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声 明 

国泰君安证券股份有限公司接受上海仪电电子股份有限公司委托，担任本次

重大资产重组的独立财务顾问。根据《公司法》、《证券法》和《重组管理办法》

等法律规范的有关规定，按照证券行业公认的业务标准、道德规范，本着诚实信

用、勤勉尽责的态度，本独立财务顾问经过审慎核查，出具了本独立财务顾问核

查意见。 

1、本独立财务顾问核查意见所依据的文件、材料由交易各方提供，本次交

易各方均已向本独立财务顾问保证：其所提供的有关本次重大资产重组的相关信

息真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

2、本独立财务顾问已按照规定履行尽职调查义务，有充分理由确信所发表

的专业意见与上市公司披露的文件内容不存在实质性差异。 

3、本独立财务顾问核查意见不构成对上市公司的任何投资建议，投资者根

据本独立财务顾问核查意见所做出的任何投资决策而产生的相应风险，本独立财

务顾问不承担任何责任。 

4、本独立财务顾问未委托和授权任何其它机构和个人提供未在本独立财务

顾问核查意见中列载的信息和对本独立财务顾问核查意见做任何解释或者说明。 
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释 义 

在本核查意见中，除非文义载明，下列简称具有如下含义： 

本核查意见 指 

国泰君安证券股份有限公司关于上海仪电电子股份有限公司

资产出售及发行股份购买资产暨关联交易资产交割完成情况

之独立财务顾问核查意见 

仪电电子/本公司/上

市公司 
指 上海仪电电子股份有限公司（股票代码：600602、900901）

公司股票 指 仪电电子、仪电 B 股，代码分别为 600602.SH、900901.SH 

仪电集团 指 上海仪电（集团）有限公司 

仪电电子集团 指 上海仪电电子（集团）有限公司 

仪电资产 指 上海仪电资产经营管理（集团）有限公司 

塞嘉设备 指 上海塞嘉电子设备有限公司 

乾钧投资 指 杭州乾钧投资管理有限公司 

真空显示 指 上海真空显示器件有限公司 

电子印刷 指 上海仪电电子印刷科技有限公司 

云赛信息 指 云赛信息（集团）有限公司 

南洋万邦 指 上海南洋万邦软件技术有限公司 

塞嘉电子 指 上海塞嘉电子科技有限公司 

科技网络 指 上海科技网络通信有限公司 

信息网络 指 上海仪电信息网络有限公司 

宝通汎球 指 上海宝通汎球电子有限公司 

卫生网络 指 上海卫生远程医学网络有限公司 

科学仪器 指 上海仪电科学仪器股份有限公司 

南洋系统集成 指 上海南洋软件系统集成有限公司 

仪电物光 指 上海仪电物理光学仪器有限公司 

雷磁传感器 指 上海雷磁传感器科技有限公司 

雷磁环保 指 上海雷磁环保工程有限公司 

供销公司 指 上海仪表（集团）公司供销公司 

分析仪器 指 上海仪电分析仪器有限公司 

杭州智诺 指 杭州智诺英特科技有限公司 

鑫森电子 指 上海仪电鑫森科技发展有限公司 

仪电物联 指 上海仪电物联技术股份有限公司 
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拟出售资产 指 真空显示 100.00%股权、电子印刷 100.00%股权 

拟注入资产/拟购买资

产 
指 

南洋万邦 100.00%股权、塞嘉电子 100.00%股权、信息网络

73.30%股权、科技网络 80.00%股权、卫生网络 49.00%股权、

宝通汎球 100.00%股权、科学仪器 81.36%股权 

交易对方 指 
仪电资产、云赛信息、仪电电子集团、乾均投资、塞嘉设备

及朱正文等 15 名自然人 

发行股份购买资产交

易对方、补偿义务人 
指 

云赛信息、仪电电子集团、乾均投资、塞嘉设备及朱正文等

15 名自然人 

《重组协议》 指 《资产出售协议》、《发行股份购买资产协议》 

《利润补偿协议》 指 
《关于拟购买资产实际净利润与净利润预测数差额的补偿协

议》 

评估基准日 指 2015 年 3 月 31 日 

定价基准日 指 
公司第九届董事会第十次会议决议公告日，即 2015 年 7 月

24 日 

交割日 指 本次交易获得中国证监会核准当月的最末日 

上海市国资委 指 上海市国有资产监督管理委员会 

证监会 指 中国证券监督管理委员会 

上交所 指 上海证券交易所 

国泰君安、独立财务

顾问 
指 国泰君安证券股份有限公司 

通商 指 北京市通商律师事务所 

众华 指 众华会计师事务所（特殊普通合伙） 

立信 指 立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

财瑞 指 上海财瑞资产评估有限公司 

申威 指 上海申威资产评估有限公司 

报告期/最近两年一期 指 2013年、2014年及2015年1-9月 

A股 指 人民币普通股股票 

B股 指 人民币特种股股票 

股票 指 人民币普通股股票即 A 股（除非文中有特殊说明） 

元 指 人民币元 
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第一章 本次交易概述 

一、本次交易方案的主要内容 

（一）本次交易的主要步骤 

本次重大资产重组的方案由上市公司资产出售、发行股份购买资产两部分组

成。 

1、上市公司资产出售 

上市公司拟将持有的真空显示 100.00%股权、电子印刷 100.00%股权出售至

仪电资产。 

2、发行股份购买资产 

仪电电子拟以审议本次重大资产重组事项的董事会决议公告日前 120个交易

日股票交易均价的 90%即 7.02 元/股的发行价格，向云赛信息非公开发行股票购

买南洋万邦 54.50%股权、塞嘉电子 40.00%股权、信息网络 73.30%股权、科技网

络 80.00%股权、卫生网络 49.00%股权和宝通汎球 100.00%股权，向朱正文等 13

名自然人非公开发行股票购买南洋万邦 45.50%股权，向塞嘉设备、乾钧投资及

宋来珠等 2 名自然人非公开发行股票购买塞嘉电子 60.00%股权，向仪电电子集

团非公开发行股票购买科学仪器 81.36%股权。 

上述发行股份购买资产完成后，仪电电子将直接持有南洋万邦 100%股权、

塞嘉电子 100%股权、信息网络 73.30%股权、科技网络 80.00%股权、卫生网络

49.00%股权、宝通汎球 100.00%股权、科学仪器 81.36%股权。 

（二）交易对方 

本次重大资产重组涉及的交易对方如下： 

标的资产 对应交易对方 

拟出售资产 

真空显示 100.00%股权 仪电资产 

电子印刷 100.00%股权 仪电资产 

拟注入资产 

南洋万邦 100.00%股权 云赛信息、朱正文等 13 名自然人 
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塞嘉电子 100.00%股权 云赛信息、塞嘉设备、乾钧投资、宋来珠等 2 名自然人

信息网络 73.30%股权 云赛信息 

科技网络 80.00%股权 云赛信息 

卫生网络 49.00%股权 云赛信息 

宝通汎球 100.00%股权 云赛信息 

科学仪器 81.36%股权 仪电电子集团 

（三）交易基准日 

本次重大资产重组的审计、评估基准日为 2015 年 3 月 31 日。 

（四）本次交易的定价原则和交易标的估值情况 

根据上海申威资产评估有限公司出具的沪申威评报字[2015]第 0242 号和沪

申威评报字[2015]第 0243 号《评估报告》，以 2015 年 3 月 31 日为基准日，本次

交易拟出售资产的评估值为 3,869.98 万元，其中：真空显示 100.00%股权的评估

值为 408.76 万元，电子印刷 100.00%股权的评估值为 3,461.22 万元；根据上海财

瑞资产评估有限公司出具的沪财瑞评报（2015）2045-1 号、沪财瑞评报（2015）

2045-2 号、沪财瑞评报（2015）2045-3 号、沪财瑞评报（2015）2045-4 号、沪财

瑞评报（2015）2045-5 号、沪财瑞评报（2015）2045-86 号、沪财瑞评报（2015）

2045-8 号的《评估报告》，以 2015 年 3 月 31 日为基准日，全部拟注入资产的评

估值为 108,032.23 万元，其中：南洋万邦 100.00%股权的评估值为 19,500.00 万

元，塞嘉电子 100.00%股权的评估值为 25,400.00 万元，信息网络 73.30%股权的

评估值为 11,141.94 万元，科技网络 80.00%股权的评估值为 23,200.00 万元，卫

生网络 49.00%股权的评估值为 142.10 万元，宝通汎球 100.00%股权的评估值为

7,170.00 万元，科学仪器 81.36%股权的评估值为 21,478.19 万元。根据《重组协

议》，经交易各方友好协商，拟出售资产作价 3,869.98 万元，拟注入资产作价

108,032.23 万元。上述评估结果已经上海市国资委备案。 

（五）本次交易完成后的上市公司控制权情况 

本次交易前，仪电电子集团持有上市公司 35,274.22 万股股份，占上市公司

总股本的 30.07%，是上市公司直接控股股东。仪电集团持有仪电电子集团 100%

股权，是上市公司间接控股股东。上海市国资委持有仪电集团 100%股权，是上
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市公司的实际控制人。 

本次交易后，上市公司直接控股股东仍为仪电电子集团，间接控股股东仍为

仪电集团，实际控制人仍为上海市国资委。本次交易不会导致上市公司控制权发

生变化。 

二、发行股份购买资产情况 

（一）发行股票类型 

本次发行股份购买资产的发行股份种类为人民币普通股（A 股），每股面值

1.00 元。 

（二）发行方式及发行对象 

本次发行股份购买资产的发行方式为向特定对象非公开发行，发行对象如下： 

拟购买资产 对应发行对象 

南洋万邦 100.00%股权 云赛信息、朱正文等 13 名自然人 

塞嘉电子 100.00%股权 云赛信息、塞嘉设备、乾钧投资、宋来珠等 2 名自然人

信息网络 73.30%股权 云赛信息 

科技网络 80.00%股权 云赛信息 

卫生网络 49.00%股权 云赛信息 

宝通汎球 100.00%股权 云赛信息 

科学仪器 81.36%股权 仪电电子集团 

（三）发行股份的定价依据、定价基准日和发行价格 

根据《重组管理办法》相关规定：上市公司发行股份的价格不得低于市场参

考价的 90%。市场参考价为本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前 20 个

交易日、60 个交易日或者 120 个交易日的公司股票交易均价之一。 

本次公司发行股份的价格充分考虑公司 A 股与同行业上市公司（剔除市盈

率为负值或市盈率高于 100 倍的上市公司）截至 2015 年 3 月 31 日的估值的比

较，具体情况如下： 

证券代码 证券简称 
市盈率

（PE,TTM1） 
市净率（PB2） 
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000050.SZ 深天马 A 49.10 3.69

000413.SZ 东旭光电 35.67 4.88

000536.SZ 华映科技 67.42 6.01

002273.SZ 水晶光电 64.54 7.05

002449.SZ 国星光电 48.72 3.11

002456.SZ 欧菲光 39.90 4.74

002587.SZ 奥拓电子 68.39 7.84

300088.SZ 长信科技 54.65 4.64

300219.SZ 鸿利光电 52.89 5.25

300232.SZ 洲明科技 67.34 6.57

300269.SZ 联建光电 62.06 3.67

300303.SZ 聚飞光电 43.17 7.35

300323.SZ 华灿光电 70.00 3.60

300346.SZ 南大光电 89.96 3.91

600363.SH 联创光电 39.04 3.92

002179.SZ 中航光电 44.56 5.29

600562.SH 国睿科技 97.34 16.64

600879.SH 航天电子 84.49 3.99

000100.SZ TCL 集团 22.62 3.02

600060.SH 海信电器 22.10 2.94

中值 53.77 4.69

均值 56.20 5.40

仪电电子定价基准日前 120 日 A 股交易均价

的 90%=7.02 元/股 
75.68 3.14

仪电电子定价基准日前 60 日 A 股交易均价的

90%=7.47 元/股 
80.54 3.35

仪电电子定价基准日前 20 日 A 股交易均价的

90%=8.25 元/股 
88.95 3.69

注 1：TTM 指 Trailing Twelve Months（最近 12 个月业绩）。 

注 2：以上市公司最近一期的净资产为基础计算市净率。 

与同行业可比 A 股上市公司比较，公司估值相对较高。各交易对方通过本

次交易取得的上市公司股份将锁定 36 个月，而且 2014 年下半年以来国内 A 股

股票市场整体波动较大，公司股票价格亦发生了较大幅度的波动，因此采用更

长时间区间的交易均价更能合理匹配交易对方持股的长期性。 

本公司通过与交易对方之间的协商，兼顾各方利益，确定本次发行价格采

用定价基准日前 120 个交易日公司股票交易均价作为市场参考价，并以该市场

参考价 90%作为发行价格的基础，即 7.02 元/股。其中，交易均价的计算公式为：

定价基准日前 120 个交易日公司股票交易均价＝定价基准日前 120 个交易日公

司股票交易总额/定价基准日前 120 个交易日公司股票交易总量。 
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（四）预计发行数量 

本公司合计向发行对象非公开发行 A 股股票数量根据以下方式确定：非公

开发行股份的总股数=拟注入资产的交易价格÷本次非公开发行股份的发行价格。 

本次重大资产重组的审计、评估基准日为 2015 年 3 月 31 日。全部拟注入

资产经备案的评估值为 108,032.23 万元，按照 7.02 元/股的发行价格计算，发行

股份数为 153,892,054 股，占本次交易完成后上市公司总股本的 11.60%。 

交易对方以资产认购股份的金额及认购股数如下： 

发行对象 对应标的资产 
发行股份购买资

产金额（元） 
发行股份数（股）

法人 

云赛信息 

南洋万邦 54.50%股权 106,275,001.33

塞嘉电子 40.00%股权 101,600,000.00

信息网络 73.30%股权 111,419,416.91

科技网络 80.00%股权 232,000,000.00

卫生网络 49.00%股权 1,421,000.00

宝通汎球 100.00%股

权 
71,700,000.00

合计 624,415,418.24 88,948,065

仪电电子

集团 
科学仪器 81.36%股权 214,781,882.31 30,595,709

塞嘉设备 塞嘉电子 1.00%股权 2,540,000.00 361,823

乾钧投资 塞嘉电子 22.00%股权 55,880,000.00 7,960,113

自然人 

朱正文 南洋万邦 14.70%股权 28,658,174.57 4,082,361

竺军 南洋万邦 13.19%股权 25,730,249.61 3,665,277

曹彤宇 南洋万邦 3.50%股权 6,831,824.90 973,194

李师新 南洋万邦 4.55%股权 8,872,499.87 1,263,888

徐巧林 南洋万邦 2.27%股权 4,436,249.93 631,944

沈勇 南洋万邦 1.59%股权 3,105,374.95 442,361

朱正辉 南洋万邦 1.59%股权 3,105,374.95 442,361

曹云华 南洋万邦 1.36%股权 2,661,749.96 379,166

焦小庆 南洋万邦 0.91%股权 1,774,499.97 252,777

陈英俊 南洋万邦 0.45%股权 887,249.99 126,388

周英 南洋万邦 0.45%股权 887,249.99 126,388

周萍 南洋万邦 0.45%股权 887,249.99 126,388

章梦 南洋万邦 0.45%股权 887,249.99 126,388

宋来珠 塞嘉电子 27.00%股权 68,580,000.00 9,769,230

章睿 塞嘉电子 10.00%股权 25,400,000.00 3,618,233
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发行对象 对应标的资产 
发行股份购买资

产金额（元） 
发行股份数（股）

合并 1,080,322,299.22 153,892,054

（五）上市地点 

本次非公开发行股票拟在上交所上市。 

（六）本次发行股份锁定期 

根据各交易对方出具的《关于股份锁定的承诺函》，相关交易对方本次认购

的本公司股票锁定期安排如下： 

云赛信息持有的在本次非公开发行中认购的仪电电子的股份，自该等股份

于证券登记结算公司登记至云赛信息名下之日起的 36 个月届满之日和云赛信息

在《关于拟购买资产实际净利润与净利润预测数差额的补偿协议》中利润补偿义

务履行完毕之日中的较晚日前不得转让（包括但不限于通过证券市场公开转让或

通过协议方式转让）；除前述锁定期约定外，云赛信息将按照有关法律法规以及

中国证券监督管理委员会、上海证券交易所关于锁定期的规定履行相应的股份

锁定义务。本次交易完成后 6 个月内，如仪电电子股票连续 20 个交易日的收盘

价低于本次交易之股份发行价，或者本次交易完成后 6 个月期末收盘价低于本

次交易之发行价的，云赛信息持有的本次认购的仪电电子的股票的锁定期自动

延长 6 个月。 

仪电电子集团持有的在本次非公开发行中认购的仪电电子的股份，自该等

股份于证券登记结算公司登记至仪电电子集团名下之日起的 36 个月届满之日和

仪电电子集团在《关于拟购买资产实际净利润与净利润预测数差额的补偿协议》

中利润补偿义务履行完毕之日中的较晚日前不得转让（包括但不限于通过证券市

场公开转让或通过协议方式转让）；除前述锁定期约定外，仪电电子集团将按照

有关法律法规以及中国证券监督管理委员会、上海证券交易所关于锁定期的规

定履行相应的股份锁定义务。本次交易完成后 6 个月内，如仪电电子股票连续

20 个交易日的收盘价低于本次交易之股份发行价，或者本次交易完成后 6 个月

期末收盘价低于本次交易之发行价的，仪电电子集团持有的本次认购的仪电电

子的股票的锁定期自动延长 6 个月。 
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朱正文、竺军、曹彤宇、李师新、徐巧林、沈勇、朱正辉、曹云华、焦小

庆、陈英俊、周英、周萍和章梦（即南洋万邦的少数股东）持有的在本次非公开

发行中认购的仪电电子的股份，自该等股份于证券登记结算公司登记至对应个

人名下之日起的 36 个月届满之日和对应个人在《关于拟购买资产实际净利润与

净利润预测数差额的补偿协议》中利润补偿义务履行完毕之日中的较晚日前不得

转让（包括但不限于通过证券市场公开转让或通过协议方式转让）；除前述锁定

期约定外，上述人士将按照有关法律法规以及中国证券监督管理委员会、上海

证券交易所关于锁定期的规定履行相应的股份锁定义务。 

塞嘉设备、乾钧投资、宋来珠、章睿（即塞嘉电子的少数股东）持有的在本

次非公开发行中认购的仪电电子的股份，自该等股份于证券登记结算公司登记

至对应公司/对应个人名下之日起的 36 个月届满之日和对应公司/对应个人在《关

于拟购买资产实际净利润与净利润预测数差额的补偿协议》中利润补偿义务履行

完毕之日中的较晚日前不得转让（包括但不限于通过证券市场公开转让或通过协

议方式转让）；除前述锁定期约定外，上述公司和个人将按照有关法律法规以及

中国证券监督管理委员会、上海证券交易所关于锁定期的规定履行相应的股份

锁定义务。 

（七）期间损益的分配 

1、拟出售标的资产过渡期间损益归属 

根据《资产出售协议》，拟出售标的资产自交易基准日至约定交割日之间的

收益和亏损，均由上市公司享有和承担。 

2、拟注入标的资产过渡期间损益归属 

在交易基准日后至标的资产约定交割日之间的过渡期内，拟注入标的资产

产生的收益归属于上市公司，拟注入标的资产产生的亏损由相应的资产出售方

依据其在《发行股份购买资产协议》签署之日所持有的产生亏损的标的公司股权

的比例分别对上市公司予以补足。标的资产期间损益的具体金额由交易各方共

同认定的具有证券业务资格的会计师事务所进行审计后确认。 
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三、盈利承诺与补偿 

上市公司就本次交易分别与发行股份购买资产交易对方签署了《利润补偿协

议》，对本次交易的盈利预测补偿进行了约定。根据上述协议约定，发行股份购

买资产交易对方在本次交易实施完毕当年及以后的两个年度内（即 2015-2017 年

度，若本次重组在 2016 年交割完毕，则补偿期间延至 2018 年度），累积的扣除

非经常性损益后归属于母公司所有者的实际净利润数额不低于同期的盈利预测

数。上述盈利预测数的具体数值将根据上海财瑞资产评估有限公司出具的《资产

评估报告》中标的资产的现金流量预测对应扣除非经常性损益后的归属于母公司

股东的税后净利润确定。如果拟购买资产在补偿期间内任何会计年度实现的实际

利润未能达到拟购买资产当年的利润预测数，则发行股份购买资产交易对方应进

行补偿，应补偿的股份数量为：（截至当期期末累积预测净利润数－截至当期期

末累积实际净利润数）×补偿义务人认购股份总数÷补偿期限内各年的预测净利

润数总和－已补偿股份数量。 

如果自本次重组完成日至股份补偿实施之日的期间内，仪电电子以转增或送

股方式进行分配而导致补偿义务人持有的仪电电子的股份数发生变化，则应补偿

股份数量应调整为：按上述公式计算的补偿股份数量×（1+转增或送股比例）。 

各补偿义务人按照以下公式计算的比例分别承担补偿责任：一补偿义务人在

本次重组中转让给仪电电子的标的公司的股权比例/全部补偿义务人在本次重组

中转让给仪电电子的标的公司的股权比例。 

上市公司应在需补偿当年年报披露后的 10 个交易日内，依据上述公式计算

并确定补偿义务人当年应补偿的股份数量（以下简称“应补偿股份”）。上市公司

应就以 1.00 元的总价回购并注销应补偿股份事宜召开股东大会，若该等事宜获

股东大会通过，上市公司将以总价人民币 1.00 元的价格回购应补偿股份，并依

法予以注销。在注销手续完成之前，补偿义务人就应补偿股份不拥有表决权且不

享有股利分配的权利。 

四、本次交易构成重大资产重组 

根据《重组管理办法》第十二条和第十四条的规定，本次交易构成重大资产

重组，具体情况如下： 
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本次交易拟注入资产的估值为 108,032.23 万元，拟注入资产经审计的资产总

额为 90,685.89 万元，其中的较高者为 108,032.23 万元，占上市公司 2014 年度经

审计的合并财务会计报告期末资产总额的比例为 28.12%； 

本次交易拟注入资产经审计的营业收入为 160,994.57 万元，占上市公司 2014

年度经审计的合并财务会计报告营业收入的比例为 128.15%； 

本次交易拟注入资产的估值为 108,032.23 万元，拟注入资产经审计的净资产

总额为 48,068.73 万元，其中的较高者为 108,032.23 万元，占上市公司 2014 年度

经审计的合并财务会计报告期末净资产额的比例为 38.36%，且超过 5,000 万元。 

同时，本次交易涉及发行股份购买资产，根据《重组管理办法》相关规定，

本次交易需提交中国证监会并购重组审核委员会审核。 

五、本次交易不构成借壳上市 

根据《上市公司重大资产重组管理办法》第十三条规定，“自控制权发生变

更之日起，上市公司向收购人及其关联人购买的资产总额，占上市公司控制权发

生变更的前一个会计年度经审计的合并财务会计报告期末资产总额的比例达到

100%以上的，构成借壳上市。 

经证监会批准，仪电电子原控股股东上海广电（集团）有限公司于 2009 年

将其所持仪电电子 30.07%的股份全部转让给仪电集团，仪电电子控制权发生变

更（2012 年仪电集团将其持有的仪电电子 30.07%的股份划转给其子公司仪电电

子集团，上市公司控制权未发生变更）。仪电电子 2008 年（即控制权发生变更的

前一个会计年度）经审计的合并财务会计报告期末资产总额为 419,675.36 万元。

本次交易拟注入资产的估值为 108,032.23 万元，拟注入资产经审计的资产总额为

90,685.89 万元，其中的较高者为 108,032.23 万元，占上市公司 2008 年度经审计

的合并财务会计报告期末资产总额的比例未达到 100%。 

本次交易前，上市公司控股股东为仪电电子集团，其持股比例为 30.07%，

仪电集团持有上市公司控制权。本次发行股份后，仪电电子集团持有上市公司约

28.89%的股权，云赛信息持有上市公司约 6.70%的股权，仪电集团通过仪电电子

集团和云赛信息合计持有上市公司约 35.59%的股权，因此，本次交易完成后上

市公司控制权不发生变更。 
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综上所述，本次交易不构成借壳上市。 

六、本次交易构成关联交易 

本次资产出售、发行股份购买资产均涉及公司与控股股东或实际控制人及其

控制的其他企业之间的交易，根据《上海证券交易所股票上市规则》和《上海证

券交易所上市公司关联交易实施指引》的规定，上述交易均构成关联交易。 

七、本次重组对上市公司股权结构的影响 

本次交易中，发行股份购买资产涉及发行股数为 153,892,054 股。 

本次发行股份后，上市公司的股权结构变化情况如下： 

单位：股 

股东名称 
本次交易前 

发行股份数量
本次交易后 

持股数量 持股比例 持股数量 持股比例

上海仪电电子

（集团）有限公

司 

 352,742,238 30.07%  30,595,709  383,337,947 28.89%

云赛信息（集

团）有限公司 
 -  -  88,948,065  88,948,065 6.70%

杭州乾钧投资

管理有限公司 
 -  -  7,960,113  7,960,113 0.60%

上海塞嘉电子

设备有限公司 
 -  -  361,823  361,823 0.03%

15名自然人小

股东 
 -  -  26,026,344  26,026,344 1.96%

本次交易前上

市公司其他股

东 

 820,200,844 69.93%  -  820,200,844 61.82%

合计 1,172,943,082 100.00%  153,892,054  1,326,835,136 100.00%

本次发行股份前，仪电集团通过仪电电子集团持有上市公司 30.07%的股权。

本次发行股份后，仪电电子集团持有上市公司约 28.89%的股权，云赛信息持有

上市公司约 6.70%的股权，仪电集团通过仪电电子集团和云赛信息合计持有上市

公司约 35.59%的股权。上市公司的控制权未发生变化。 
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第二章 本次交易实施情况 

一、本次交易已经履行的报批程序 

本次交易已履行的决策和审批程序包括： 

1、仪电电子集团召开董事会会议审议通过本次重组的相关议案； 

2、云赛信息召开董事会会议审议通过本次重组的相关议案； 

3、仪电集团召开董事会会议审议通过本次重组的相关议案； 

4、仪电资产召开董事会会议审议通过本次重组的相关议案； 

5、上海市国资委出具的《关于同意上海仪电电子股份有限公司资产重组可

行性方案的批复》（沪国资委产权[2015]211 号），对本次交易方案进行了预核准； 

6、本次交易标的公司股东会审议通过向仪电电子转让拟购买资产以及仪电

电子向仪电资产转让拟出售资产的议案； 

7、仪电电子集团、云赛信息、仪电资产、乾钧投资和塞嘉设备出具股东决

定同意本次重组相关的议案； 

8、仪电电子召开第九届董事会第十次会议审议通过了本次重组预案和本次

重组相关议案； 

9、上海市国资委对拟出售资产及拟注入资产的评估报告予以备案； 

10、仪电电子召开第九届董事会第十二次会议审议通过本次重组的正式方案； 

11、上海市国资委批准本次重大资产重组； 

12、上海市商务委员会批准本次交易相关事项； 

13、仪电电子 2015 年第一次临时股东大会审议批准本次资产重组事项； 

14、中国证监会核准本次重大资产重组事项（证监许可[2015]2635 号）。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次交易的实施过程履行了法定决策、审批、

核准程序，符合《公司法》、《证券法》、《重组管理办法》等相关法律法规的要求，

得到了监管部门的批准，实施过程合法、合规。  
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二、本次交易资产交割情况 

（一）出售资产交割情况 

1、2015 年 12 月 2 日，真空显示 100%的股权过户登记至仪电资产名下，变

更完成后仪电资产持有真空显示 100%的股权。2015 年 12 月 2 日，上海市静安

区市场监督管理局向真空显示重新核发了《企业法人营业执照》（社会统一信用

代码：913101061328297342）。 

2、2015 年 12 月 7 日，电子印刷 100%的股权过户登记至仪电资产名下，变

更完成后仪电资产持有电子印刷 100%的股权。2015 年 12 月 7 日，上海市浦东

新区市场监督管理局向电子印刷重新核发了《企业法人营业执照》（社会统一信

用代码：91310115607322671A）。 

经核查，本独立财务顾问认为，截至本核查意见签署日，本次交易涉及的出

售资产的过户手续已办理完毕，上市公司均已履行将出售资产交付至仪电资产的

义务，仪电资产已合法拥有真空显示 100%股权、电子印刷 100%股权。 

（二）注入资产的交割情况 

1、南洋万邦依法就本次发行股份购买资产过户事宜履行相关变更登记手续，

并取得了上海市长宁区市场监督管理局于 2015 年 12 月 7 日换发的《企业法人营

业执照》（社会统一信用代码：91310105666066460M）。截至目前，仪电电子与交

易对方已完成南洋万邦 100%股权的过户事宜，相关工商变更登记手续已办理完

毕，南洋万邦已成为仪电电子的全资子公司。 

2、塞嘉电子依法就本次发行股份购买资产过户事宜履行相关变更登记手续，

并取得了上海市闵行区市场监督管理局于 2015 年 12 月 4 日换发的《企业法人营

业执照》（社会统一信用代码：913101126711674858）。截至目前，仪电电子与交

易对方已完成塞嘉电子 100%股权的过户事宜，相关工商变更登记手续已办理完

毕，塞嘉电子已成为仪电电子的全资子公司。 

3、信息网络依法就本次发行股份购买资产过户事宜履行相关变更登记手续，

并取得了上海市工商行政管理局自由贸易试验区分局于 2015 年 12 月 7 日换发
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的《企业法人营业执照》（社会统一信用代码：91310000132216268C）。截至目前，

仪电电子与交易对方已完成信息网络 73.3%股权的过户事宜，相关工商变更登记

手续已办理完毕。 

4、科技网络依法就本次发行股份购买资产过户事宜履行相关变更登记手续，

并取得了上海市宝山区市场监督管理局于 2015 年 12 月 4 日换发的《企业法人营

业执照》（社会统一信用代码：91310113703096985R）。截至目前，仪电电子与交

易对方已完成科技网络 80%股权的过户事宜，相关工商变更登记手续已办理完

毕。 

5、卫生网络依法就本次发行股份购买资产过户事宜履行相关变更登记手续，

并取得了上海市徐汇区市场监督管理局于 2015 年 12 月 7 日换发的《企业法人营

业执照》（社会统一信用代码：913101047345698029）。截至目前，仪电电子与交

易对方已完成卫生网络 49%股权的过户事宜，相关工商变更登记手续已办理完

毕。 

6、宝通汎球依法就本次发行股份购买资产过户事宜履行相关变更登记手续，

并取得了上海市静安区市场监督管理局于 2015 年 12 月 2 日换发的《企业法人营

业执照》（社会统一信用代码：91310106607226532W）。截至目前，仪电电子与

交易对方已完成宝通汎球 100%股权的过户事宜，相关工商变更登记手续已办理

完毕，宝通汎球已成为仪电电子的全资子公司。 

7、2015 年 11 月 24 日，仪电电子与上海仪电电子（集团）有限公司签订股

权转让协议，受让其持有的上海仪电科学仪器股份有限公司 81.36%的股权；该

股权变更已于 2015 年 11 月 27 日在上海联合产权交易所完成产权交割手续。截

至目前，仪电电子与交易对方已完成科学仪器 81.36%股权的过户事宜。 

经核查，本独立财务顾问认为，截至本核查意见签署日，本次交易涉及的注

入资产的过户手续已办理完毕，交易对方均已履行将注入资产交付至仪电电子的

义务，仪电电子已合法拥有南洋万邦 100%股权、塞嘉电子 100%股权、信息网络

73.3%股权、科技网络 80%股权、卫生网络 49%股权、宝通汎球 100%股权、科

学仪器 81.36%股权。 
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三、相关实际情况与此前披露的信息是否存在差异 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本核查意见签署之日，本次交易资产交

割过程中未发现相关实际情况与此前披露的信息存在差异的情况。 

四、交易实施过程中，是否发生上市公司资金、资产被实际控制人

或其他关联人占用的情形，或上市公司为实际控制人及其关联人提

供担保的情形 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本核查意见签署之日，未发生上市公司

资金、资产被实际控制人或其他关联人占用的情形，也未发生上市公司为实际控

制人及其关联人提供担保的情形。 

五、相关协议及承诺的履行情况 

本次交易中，交易各方签订了《重组协议》及其补充协议、《利润补偿协议》。 

目前上述协议已经生效，仪电电子已与仪电资产、云赛信息、仪电电子集团、

乾均投资、塞嘉设备及朱正文等 15 名自然人完成了相关标的资产的过户事宜。

交易双方已经履行本次资产出售及发行股份购买资产的相关协议，无违反约定的

行为。仪电电子与云赛信息、仪电电子集团、乾均投资、塞嘉设备及朱正文等 15

名自然人签署的《利润补偿协议》正在执行中。 

经核查，本独立财务顾问认为：交易各方已经履行本次交易的相关协议，无

违反协议约定的行为。仪电电子与云赛信息、仪电电子集团、乾均投资、塞嘉设

备及朱正文等 15 名自然人签署的相关利润补偿协议正在执行中，本独立财务顾

问将继续督促其履行相关承诺。 

六、相关后续事项的合规性和风险 

1、上市公司本次重大资产重组涉及的非公开发行股份购买资产的股份尚待

在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司办理股份登记手续。 

2、上市公司尚需向主管工商登记部门办理因本次重大资产重组涉及的注册
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资本、经营范围、公司章程修订等事宜的变更登记或备案手续。 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本核查意见签署之日，仪电电子资产出

售及发行股份购买资产相关后续事项在合规性方面不存在重大障碍；本次交易相

关后续事项不存在重大法律风险。 

七、独立财务顾问结论性意见  

综上所述，本独立财务顾问认为： 

本次交易的实施符合《公司法》、《证券法》和《重组办法》等法律法规及规

范性文件的规定；本次交易涉及的出售资产及注入资产的过户手续已办理完毕；

本次交易仪电电子尚需就本次资产重组涉及的上市公司股份变动事宜向中国证

券登记结算有限责任公司上海分公司申请办理股份登记手续，并向工商行政管理

机关申请办理注册资本、经营范围、公司章程修订等相关事宜；上述后续事项不

存在无法办理完成的风险。 

 




