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证券代码：002546                证券简称：新联电子            公告编号：2015-058 

 

南京新联电子股份有限公司 

关于 2015 年度非公开发行股票募集资金投资项目  

补充说明的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

南京新联电子股份有限公司（以下简称“公司”）2015 年拟非公开发行股票

募集资金投资智能用电云服务项目，项目总投资 166,340 万元，拟募集资金不超

过 135,000 万元（含发行费用），现对募集资金投资项目有关情况进一步补充说

明如下。 

 

一、募投项目与公司现有业务之间的关系 

（一）公司现有业务与募投业务简要介绍 

公司的现有主营业务为用电信息采集系统及设备的研发、生产、销售及服务，

主要产品为主站系统和终端设备。上述产品主要通过招投标方式销售给电网公司，

作为电网公司的业务支持系统。其中，主站系统主要安装在电网公司内部，是整

个用电信息采集系统的管理中心，负责整个系统的用电信息采集、用电管理以及

数据管理和数据应用等；终端设备安装在电网公司所辖范围的各个用电企业，一

般每个企业安装一台终端设备，主要功能是采集企业计量总表的用电数据，用于

电网公司与企业的电费结算等。因此，用电信息采集系统及设备主要面向电网公

司的用电管理，通过对配电变压器和终端用户用电数据的采集和分析，实现用电

监测、负荷管理、线损分析、自动抄表等功能。 

公司募投项目智能用电云服务平台建成后，将直接服务于各个用电企业，通

过对配电分路的电能数据采集，为用户提供企业内部配用电监测与管理系统，并

进一步开发运维、节能改造等综合电能服务。基于互联网和云计算技术构建的智

能用电云服务平台，包括设在公司的云主站系统，贴近用户的线下服务网点，及
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安装在用户侧的设备（主要包括智能网关、测控模块等）。其中，用户侧设备虽

安装在客户现场，但属于募投项目的固定资产投资，其所有权归属于公司。测控

模块测量用户分路电能数据，经智能网关汇总上传到云平台，通过云平台的加工

处理后，以数据及服务的形式销售给用户。安装在用户侧的 20,000 套设备是公

司的固定资产投资，生产用户侧电能的原始数据，通过主站软件的加工，提供给

用户数据产品。同时，主站积累的大数据平台通过大数据分析发现商机，为开展

运维服务、节能服务等增值服务奠定坚实基础。 

公司现有业务及募投业务所对应的系统的关系如下图：  
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（二）公司现有业务与募投业务的相关性 

公司募投业务是基于现有业务对产业链的进一步延伸和完善，是公司实现战

略升级的重要着力点，在技术、人才、设备等方面与公司现有各项资源之间一脉

相承，具有较大相关性。 

在技术上，本项目基于“互联网+”的商业模式，为用电企业提供监测、运

维与节能等增值服务。其中，智能用电服务云平台是一个电能数据采集与分析处

理平台，与公司主导产品用电信息采集系统的主站系统在数据采集、存储、处理

方面业务功能具有相似性，采用的技术相近；在人才上，本次募投项目所需的人

才主要为云平台及用户侧设备所需要的专业技术人才和管理人才，公司在用电信

息采集系统建设与运营中，积累了优秀的专业人才，可以为公司募投项目提供人

才支撑；在设备上，本次募投项目中的线下用户侧设备，与公司主要产品中的各

种终端设备在技术要求、物料供应、生产流程上差异很小，因此，公司能够生产

出技术先进、成本低廉、质量可靠的用户侧设备；在业务及产品上，公司现有主

营业务为用电信息采集系统的软、硬件研发、生产、销售及服务。公司是目前国

内能够提供用电信息采集系统从主站软件、230M 无线组网到终端采集设备的全

系列产品和解决方案的少数几个厂家之一。本次募投项目实施后，主要为用电企

业提供电力监测、运维与节能等电能综合服务，其基础在于用电信息数据采集、

分析，而公司的现有主要产品是用电信息采集系统及设备，其核心产品即为数据

采集终端和主站，在技术上相近。因此，项目服务与公司现有产品具有较强的相

关性。 

（三）公司现有业务与募投业务的独立性 

本次募投项目与公司现有主营业务存在一定相关性，但二者业务相互独立，

无法相互替代。 

1、公司现有产品和本次募投项目产品的形态不同 

现有业务销售的用电信息采集系统，是具体有形的产品，包括主站系统和终

端设备；而本次募投项目销售的主要是服务，包括监测服务（数据服务）、运维

服务、节能改造服务，通过本项目的实施将实现从智能配用电设备及系统供应领

域向电能综合服务领域的拓展，使公司跃上新的发展台阶。 

2、公司现有产品和本次募投项目的销售对象及销售模式不同 
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公司现有产品的销售对象主要是电网公司，包括国家电网公司、南方电网公

司及其所属各级电网公司和地方电网公司；电网公司通过招标的方式进行集中采

购，公司通过投标获取订单，中标后公司向电网公司交付用电信息采集系统产品，

通常一个标的金额都在千万元级别，包括数千甚至上万套用电信息采集系统产品。

而本次募投项目销售服务对象是企业用户，需要一对一的营销，公司是和每个用

电企业根据服务需要签订监测服务、运维服务及节能改造合同。 

3、公司现有终端设备和用户侧设备的功能和用途不同 

终端设备主要采集电表的数据，一般不具有电能测量功能，该功能由计量总

表完成，通过 RS-485 总线传输给终端设备，由终端设备传送给电网公司主站系

统；终端设备主要用于采集企业用电数据并回传给电网公司，方便双方电费结算。

用户侧设备主要包括测控模块和智能网关，测控模块除了测量电能数据外还测量

谐波及电缆温度，智能网关可以支持 256 个以上的测控模块的数据汇总和多信道

采集和上传；用户侧设备主要用于监测用户各配电分路并将数据回传给公司云平

台。因此，用户侧设备和公司现有终端设备功能不同，用途不同，应用场合不同，

不具有相互替代性。 

综上，公司的募投项目不会对公司的现有业务造成替代，募投项目中的用户

侧设备也不会对公司现有终端设备造成替代。公司现有的用电信息采集系统产品

主要销售给电网公司，电网公司将其中的终端采集设备安装在辖区内用电企业，

通常一个用电企业只安装一台终端设备，实现对用电企业总用电数据的采集和监

测。募投项目中的用户侧设备安装在用电企业各个配电分路上（如各个车间、办

公楼层，用以监测主要用电设备如电梯、空调、照明、风机、水泵、生产线等用

电情况），采集分路电能数据，通过智能网关汇总数据并上传至公司云平台中心，

用户通过计算机或手机 App 随时查询、掌握用能消耗情况，能够及时发现过载

异常、电压异常、功率因数、谐波、三相不平衡等异常并及时告警，有效减少值

班人员的工作量，为能耗成本分析与考核提供数据支撑。公司藉此向客户提供用

电在线监测服务，并进一步开发运维服务和节能改造服务。 

 

二、公司开展募投项目所需匹配的资源情况说明 

本次募投项目共分为三个部分建设，包括总部建设、线下服务网点建设和用
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户侧设备生产及安装。其中，线下服务网点完全利用募集资金，采取新设的方式

建立，而总部建设和用户侧设备的生产及安装将匹配利用公司的部分现有资源。 

（一）总部建设所需匹配的资源情况 

公司总部云平台建设主要利用公司于 2013 年购入的南京市江宁开发区西门

子路 39 号房产，规划使用其中的 10,000 平方米建设网上云服务平台。同时，网

上云服务平台还需要配备专业定制软件和管理维护，这将利用公司部分现有人力

资源。 

（二）用户侧设备生产及安装所需匹配的资源情况 

本项目中的线下用户侧设备，与公司现有产品中的各种终端设备在技术要求、

物料供应、生产流程上差异很小，因此公司将自行采购原材料，充分利用现有生

产设备生产用户侧设备，以降低投资规模，节约投资成本。 

根据公司《招股说明书》，首次公开发行股票的募投项目为“电能信息采集

产品研发生产基地”，该项目达产后，公司终端产品的产能获得了大幅提高，2012

年-2014 年的各类终端产品的产量情况如下： 

时间 2014 年 2013 年 2012 年 

产量（台/套）
注

 1,316,976 1,428,709 1,178,364 

注：公司生产线为柔性生产线，可生产各种不同规格、参数的终端产品，且公司每年均

根据订单要求安排生产，故统计产能意义不大。 

同时，由于公司原有产品主要通过招投标的方式获取订单，因此主要采用以

销定产的方式，生产过程存在集中与闲置的周期性。而本次募投项目中的用户侧

设备可根据生产任务负荷情况灵活安排生产进度。公司将通过合理安排，充分利

用现有产线生产，如果未来产能出现严重超负荷的情况，公司将利用自有资金进

行产线扩张，或者将部分非核心生产工序或部件委外加工的方式，保证现有产品

和用户侧设备的生产和供应。 

另一方面，自成立以来，公司与电力行业客户保持着长期的合作，相互之间

形成了稳定的合作关系和较高的信任度。公司将利用二十余年以来在用电信息采

集系统领域的渠道建设、品牌知名度、市场占有率等方面的优势积累，为募投项

目中的市场开拓提供强有力的支持。 

 

三、公司募投项目实施进度及效益说明 
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（一）用户侧设备说明 

本次募投项目共包括三个部分，总部建设（网上云服务平台建设）、线下服

务网点和用户侧设备生产及安装，三个部分投资金额分别为 18,150 万元、30,000

万元和 118,190 万元，其中用户侧设备生产及安装投资金额最大，占整个募投金

额比例为 71.05%。总部建设（网上云服务平台建设）、线下服务网点固定资产

投资均为利用募集资金外购有关机器设备，而用户侧设备为利用公司现有产线，

自行采购原材料，结合公司现有生产工艺、成本控制水平等生产与公司现有产品

近似的用户侧设备核心组件（智能网关和测控模块），拟生产和安装二万套用户

侧设备，每套用户侧设备生产及安装成本合计 59,095 元。 

1、用户侧设备具体构成明细及合理性 

一个典型的用户配电回路通常约有 80 个回路，需要在每个回路安装 1 个测

控模块，共需 80 个测控模块；测控模块将检测数据传到智能网关，并由智能网

关传回云平台，需配置智能网关 1 个；配电回路中约有 50%的回路需要配置 CT

互感器，每个回路装 3 个，共需安装 120 个互感器；另外配置烟感探测器 2 个；

温湿度探测器 3 个。考虑一次布线安装综合成本较低，因此布线工作一次完成。

因此一个典型的用户侧设备具体构成及成本如下： 

序号 设备材料名称 
规格型

号 
品牌 

单

位 

数

量 

单价

（元） 
金额 备注 

 
主设备 

（1） 智能网关 
 

定制 台 1 7,000.00 7,000.00 
 

（2） SIM卡及1年流量费 
  

项 2 120.00 240.00 

 
（3） 测控模块 

 
定制 台 80 350.00 28,000.00 

 

（4） 互感器 
 

国产 台 120 25.00 3,000.00 

尽量利

用原有

互感器，

按照

50%回

路配置 

（5） 电流采集用线 
KVV 

4*2.5 
国产 米 150 8.00 1,200.00 

 

（6） 电压采集用线 
KVV 

4*1.5 
国产 米 150 6.50 975.00 

 

 
辅材 

（1） 通讯线 RVVP 国产 米 200 1.60 320.00 仪表监
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序号 设备材料名称 
规格型

号 
品牌 

单

位 

数

量 

单价

（元） 
金额 备注 

2*0.5 控预计

80 米 ，

设备集

成 120

米 

（2） 电压保护端子 
 

国产 台 400 2.00 800.00 
 

（3） 电流实验端子 
 

国产 台 400 5.00 2,000.00 
 

（4） 
吊牌扎带、号码管及

线槽等  
国产 项 1 600.00 600.00 

 

 
动力设备监控 

（1） 感烟探测器 
 

国产 台 2 350.00 700.00 

吸顶安

装，变压

器上方

布置 

（2） 温、湿度探测器 
 

国产 台 3 500.00 1,500.00 

壁装，动

力环境

监控-温

度 

 
项目施工费_人工 

（1） 
项目施工费（不含材

料）   
项 1 13,000.00 13,000.00 

项目人

工、利

润、税

金、夜间

施工及

车辆 

合计 59,095.00 
 

在上表用户侧设备构成中，核心是测控模块和智能网关，通过他们可实现用

电数据的监测、采集和传送等主要功能，其成本合计占比为 59.22%，测控模块

与智能网关与公司现有产品生产工艺类似，由公司生产，其他产品外购后由公司

组装，最后在用户侧现场布线安装。 

公司 2015 年 6 月为南京一公司安装用户侧设备，由公司生产测控模块 85

个，智能网关 1 个；公司委托电力建设公司以包工包料方式安装，具体投资成本

如下： 

项目 单价（元） 数量 金额（元） 

安装费（包其他主辅料） 26,000 1 26,000.00 

测控模块 352.62 85 29,972.70 
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项目 单价（元） 数量 金额（元） 

智能网关 7,105.06 1 7,105.06 

合计 -- -- 63,077.76 

2、用户侧设备数量合理性分析 

本次募投项目公司拟为 20,000 家用户安装用户侧设备。公司配用电监测服

务的潜在目标用户主要是各类专变终端用户。根据国网公司的相关统计数据，目

前，国网公司的专变终端用户约 180 万户，根据中国电力企业联合会的统计数据

显示，国网公司售电量一般占全国用电量的 60%左右，由此保守测算，全国范围

内专变终端用户至少在 200 万户以上。公司目前累计安装专变终端用户数 42 万

户左右，占比在 20%左右。根据公司市场调研和客户意向需求反馈，公司保守预

计项目达产后至少能覆盖 20,000 用户，所覆盖的各项服务用户不足全国专变终

端用户数量的 1%，市场占比远低于公司现有业务。 

根据上述分析，20,000 户用户侧设备投资共需 118,190 万元，公司尚需建立

与用户侧数量相匹配的线上云平台和线下服务网点，其合理投资规模分别为

18,150 万元、30,000 万元，整个募投项目资金需求量为 166,340 万元，这还不包

括公司为之配套的现有土地、房屋、生产线、软件开发人才等资源，而本次募集

资金数量仅为 135,000 万元（含发行费用），募集资金数量没有超过本次募投项

目资金需求量。 

（二）公司募投项目实施进度、收入及效益说明 

1、募投项目实施进度 

本募投项目建设期一共 3 年，主要工作内容包括项目总部装修及设备安装调

试、软件系统开发调试、测试用户安装调试、样板工程安装调试、一期工程和二

期工程。其中网上云平台 2 年建成；线下运维网点设立和用户侧设备安装在 3

年内完成，二者进度保持一致。 

具体进度计划见下表： 

序号 工作内容 
时间（季度） 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

1 总部装修及设备安装调试                       

2 软件系统开发调试                         

3 测试用户安装调试（1,000 户）                         



 

10 

 

序号 工作内容 
时间（季度） 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

4 样板工程安装调试（3,000 户）                         

5 一期工程（6,000 户）                         

6 二期工程（10,000 户）                         

2、用户侧设备安装进度及收费进度 

项目建设期 3 年，各年末累计完成安装的用户数分别为 20%、50%和 100%。

本项目对于前 2 年分别安装的 4,000 家、6,000 家用户酌情实行 6-12 个月免费使

用方式，之后开始收费。对于第 3 年安装的 10,000 家用户从安装开始便收取监

测服务费；同时，在安装进度均匀进行的前提下，每个用户由于安装时间不同，

当年实际使用的月份成线性变化，则收费用户数可以简化为上年安装用户数的一

半。综上两点考虑，前 4 年各年末累计可收取费用的用户分别为 0 家（假定免费

12 个月）、2,000 家（第一年安装的用户数的一半）、12,000 家（第一年安装的

4,000 家，加上第二年安装的用户数的一半，即 3000 家，再加上第三年安装的用

户数的一半，即 5000 家）、20,000 家（第四年，已全部正常收费）。运维服务

和节能服务按照相同达产率来测算，具体如下表所示： 

年份 

当年安

装用户

数 

累计用

户数 

安装比

例（%） 

监测服

务收费

用户数 

达产率

（%） 

运维服

务收费

用户数 

节能服

务收费

用户数 

第一年 4,000 4,000 20 0 0 0 0 

第二年 6,000 10,000 30 2,000 10 400 100 

第三年 10,000 20,000 50 12,000 60 2,400 600 

第四年 -- 20,000 100 20,000 100 4,000 1,000 

各年末，运维服务和节能服务的收费用户数与在线监测用户数同比例变动。

因此，项目达产期 4 年，各年的达产率依次为 0%、10%、60%、100%。 

3、募投项目资金投入进度 

根据上述募投实施进度计划，本次募投项目资金投入进度如下表所示： 

单位：万元 

序号 项目 第 1 年 第 2 年 第 3 年 合计 

1 总部建设（网上云服务平台建设） 12,750 4,400 1,000 18,150 

2 线下服务网点建设 6,000 9,000 15,000 30,000 

3 用户侧设备生产及安装 23,638 35,457 59,095 118,190 
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序号 项目 第 1 年 第 2 年 第 3 年 合计 

合计 42,388 48,857 75,095 166,340 

总部建设（网上云服务平台建设）装修及硬件设备投资在第 1 年完成，投入

8,550 万元；建设期软件定制开发费用 7,600 万元分二年投入，第 1 年投入 3,800

万元，第二年投入 3,800 万元；流动资金 2,000 万元分三年投入，第 1 年 20%，

投入 400 万元，第 2 年 30%，投入 600 万元，第 3 年 50%，投入 1,000 万元。总

部建设（网上云服务平台建设）共投资 18,150 万元。 

用户侧设备生产及安装计划投入 20,000 户，按每户平均 59,095 元，具体进

度为：第 1 年 20%（4,000 户），投入 23,638 万元，第 2 年 30%（6,000 户），

投入 35,457 万元；第 3 年 50%（10,000 户），投入 59,095 万元，用户侧设备生

产及安装共投资 118,190 万元。 

线下服务网点建设计划设立 50 个，每个服务网点总投入 600 万元，投入进

度与用户侧设备投入进度相匹配，具体进度为：第 1 年 20%（10 个），投入 6,000

万元；第 2 年 30%（15 个），投入 9,000 万元，第 3 年 50%（25 个），投入 15,000

万元。线下服务网点建设共投资 30,000 万元。 

4、募投项目进程中的销售回款及净现金流、净利润情况 

（1）募投项目每年销售收入情况 

本次募投项目监测收入为每年 2 万元/户，运维收入为 3 万元/户，节能改造

工程为 80 万元/户，按照用户安装进度，公司募投项目实施后历年收入情况如下

表所示： 

项目 单位 第 1 年 第 2 年 第 3 年 
第 4 年及以

后 

（1）监测服务收入 万元 -- 4,000.00 24,000.00 40,000.00 

单价 万元/户 2.00 2.00 2.00 2.00 

收费数量 户  --  2,000.00 12,000.00 20,000.00 

（2）运维托管收入 万元 - 1,200.00 7,200.00 12,000.00 

单价 万元/户 3.00 3.00 3.00 3.00 

收费数量 户 -- 400.00 2,400.00 4,000.00 

（3）节能服务收入 万元 -- 8,000.00 48,000.00 80,000.00 

单价 万元/户 --  80.00 80.00 80.00 

收费数量 户 -- 100.00 600.00 1,000.00 



 

12 

 

项目 单位 第 1 年 第 2 年 第 3 年 
第 4 年及以

后 

三项收入合计 万元 -- 13,200.00 79,200.00 132,000.00 

（2）募投项目销售回款及盈利情况 

假定当年实现销售收入在当年能全部回款，则销售回款等于销售收入。根

据募投项目可行性分析报告，监测服务、运维服务、节能改造服务均在募投实施

第 2 年发生产生收入、成本，募投项目完全达产后每年实现净利润 17,189.59 万

元。募投项目实施后的盈利情况如下表： 

单位：万元 

项目 第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4 年及以后 

销售收入（含税）          --    13,200.00 79,200.00 132,000.00 

销售回款（含税）          --    13,200.00 79,200.00 132,000.00 

销售收入（税后）          --          12,452.83    74,716.98    124,528.30  

总成本费用          --          15,508.56    59,591.22    101,608.85  

其中：折旧 --    5,393.56    12,303.72    23,033.85  

      经营成本 --   10,115.00    47,287.50    78,575.00  

利润总额 --       -3,055.73    15,125.76     22,919.46  

净利润          --    -3,055.73 11,344.32 17,189.59 

（3）募投项目达产前净现金流情况 

假定销售收入当年全部回款，免费用户在免费期后全部转化为付费客户，

即客户转化率为 100%，综合考虑募投项目实施带来的收入、发生的成本和所得

税支出等，募投项目达产期间的净现金情况如下表： 

单位：万元 

项目   第 1 年   第 2 年   第 3 年   第 4 年 

现金流入 -- 13,200.00 79,200.00 132,000.00 

现金流出 42,388.00 58,972.00 126,163.94 84,304.86 

其中：募投项目现金流出 42,388.00 48,857.00 75,095.00 -- 

      经营成本 -- 10,115.00 47,287.50 78,575.00 

      所得税 -- -- 3,781.44 5,729.86 

净现金流量（税后） -42,388.00 -45,772.00 -46,963.94 47,695.14 

累计净现金流量（税后） -42,388.00 -88,160.00 -135,123.94 -87,428.80 

根据上表，综合考虑募投项目建设期经营性净现金流转为再投资因素，本
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次募投项目总投资 166,340 万元，在项目建设期每年均存在较大缺口，最后 1 年

（第 3 年）存在 135,123.94 万元缺口，本次募集资金数量为 135,000 万元（含发

行费用），低于第 3 年累计资金缺口。如果仅考虑项目建设过程中（第 1-3 年）

实现的累计净利润（8, 288 万元）转为再投资，则资金缺口更大。 

上述募投项目进程中的销售回款、现金流情况测算均假设当年销售收入能

在当期回款，实际公司日常经营活动中销售收入与销售回款存在一定时间差，项

目当年实现的销售收入，部分将以应收账款的形式存在，而募投项目支出中的固

定资产投资、流动资金、经营成本中的原材料需在销售前先期投入，人员工资、

费用需在次月以现金形式流出。另外假定收费客户转化率为 100%，实际有部分

客户在免费期后不愿付费使用，用户侧设备投资可能增大，因此实际资金缺口可

能更大。  

综上，综合考虑各项资源的投入进度，项目进程中的回款等因素，本次募

集资金数量没有超过募投项目资金需求量。 

 

 

公司本次非公开发行股票事宜能否获得中国证监会核准尚存在不确定性，公

司将根据中国证监会审批的进展情况，及时履行信息披露义务。敬请广大投资者

注意投资风险。 

 

特此公告。  

 

南京新联电子股份有限公司董事会  

                                        

2015年12月22日 
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