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浙江银轮机械股份有限公司 

关于收购美国TDI股权的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

特别提示：  

1、浙江银轮机械股份有限公司第六届董事会第十三次会议审议通过了《关

于收购美国TDI股权的议案》，公司拟与上海尚颀投资管理合伙企业（有限合伙）

共同出资收购美国TDI 100%的股权。 

2、公司及美国控股子公司YLSQ HOLDINGS INC.于2015年12月29日与TDX

及TDI签订了《Purchase and Sale Agreement》（收购协议）。 

3、本次交易成交金额：5665万美元（最终交易价格=企业价值（5665万美元）

加上（或减去）交割时实际净营运资本（包括现金和现金等价物）超过（或少于）

820万美元的差额）。 

4、本次交易不构成关联交易，也不构成《上市公司重大资产重组管理办法》

规定的重大资产重组。根据公司章程的规定，本议案需提交公司2016年第一次临

时股东大会审议。 

5、本次交易存在的风险： 

本次收购标的为境外公司股权，国外法律制度、中美政府部门审批、政策体

系、商业环境、文化意识等与国内存在差异，或存在一定投资风险。收购完成后，

由于控制权发生变化，或存在资源整合、客户流失等方面风险。 

6、本次交易尚需相关的中国和美国政府部门审批、登记和备案。 

一、交易概述 

浙江银轮机械股份有限公司（以下简称“公司”）于 2015 年 12月 29日召开

第六届董事会第十三次会议审议通过了《关于收购美国 TDI股权的议案》。 

公司拟与上海尚颀投资管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“尚颀投资”）

共同投资 5665万美元（按当前汇率计算，约合人民币 36709.20 万元，最终交易

价格将根据交割日营运资本净额确定）收购美国 TDX Holdings, LLC（以下简称

“TDX”）持有的 Thermal Dynamics International, LLC（以下简称“TDI”）100%



的股权。 

2015年 12月 29日，公司及美国控股子公司 YLSQ HOLDINGS INC.（详见

公司同日刊登于巨潮资讯网(www.cninfo.com.cn）、上海证券报、证券时报上的

《关于与尚颀投资签订<合作协议>暨对外投资公告》（2015-069））与 TDX及 TDI

签订了《Purchase and Sale Agreement》（以下简称“《收购协议》”）。公司将委托

YLSQ HOLDINGS INC.以5665万美元收购美国 TDI 100%的股权,并由 YLSQ HOLDINGS 

INC.持股，并购完成后公司将不对该收购协议项下的权利及责任承担连带责任。 

本次交易不构成关联交易，也不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规

定的重大资产重组。 

《关于收购美国TDI股权的议案》已经公司第六届董事会第十三次会议审议

通过，根据公司章程的规定，本议案还需提交公司2016年第一次临时股东大会审

议。 

二、交易对方的基本情况 

（一）TDX Holdings, LLC 

1、企业性质：有限责任公司     

2、注册地：美国特拉华州（160 Greentree Drive, Suite 101, City of Dover, 

Kent County, Delaware 19904） 

3、主营业务：TDX 为 TDI 母公司，不从事任何实际商业运作，其主要通过

全资子公司 TDI 从事热交换器的设计、开发、生产和销售及相关服务的业务。 

4、TDX控股股东：Evergreen Pacific Partners。 

三、标的公司基本情况 

1、公司名称：Thermal Dynamics International, LLC 

2、TDI股东为TDX，TDX持有TDI 100.00%的股权。 

3、主营业务：从事热交换器的设计、开发、生产和销售及相关服务。 

4、设立时间：2012年4月17日 

5、注册地：美国特拉华州（160 Greentree Drive, Suite 101, City of Dover, 

Kent County, Delaware 19904）    

TDI的业务拥有悠久的历史，最初由C. A. Dunham于1903年在爱荷华州创立，

并经过多次整合后于2012年4月将业务装入TDI。TDI是一家为北美乘用车、卡车、

军车和特种车等市场提供动力转向装置、变速箱、发动机及液压驱动油、燃油及

增压空气冷却等全系列热交换器方案的的企业。TDI在美国市场拥有完整的销售

渠道并获市场高度认可，其客户覆盖美国多数知名汽车制造商。TDI拥有符合北

美客户需求的产品开发和试验能力及设施，拥有卓越的管理团队和丰富的运营经

http://www.cninfo.com.cn/


验。 

6、主要财务数据：                                    单位：万美元 

 2013年12月31日 2014年12月31日 2015年6月30日 

资产总额 5660.60 5348.60 5444.60 

应收账款净值 462.80 584.30 685.40 

存货 841.10 736.30 875.10 

负债总额 3260.00 2996.10 2935.80 

固定资产 382.70 338.80 320.00 

无形资产 3775.00 3541.50 3424.70 

净资产 2400.50 2352.5 2508.8 

 2013年1-12月 2014年1-12月 2015年1-6月 

销售收入 5385.30 5095.80 2726.00 

毛利 1364.90 1125.30 693.5 

毛利率 25.6% 22.3% 25.5% 

营业利润 211.00 171.00 276.50 

净利润 -14.50 -48.00 156.30 

EBITDA  673.50 570.20 407.30 

经营活动产生的现金流量净额 490.40 530.20  

筹资活动产生的现金流净额 -517.50 -508.30  

注：以上数据来源于公司聘请的尽职调查中介机构普华永道咨询（深圳）有

限公司上海分公司（以下简称“普华永道”）出具的《TDI财务和人事尽职调查报

告》。 

7、TDI不涉及诉讼、仲裁等事项。TDI的资产为其在相关银行获得的贷款抵

押给了相关银行，该部分贷款将在交割日全部清偿，相关资产也将同时解除抵押。 

四、交易协议的主要内容 

公司美国控股子公司YLSQ HOLDINGS INC.将出资5665万美元（最终交易价格

将根据交割日营运资本净额确定）收购TDX持有的TDI 100%的股权。 

1、成交金额：5665万美元。最终交易价格=企业价值（5665万美元）加上（或

减去）交割时实际净营运资本（包括现金和现金等价物）超过（或少于）820万

美元的差额。 

2、支付方式：现金支付 



3、资金来源：自有资金及银行借款。其中，3680万为YLSQ HOLDINGS INC.

自有资金，剩余部分将由YLSQ HOLDINGS INC.向银行借款取得。 

4、支付期限：收购协议中规定的交割日（收购协议中规定交割条件成就后

确定）。 

5、保险及担保条款：卖方（TDX）将把56.8万美元在交割日存入第三方托管

账户作为卖方承担《收购协议》项下赔偿责任的担保，该托管账户有效期为交割

后一年。此外公司将向美国保险公司Maple Point Insurance Solutions, LLC购买承诺与

保证保险，作为TDX违反《收购协议》约定时的额外赔偿款项来源。保险金额为

600万美元，保险期限根据不同的承诺与保证为3年和6年。 

6、协议生效及交割条件： 

（1）交易各方签署《收购协议》； 

（2）公司股东大会审议通过； 

（3）通过中国政府的审批、登记或备案； 

（4）通过美国国家安全审查。 

（5）收购协议约定的其他交割条件。 

7、TDX及TDI主要承诺与保证条款： 

受限于《收购协议》中相关条款和附录，TDX和TDI主要的承诺与保证条款包

括：TDX拥有TDI100%的股权，对TDI拥有完全的处置权；TDI的所有子公司均合法

存续；TDI向卖方提供了完整的财务报表，没有未披露的责任；TDI已经及时申报

了或提取了各类税；TDI向卖方披露了各类合同；TDI的运营不侵犯第三方知识产

权，并且TDI拥有的知识产权均有效；TDI没有涉诉情况；没有员工因收购提出辞

职；除了向买方提供的以外，TDI没有其他的集体劳动合同和养老金计划；TDI

及其子公司没有违法情况也未收到过政府的调查；TDI持有所有公司运营所需要

的执照；公司遵守了环境方面的法律法规，过去两年未受到过环境方面的处罚；

没有产品责任方面的索赔；TDI的存货数量和质量与以往保持一致水平。 

8、交易定价依据：鉴于TDI拥有完整的北美市场销售渠道；拥有北美优质客

户资源；并拥有符合北美客户需求的样品开发和试验能力及设施，拥有卓越的管

理团队和丰富的运营经验；且拥有稳定的营业收入与现金流，并综合考虑TDI未

来订单的稳定增长，双方经友好协商确定以LTM（2014年7月1日至2015年6月30

日）普华永道尽职调查调整后的EBITDA(税息折旧及摊销前利润)705.2万美元的

8.03倍作为本次交易价格。 

9、高管留任计划：TDI将向 20名主要管理层人员（含 6 名高管人员）提供

留任计划，时间为一年。 



五、收购目的和对公司的影响 

（一）收购目的 

中国经济正发生一系列重大而深刻的变化，经济增速有所放缓。步入“经济

增长动力转换、经济发展方式转变的新常态”。与此同时，中国汽车产业的发展

也进入了“新常态”。能源、环境、交通等对汽车产业的约束日益增强，中国汽

车产业增速持续放缓。国内商用车及工程机械行业在可预见的未来几年，市场需

求快速增长的可能性较小。而美国汽车市场却保持稳定的年增长量。 

为适应宏观经济环境及行业变化，公司在汽车及工程机械用换热器产品上的

发展规划也作出相应调整。国内市场方面，主要对原有产品升级转型，提升技术

水平，提高产品附加值，扩大乘用车产品的市场份额，保持业绩稳定增长。国际

市场方面，加大力度拓展欧美市场，形成新的业绩增长点，双管齐下促进公司持

续稳定发展。 

收购TDI股权有利于公司国际化系统平台的搭建，通过利用其完整的销售渠

道拓展北美市场，提升公司在北美市场的竞争力；利用TDI的研发试验及样品制

作能力与设施，加快新产品引入的进度，提升公司技术水平；通过就近服务，形

成快速的反应能力，提升公司与北美客户的关系；TDI本身具有较好的现金流，

收购其股权后有利于提升公司盈利能力及业绩水平。公司收购TDI后将与公司原

有美国子公司及国内生产设备、人员、产品等进行整合，能产生优化资源利用率、

增加收入、提升管理技术水平、降低成本等协同效应。  

由于本次收购为公司与尚颀投资共同投资，资金来源为双方自有资金及美国

子公司YLSQ HOLDINGS INC.银行贷款，对公司2015年业绩及现金流不会造成

重大影响；由于TDI公司具有较稳定的营业收入及现金流，收购后能提高公司未

来盈利能力和业绩水平。 

本次收购标的为境外公司股权，国外法律、政策、商业环境、文化意识等与

国内存在差异，能否顺利实施可能面临法律风险、经营风险、管理风险、跨国文

化冲突、人力资源整合风险等。 

六、备查文件 

1．公司第六届董事会第十三次会议决议 

2．普华永道出具的《TDI 财务和人事尽职调查报告》。 

3、美国凯寿律师事务所出具的《银轮收购热动力法律尽职调查概述》 

 

特此公告。 

 



浙江银轮机械股份有限公司 

董事会 

二○一五年十二月三十日 




