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㓿中国证券监督管理င员Պ证监许ਟ[2014]712 ਧ文ԦṨ准，海润光伏本次

发行募集资金总额Ѫ 380,210 万元，扣除发行费用 8,535.59 万元，实䱵募集资金

净额Ѫ 371,674.41 万元，立信Պ计师һ࣑所˄特殊普通合Չ˅Ѫ本次发行出ާ了

信Պ师报ᆇ[2014]第 510430 ਧǉ验资报告ǊǄ西南证券股份ᴹ限ޜਨ担任海润光

伏本次非ޜ开发行股票持续督导的保荐机构Ǆ 

ṩ据西南证券о海润光伏于 2012 年 7 ᴸ签署的ǉ海润光伏科ᢰ股份ᴹ限ޜ

ਨо西南证券股份ᴹ限ޜਨ 2012 年度非ޜ开发行人民ᐱ普通股˄A 股˅的保荐

ॿ议书Ǌ，西南证券在海润光伏本次非ޜ开发行股票在交易所кᐲ当年剩余时间

及ަਾ一个完整Պ计年度对发行人进行持续督导Ǆ 

Ѫ了对海润光伏本次发行募集资金使用及管理进行监管，西南证券ǃ海润光

伏࠶别о中国光大银行股份ᴹ限ޜਨ无锡࠶行ǃ交通银行股份ᴹ限ޜਨ太仓࠶

行ǃ中国建䇮银行股份ᴹ限ޜਨ⊏阴支行ǃ中国银行股份ᴹ限ޜਨ太仓࠶行，西

南证券ǃ海润光伏᧗股子ޜਨ奥特ᯟ维能源˄太仓˅ᴹ限ޜਨо中国光大银行股

份ᴹ限ޜਨ太仓支行，西南证券ǃ海润光伏᧗股子ޜਨ合肥海润光伏科ᢰᴹ限ޜ



ਨо中国银行股份ᴹ限ޜਨ太仓࠶行于 2014 年 9 ᴸ签署了ǉ募集资金у户ᆈ储

й方监管ॿ议ǊǄ 

2015 年 7 ᴸ，海润光伏ਈ更部࠶募集资金投资亩目ǄѪ对海润光伏ਈ更ਾ

的募集资金使用及管理进行监管，西南证券ǃ海润光伏࠶别оॾ夏银行股份ᴹ限

ਨ无ޜ行ǃ中国光大银行股份ᴹ限࠶ਨ太仓ޜਨ⊏阴支行ǃ交通银行股份ᴹ限ޜ

锡࠶行，西南证券ǃ海润光伏᧗股子ޜਨ建水县奥特ᯟ维光伏发电ᴹ限ޜਨо中

国建䇮银行股份ᴹ限ޜਨ太仓࠶行，西南证券ǃ海润光伏᧗股子ޜਨ蒙自奥特ᯟ

维光伏发电ᴹ限ޜਨо中国银行股份ᴹ限ޜਨ太仓࠶行于 2015年 7ᴸ签署了ǉ募

集资金у户ᆈ储й方监管ॿ议ǊǄ 

ṩ据к海证券交易所˄以л简〠“к交所”˅于 2009 年 7 ᴸ 15 日发ᐳ的ǉк

海证券交易所кᐲޜਨ持续督导工作指引Ǌ˄ 以л简〠“ǉ指引Ǌ”˅的要求，西

南证券于 2015 年 12 ᴸ 7 日—2015 年 12 ᴸ 25 日Ӿ发行人㓿营状况ǃޜਨ治理

及规范䘀作ǃ信息披露ǃ独立性ǃ关联交易ǃ对外担保ǃ重大对外投资ǃ募集资

金的ᆈ᭮о使用ǃ᢯诺һ亩的履行ǃᐲ场传闻等方面对海润光伏进行了⧠场检查Ǆ

ާ体情况如л˖ 

 

一ǃ本次⧠场检查的基本情况 

本次⧠场检查，西南证券ѫ要通过о海润光伏高级管理人员进行䇯谈ǃ⧠场

查阅相关文Ԧǃӂ联网查询ǃ实地察看等方式完成，查阅资料的涵盖期间Ѫ自

2015 年 1 ᴸ 1 日至 2015 年 12 ᴸ 25 日Ǆާ体工作情况如л所示˖ 

1ǃ通过查阅光伏行业相关网站ǃ᭯府机关网站ǃ实地察看发行人生产㓿营

场所以及о发行人高级管理人员谈话，了解䘁期的行业᭯策情况，检查发行人的

㓿营情况Ǆ 

2ǃ通过查阅发行人ޜਨ章程ǃ相关制度性文ԦǃйՊ议һ规则和ަ他相关

ਨ治理文Ԧ，股东大Պǃ董һՊǃ监һՊՊ议文Ԧ及独立董һ意㿱，并和发行ޜ

人高级管理人员谈话，检查发行人是否制定了健全的ޜਨ治理制度及内᧗制度并

ᴹ效执行Ǆ 

3ǃ通过查阅发行人相关文Ԧ以及和发行人高级管理人员谈话，检查发行人

及ަ董һǃ监һǃ高级管理人员是否遵ᆸ法律ǃ法规ǃ部门规章和к海证券交易



所发ᐳ的业࣑规则及ަ他规范性文Ԧ，是否ਇ到中国证监Պ行᭯处罚ǃк海证券

交易所纪律处࠶或者被к海证券交易所ǃ⊏㣿证监局出ާ监管关注函等情况，检

查监管关注һ亩是否已进行整改Ǆ 

4ǃ通过查阅о信息披露相关的制度性文Ԧǃ实䱵䘀营过程中的信息披露文

Ԧ及оަ相关的ަ他文Ԧ，о发行人高级管理人员谈话，并通过ӂ联网查询о发

行人相关的ᯠ闻报道，检查发行人是否制定了健全的信息披露制度并ᴹ效执行Ǆ 

5ǃ通过实地察看ǃ查阅发行人的䍒࣑报表ǃ关联交易明细账ǃ重大合਼ǃ

对外担保和投资涉及的文Ԧǃ信息披露文Ԧǃӂ联网信息和ަ他文Ԧ，并о高级

管理人员进行䇯谈，检查发行人的独立性ǃ关联交易ǃ对外担保ǃ重大对外投资ǃ

重大诉讼等情况Ǆ 

6ǃ通过查阅о募集资金ᴹ关的银行明细账ǃ银行对账单，抽查募集资金使

用的原始凭证，并о高级管理人员进行䇯谈，检查发行人的募集资金的ᆈ᭮及使

用情况Ǆ 

7ǃ通过查阅相关文Ԧ，并获ਆ发行人出ާ的说明，检查相关᢯诺ѫ体履行

᢯诺的情况Ǆ 

 

Ҽǃ对⧠场检查һ亩逐亩发表的意㿱 

西南证券在对发行人完成⧠场检查ਾ，对⧠场检查һ亩逐亩发表的意㿱如л

所示˖ 

1ǃ发行人 2015 年 5 ᴸо联合光伏集团ᴹ限ޜਨ签署了ǉ关于海润光伏科ᢰ

股份ᴹ限ޜਨл属 930 瓦光伏电站亩目投资合作框架ॿ议Ǌ，ṩ据发行人出ާݶ

的说明，虽然 2015 年双方未能按照框架ॿ议完成所ᴹ的亩目交割，但ॿ议内亩

目均在ᴹ序᧘进中，нՊ对发行人㓿营造成重大н利影响Ǆ除к述情况外，发行

人㓿营状况↓常Ǆ 

2ǃ发行人建立了健全的ޜਨ治理制度及信息披露制度Ǆ 

2015 年 4 ᴸ 23 日，к海证券交易所向发行人股东ǃ董һл发了ǉ纪律处࠶

决定书Ǌ，对相关人员 2015 年 1 ᴸ在未知悉ޜਨ业绩的情况л，提出或਼意资

本ޜ〟金转送股本方案的行Ѫ进行了ޜ开谴䍓和通报批评Ǆ 

2015 年 10 ᴸ 22 日，⊏㣿证监局向海润光伏л发了ǉ行᭯处罚决定书Ǌ



˄[2015]5 ਧ 及˅ǉ行᭯监管措施决定书Ǌ˄ [2015]19 ਧ ，˅ަ 中认Ѫ海润光伏 2015

年 1 ᴸ 23 日披露的ǉ2014 年度利润࠶配预案预披露ޜ告Ǌ和ǉ关于海润光伏科

ᢰ股份ᴹ限ޜਨ 2014 年利润࠶配及资本ޜ〟转增股本预案的提议Ǌᆈ在误导性

陈述，当时任职的董һǃ独立董һ未㓿调查了解海润光伏 2014 年实䱵㓿营情况

就书面确认਼意利润࠶配预案，没ᴹ勤勉地履行职䍓，并对相关当һ人采ਆ了警

告ǃ罚款ǃ出ާ警示函等措施Ǆ 

к述һ亩说明发行人ޜਨ治理制度及信息披露制度的执行ᴹ效性ᆈ在н足，

ṩ据发行人提供资料，发行人及董һǃ监һǃ高级管理人员对к述һ亩认真对待，

并采ਆ了相ᓄ的整改措施Ǆ发行人董һǃ监һǃ高级管理人员࣐强对法律法规和

规范性文Ԧ的学习理解，发行人将н断提高规范䘀作意识，强ॆ内部᧗制体系建

䇮，严格按照ǉޜਨ法Ǌǃǉ证券法Ǌǃǉк海证券交易所股票кᐲ规则Ǌǃǉк

ᐲޜਨ信息披露管理办法Ǌ等法律法规的要求，规范䘀作，以保障ޜਨ治理制度

及信息披露制度ᴹ效执行Ǆ 

3ǃ发行人制定了健全的关联交易制度并ᴹ效执行，нᆈ在关联交易显失ޜ

允或程序违规的情形Ǆ 

4ǃ发行人规范䘀作，нᆈ在违规Ѫ他人提供担保ǃ违规对外投资ǃ违规购

买或出售资产ǃ借款ǃင托资产管理等情形Ǆ发行人нᆈ在重大诉讼һ亩Ǆ2015

年，发行人ਇ到⊏㣿证监局处罚ਾ，ᆈ在投资者提起赔偿诉讼的情形，涉及金额

尚未达到ǉк海证券交易所股票кᐲ规则Ǌ规定的披露标准Ǆ 

5ǃ发行人制定了健全的募集资金管理制度并ᴹ效执行，募集资金ᆈ᭮情况

良好，нᆈ在违规使用募集资金的情形Ǆ 

6ǃ除к海证券交易所及⊏㣿证监局处罚һ亩所涉及的发行人董һ勤勉尽职

问题外，相关᢯诺ѫ体遵ᆸ法律ǃ法规ǃ部门规章和ަ他规范性文Ԧ，严格履行

各亩᢯诺Ǆṩ据发行人出ާ的说明，发行人董һǃ监һǃ高级管理人员在未来的

ਨ日常ޜਨ日常䘀营情况，Ѫޜਨ䘀营过程中将Պѫ动〟极及时地了解并掌握ޜ

䘀营及重大决策建言献策，并ф做到勤勉地履行职䍓，保证信息披露的真实ǃ准

确ǃ完整ǃ及时Ǆ 

7ǃ发行人нᆈ在ަ他异常情形或违规情形Ǆ 

 



йǃ提请кᐲޜਨ注意的һ亩及建议 

发行人目前以发展光伏电站业࣑Ѫ业࣑重点Ǆ光伏电站亩目˄ 包括地面电站

亩目及࠶ᐳ式发电亩目˅涉及资金ǃ人力ǃᢰ术ǃ原材料等多方面资源的ॿ调，

਼时需ਆ得相关权证才能最终并网发电 ↔̠外，光伏电站亩目的收益情况ਇ亩目

所在地的行业᭯策及补贴᭯策影响较大Ǆ如果к述⧟节出⧠问题，ਟ能Պ影响发

行人光伏电站业࣑的盈利能力Ǆ光伏电站亩目的投资额相对较大，亩目在建䇮期

及持ᴹ期占用的资金䟿较大，ਟ能Պ对发行人的⧠金流造成压力Ǆ西南证券建议

发行人进一↕࣐强光伏电站业࣑的亩目管理，н断完善亩目投资相关的内部评估

和审Ṩ程序，ṩ据᭯策情况及发行人拥ᴹ的资源情况合理选ਆ亩目ǃ亩目合作方

及亩目购买方，合理ᴹ效ᆹ排资金使用，以降低光伏电站业࣑的相关风险，保障

光伏电站业࣑的盈利能力Ǆ 

国家能源局出ਠ的ǉ国家能源局关于规范光伏电站投资开发秩序的通知Ǌ˄国

能ᯠ能[2014]477 ਧ˅规定已办理备案手续的亩目的投资ѫ体在亩目投产之前，

未㓿备案机关਼意，н得擅自将亩目转让给ަ他投资ѫ体Ǆ西南证券建议发行人

严格遵ᆸ该文Ԧ规定，更好的规划光伏电站亩目的建䇮及完工ਾ的转让Ǆ 

除光伏电站亩目开发外，发行人ѫ营业࣑还包括硅片ǃ电⊐片及组Ԧ生产业

剧，电⊐片等光伏产品的销售ԧ格长期࣐Ǆ䘁年来，随着ᢰ术进↕及ᐲ场竞ҹ࣑

处于л降通道，2014 年以来行情虽然好转，但业内кл游企业资金ӽ较Ѫ紧张Ǆ

西南证券建议发行人进一↕࣐强ᢰ术改造及ᯠᢰ术研发，н断提高电⊐转换效率

及降低制造成本，以提高发行人光伏产品的盈利能力Ǆ 

2015 年 5 ᴸ，发行人о联合光伏集团ᴹ限ޜਨ签署了ǉ关于海润光伏科ᢰ

股份ᴹ限ޜਨл属 930 瓦光伏电站亩目投资合作框架ॿ议Ǌ，ṩ据发行人出ާݶ

的说明，虽然 2015 年双方未能按照框架ॿ议完成所ᴹ的亩目交割，但该ॿ议内

亩目均在ᴹ序᧘进中Ǆ鉴于该ॿ议的交易总额较大，西南证券建议发行人࣐强光

伏电站亩目管理，做好о联合光伏集团ᴹ限ޜਨ的沟通工作，以保障该ॿ议的亪

利执行Ǆ 

2015 年 7 ᴸ，发行人ਈ更部࠶募集资金投资亩目Ǆṩ据发行人ޜ告文Ԧ，

ᯠ增亩目中Ӂ南红河州建水县 150MW 地面式光伏电站亩目ǃӁ南红河州蒙自县

50MW 地面式光伏电站亩目原计划拟于 2015 年ᓅ建䇮完成Ǆṩ据发行人出ާ的



说明，目前Ӂ南红河州蒙自县 50MW 地面式光伏电站亩目预计将于 2015 年ᓅ建

䇮完成，Ӂ南红河州建水县 150MW 地面式光伏电站亩目尚在建䇮中Ǆ西南证券

建议发行人࣐强电站亩目建䇮管理，࠶ݵ考虑电站亩目建䇮过程中ᆈ在的潜在问

题并࣐以解决，以保障募集资金投资亩目的建䇮进度及效益Ǆ 

2015 年 10 ᴸ 22 日，⊏㣿证监局向海润光伏л发了ǉ行᭯处罚决定书Ǌ

˄[2015]5 ਧ 及˅ǉ行᭯监管措施决定书Ǌ˄ [2015]19 ਧ ，˅ަ 中认Ѫ海润光伏 2015

年 1 ᴸ 23 日披露的ǉ2014 年度利润࠶配预案预披露ޜ告Ǌ和ǉ关于海润光伏科

ᢰ股份ᴹ限ޜਨ 2014 年利润࠶配及资本ޜ〟转增股本预案的提议Ǌᆈ在误导性

陈述，当时任职的董һǃ独立董һ未㓿调查了解海润光伏 2014 年实䱵㓿营情况

就书面确认਼意利润࠶配预案，没ᴹ勤勉地履行职䍓，并对相关当һ人采ਆ了警

告ǃ罚款ǃ出ާ警示函等措施Ǆ西南证券建议发行人股东ǃ董һǃ监һǃ高级管

理人员ᓄ认真学习掌握并严格遵ᆸ法律ǃ法规及к交所发ᐳ的ᴹ关信息披露һ亩

等各亩业࣑规则和规范性文Ԧ，增强勤勉尽䍓和ᆸ法意识，及时了解ޜਨ的㓿营

业绩情况，保障ޜਨ治理制度及信息披露制度ᴹ效执行，避免再次发生被交易所

纪律处࠶或证监Պ行᭯处罚的情况Ǆ㓿了解，ᆈ在投资者对⊏㣿证监局认定的ޜ

ਨ信息披露违法һ亩向人民法院提起诉讼的情况，西南证券建议发行人认真对待

相关诉讼，ҹਆ妥善解决Ǆ 

2015 年 12 ᴸ，发行人第五届董һՊ第ޝ十五次˄临时˅Պ议审议通过ǉ关

于更换Պ计师һ࣑所的议案Ǌ，拟聘任大ॾՊ计师һ࣑所Ѫޜਨ 2015 年度䍒࣑

报告和内部᧗制审计机构，鉴于发行人ᆈ在业࣑规模较大ǃл属子ޜਨ数䟿较多

的情况，西南证券建议发行人及时о继任审计机构进行审计工作ᆹ排的沟通，〟

极配合审计机构开展工作，努力做好 2015 年度的䍒࣑报告和内部᧗制审计һ宜Ǆ 

2015 年至Ӻ，发行人董һǃ高级管理人员等管理层人员发生多次ਈ动，西

南证券建议发行人认真做好工作交接，࣐强对继任管理人员的工作监督及考Ṩ，

以保障ޜਨ生产㓿营的良好发展Ǆ 

 

四ǃ是否ᆈ在ǉ证券发行кᐲ保荐业࣑管理办法Ǌ˄ 以л简〠“ǉ保荐办法Ǌ”˅

及к海证券交易所相关规则规定ᓄ向中国证监Պ和к交所报告的һ亩 

к海证券交易所于 2015 年 4 ᴸ 23 日向发行人股东ǃ董һл发了ǉ纪律处࠶



决定书Ǌ，对相关人员 2015 年 1 ᴸ在未知悉ޜਨ业绩的情况л，提出或਼意资

本ޜ〟金转送股本方案的行Ѫ进行了ޜ开谴䍓和通报批评Ǆ 

⊏㣿证监局于 2015 年 10 ᴸ 22 日向海润光伏л发了ǉ行᭯处罚决定书Ǌ

˄[2015]5 ਧ 及˅ǉ行᭯监管措施决定书Ǌ˄ [2015]19 ਧ ，˅ަ 中认Ѫ海润光伏 2015

年 1 ᴸ 23 日披露的ǉ2014 年度利润࠶配预案预披露ޜ告Ǌ和ǉ关于海润光伏科

ᢰ股份ᴹ限ޜਨ 2014 年利润࠶配及资本ޜ〟转增股本预案的提议Ǌᆈ在误导性

陈述，当时任职的董һǃ独立董һ未㓿调查了解海润光伏 2014 年实䱵㓿营情况

就书面确认਼意利润࠶配预案，没ᴹ勤勉地履行职䍓，并对相关当һ人采ਆ了警

告ǃ罚款ǃ出ާ警示函等措施Ǆ 

西南证券对к述һ亩保持了高度关注，并〟极о发行人进行了沟通并持续跟

进相关һ宜，࠶别于 2015 年 4 ᴸо 2015 年 10 ᴸ向发行人发送了持续督导函，

要求发行人及ަ董һǃ监һǃ高级管理人员严格遵ᆸ法律ǃ法规ǃ部门规章和к

交所发ᐳ的业࣑规则及ަ他规范性文Ԧ，并࠷实履行ަ所做出的各亩᢯诺Ǆ 

发行人在持续督导期内已及时对相关信息进行披露，西南证券нᆈ在ǉ保荐

办法Ǌ及к交所相关规则规定ᓄ向中国证监Պ和к交所报告的ަ他һ亩Ǆ西南证

券将按照ǉ保荐办法Ǌ及к交所相关规则的规定，继续认真履行对发行人的持续

督导职䍓，持续关注发行人募集资金投资亩目的实施进程Ǆ姓

 

五ǃкᐲޜਨ及ަ他中ӻ机构的配合情况 

在本次у亩⧠场检查过程中，发行人相关人员能Ҹ以配合，提供相关文Ԧ，

带领西南证券相关人员实地参㿲并接ਇ䇯谈Ǆ 

 

 ǃ本次⧠场检查的结论ޝ

本次持续督导之⧠场检查工作在发行人的配合л，〟极ᴹ效地开展并亪利完

成Ǆ发行人已对к海证券交易所和⊏㣿证监局л达的处罚及行᭯监管措施采ਆ了

整改措施，本次⧠场检查过程中未发⧠ަ他重大违法违规һ亩，发行人按照ǉ保

荐办法Ǌ及к交所相关规则规定，认真履行ަᓄᴹ的义࣑和䍓任，未ᴹᓄ披露而

未Ҹ披露的һ亩Ǆ 




