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证券代码：A 600806 /H300            证券简称：昆明机床            编号：临 2016-001 

 

沈机集团昆明机床股份有限公司 

关于投资者关注事项情况的公告 

 (于中华人民共和国注册成立的股份有限公司) 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

按照云南证监局的监管要求，现就公司前期重大资产重组、大股东沈机集团

转让公司股份、中小投资者保护等投资者关注的事项进行公开披露，回应市场关

切，说明如下： 

一、沈机集团 2005 年获取公司控制权的战略意图和目的 

2005 年，沈机集团收购了西安交通大学产业（集团）总公司持有的本公司

29%股份，成为本公司第一大股东。沈机集团获取公司控制权的主要目的如下：

一是实现产品互补。沈机集团受让昆明机床股份后，可以通过对昆明机床的业务

重组，基本实现昆明机床与沈阳机床股份有限公司（以下简称“沈阳机床”）产品、

规格上的互补，其中镗床产品将覆盖产品的全部规格。二是实现市场互补。昆明

机床的高精尖大型镗铣产品和坐标镗得到国内用户的广泛认同，沈机集团的普通

镗铣床、数控镗铣床及加工中心有较高市场份额。昆明机床和沈阳机床的机床产

品及可实现双方产品市场的互补。三是实现沈阳机床优势资源的输出。沈阳机床

是具有悠久历史的老牌机床龙头企业，具备国内机床行业领先的技术，以及先进

的人力及生产管理经验，并拥有丰富的制造资源。沈机集团成为昆明机床第一大

股东后，可以通过沈阳机床优势资源的输出，提升昆明机床的技术水平及生产管

理水平。四是实现地域互补。昆明、沈阳的机床产业圈的联合，向北可辐射朝鲜、

韩国、俄罗斯，向南可辐射整个东南亚，形成极强的南北呼应格局，提升两家机
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床上市公司的国际化竞争水平。 

二、公司 2015 年 3 月-10 月跨行业重组与昆明机床发展战略的关联性与合理

性，沈机集团退出昆明机床的战略考虑及其后续影响； 

近年来，公司出现经营困难，主要系全球经济低迷，导致机床行业整体下滑，

行业传统产品需求出现萎缩，2014 年公司经营业绩较差，甚至出现了亏损的情况。

公司一直以来采取各项措施化解经营风险，也尝试通过重组的方式引入优质资产，

改善上市公司资产质量。但在目前的行业状况下，同行业以及行业产业链上下游

的大部分公司都存在经营业绩较差的情况，收购同行业或行业上下游公司较难改

善公司经营业绩。为顺应全球“工业 4.0”的发展趋势，并积极响应国家“中国制

造 2025”的发展战略，2015 年 3 月至 10 月期间，公司启动了跨行业实施重大资

产重组，拟收购属于信息传输、软件和信息技术服务行业的相关资产，这是沈机

集团为推动昆明机床提升自主发展能力，改善公司经营状况的重要举措。尽管因

条件不成熟，交易各方未达成一致，该次重组于 2015 年 10 月 9 日终止，但也是

沈机集团在当前经济条件下化解公司经营困难举措的尝试。 

此前，沈机集团同时为昆明机床和沈阳机床的控股股东，而因部分产品有相

似，昆明机床与沈阳机床存在同业竞争。近年来，中国证监会加强了对于同业竞

争问题的关注和监管，要求解决业已存在的同业竞争问题。同业竞争问题对两家

上市公司股权融资的限制，在一定程度上影响了昆明机床和沈阳机床的发展。2012

年，沈机集团通过沈阳机床公告发布承诺，依据国家及相关地区法律法规的规定

及行业主管部门的批复同意，限期内通过适当的方式消除同业竞争。为解决同业

竞争问题，沈机集团将其持有的全部昆明机床股份转让给了西藏紫光卓远股权投

资有限公司。 

自沈机集团入主昆明机床以来，一直考虑如何推动两个上市公司协调发展，



 

3 

 

但由于同业竞争的存在，沈机集团无论以哪一家上市公司为重点推进机床业务，

都将面临不同上市公司主体的中小股东关注与质疑，同时推动两个上市公司发展

机床业务存在一定制约。因此沈机集团拟转让昆明机床的控制权，希望在新股东

的支持下实现昆明机床的产业独立自主发展。经过多年磨合，沈机集团与昆明机

床已经建立了较好的合作关系，双方将继续发挥在产业和人员方面的互补优势，

从维护民族工业发展的角度，继续加强合作，相互支持，共同发展。同时沈机集

团在退出的过程中，将积极协助新股东快速了解公司情况，有效实施管理管控，

针对上市公司未来 3-5 年的发展提出发展规划和经营目标建议，并纳入上市公司

绩效考核体系，维护公司和全体股东的共同利益。 

三、沈机集团控股后公司历年经营情况及投资者回报情况 

（一）总体经营情况 

在沈机集团成为公司控股股东后，通过引入沈阳机床先进的技术及生产管理

经验，初步实现了沈阳机床与昆明机床的强强联合，提升了公司的核心竞争力，

公司经营业绩有所改善。2006 年、2007 年、2008 年，公司的营业收入增长率分

别达到了约 27% 、53%和 20%，净利润增长率分别为 276%、134%和 12%，经

营业绩涨幅较为明显；2009 年受全球金融危机影响营业收入和净利润有所下降；

2010 年基本保持了稳健的业绩；此后至 2011 年，公司营业收入达到历年来峰值，

只是由于当年产业结构影响，净利润较上年有所下降；而后的 2012 年、2013 年、

2014 年，公司的营业收入开始下滑，净利润也出现了趋势性的下降，特别 2014

年出现了较大金额的亏损。 

由于机床行业是装备制造业的基础设备，主要为汽车、风电、农机、工程机

械、电力设备、铁路机车、船舶等行业服务。因此，机床行业受我国乃至全球经

济变化的影响较为明显。 
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从 2006 年至 2014 年，公司经营业绩与行业主要对比指标的的情况来看，昆

明机床销售收入的峰值出现在 2010 年和 2011 年，而机床行业总体行业收入在

2011 年达到峰值，之后出现连续下滑。由此可见公司业绩变化趋势与行业总体状

况基本稳合。 

沈机集团作为公司控股股东期间，公司的经营业绩情况、分红情况及公司股

票价格的变化情况如下： 
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单位：万元 

科目 2006 年 2007 年 2008 年 2009 年 2010 年 2011 年 2012 年 2013 年 2014 年 

营业收入   85,203.88  130,238.56  156,310.54  137,219.66  159,770.53  180,485.76  108,631.11  106,283.53  86,788.93  

增长率 26.67% 52.86% 20.02% -12.21% 16.43% 12.97% -39.81% -2.16% -18.34% 

净利润   10,754.16  25,147.85  28,112.01  21,312.72  17,346.33  5,221.56  -8,229.61  932.53  -20,946.33  

增长率 275.99% 133.84% 11.79% -24.19% -18.61% -69.90% -257.61% 111.33% -2346.18% 

净资产   70,773.64  95,338.49  110,571.08  127,877.35  143,102.32  145,668.48  136,359.04  137,291.57  117,079.75  

增长率 19.75% 34.71% 15.98% 15.65% 11.91% 1.79% -6.39% 0.68% -14.72% 

分红  —  11,471.35  4,006.48  2,124.32  2,655.41  1,062.16   —   —   —  

分红占公司

当年净利润

的比例 

 —  45.62% 14.25% 9.97% 15.31% 20.34%  —   —   —  

股票价格年

内涨幅 
115.62% 558.95% -71.03% 124.71% -16.74% -39.47% -22.15% -2.17% 62.31% 

同期上证工

业类指数涨

幅 

103.69% 137.47% -66.65% 84.30% -7.57% -25.09% 0.00% -6.99% 39.07 
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（二）沈机集团控股后公司投资者回报情况 

沈机集团作为上市公司控股股东期间，自 2007 年以来，公司持续分红，分红

总额累计 21,319.72 万元；除公司第一、二大股东外，中小股东累计获得分红约

13,612.64 万元；且公司符合分红条件的年度，分红比例较高，为上市公司股东提

供了持续稳定的回报。2012 年后，由于公司业绩开始亏损，不符合分红条件，公

司才停止了分红。 

此外，沈机集团成为公司控股股东后，2006 年 11 月末公司股票价格（后复

权）至今的股价涨幅为 485.22%，年化复合增长率约为 19.18%（不考虑上市公

司历年分红）。沈机集团此次股权转让的投资成本约为 1.83 亿元，此次转让对价

约为 9.03 亿元，税后投资收益率（考虑上市公司历年分红因素）约为 323.97%，

年化复合增长率约为 13.95%。 

综上所述，沈机集团在成为公司控股股东后，通过对公司技术及生产管理方

面的支持，促使公司经营业绩及净资产规模增长；2008 年后，受全球经济危机及

近年来中国经济转型、投资增速放缓的影响，公司经营业绩逐渐下滑；虽然公司

已针对目前的宏观环境及行业状况采取了一系列调整和转型的措施，但效果尚未

显现。 



 

 

三、本次股份转让过程中，沈机集团、公司及相关方化解公司经营风险（包

括但不限于*ST 风险、暂停上市及退市风险等）的举措和计划 

此次，公司控股股东沈机集团拟转让其所持有的公司全部股份。该行为系公

司股东的自身行为，由于上市公司一直保持较好的公司治理结构及独立性，股份

转让行为不会影响公司的日常正常经营。 

针对公司目前受机床行业影响而可能存在的经营风险，公司董事会和管理层

制定了如下战略规划和举措： 

（一）相关方积极参与公司非公开发行股份，为公司未来发展提供资金支持。

清华控股有限公司（以下简称“清华控股”）作为上市公司未来的潜在实际控制人，

其控制的下属公司启迪科服投资管理（北京）有限公司承诺参与认购上市公司

2015 年非公开发行 A 股股份，通过非公开发行为公司发展提供必要的资金支持，

降低财务费用。 

（二）针对目前经营困难的情况，公司已经制定相应的风险化解措施，以增

强市场订单获取能力，加强应收账款管理，开源节流，盘活资产，加大责任考核

力度，以管理增效益；坚持把做特色、做品牌、做利润贯穿企业经营的始终，把

追求企业价值最大化放在公司经营工作的首位。 

    （三）公司将配合新股东快速了解公司情况，并在新股东支持下制定未来 3-5

年的发展规划和经营目标，并严格纳入公司绩效考核体系，推动形成公司经营发

展合力，维护公司和全体股东的共同利益。 

四、沈机集团、公司及相关方在股份转让过程中对公司中小投资者保护的举

措 

本次沈机集团转让所持有的公司股份暨控制权事项仍在国资审批过程中，沈



 

 

机集团、公司管理层及相关方在股份转让完成前针对中小投资者保护已采取、拟

采取的相关措施如下： 

（一）及时公告沈机集团股份转让的最新进展，保障中小投资者的知情权 

目前，沈机集团转让公司股份仍处于相关的国有资产管理部门的审批过程中，

公司管理层将实时关注国资审批的最新进展，对于可能对公司股价产生重要影响

的相关事件，公司将按照相关要求进行披露。同时，沈机集团也表示将第一时间

告知公司股份转让的最新进展，以便于公司实时掌握最新的审批进度，并按要求

进行公告，以保障公司中小投资者的知情权。 

（二）勤勉尽责的履行公司日常经营管理的相关职责，确保公司稳定经营 

在沈机集团转让公司股份事项完成前后，公司管理层都将恪尽职守、勤勉尽

责的履行公司日常经营管理的相关职责，并严格遵守相关法律法规、《公司章程》

以及公司内部控制管理等文件的相关规定，确保公司持续稳定经营，切实保障公

司中小投资者的利益。 

（三）股份转让完成后，建议新的控股股东/实际控制人对公司未来的经营发

展提供支持 

在沈机集团所持公司股份转让完成后，公司管理层将根据公司实际经营情况、

未来发展战略等，向新的控股股东/实际控制人建议对公司的未来发展提供支持，

以改善公司资产质量、提高公司持续经营能力，保障公司中小投资者的利益。 

此外，紫光卓远承诺，在成为上市公司控股股东后，将严格遵守相关法律、

法规及公司章程的相关规定，不滥用控股股东的地位作出损害上市公司及其他中

小股东利益的行为。 

五、沈机集团与紫光卓远股份转让事宜的进展情况 



 

 

公司接到股权转让双方通知，沈机集团转让公司股份事项目前已经沈阳市国

资委、沈阳市政府同意，并已报送辽宁省国资委。目前，辽宁省国资委正在就相

关事项征求辽宁省政府的意见，待辽宁省国资委履行完毕相关程序后，本次股权

转让事项还需获得国务院国有资产监督管理委员的相应审批/备案程序。 

西藏紫光卓远股权投资有限公司股份受让事项，已经紫光集团有限公司同意，

并正在履行清华控股有限公司、教育部（财政部）等国资监管部门的相应程序。  

六、相关风险 

（一）控股股东股份转让的不确定性风险 

目前，沈机集团转让所持公司股份的事项尚未完成，尚需履行相应的国资审

批程序，能否获得最终批准存在一定不确定性。为此沈机集团及公司都将密切关

注上述事项进展，并及时履行信息披露义务、发布进展情况公告。 

敬请广大投资者广大投资者关注未来控股股东股份转让存在不确定性而带来

的投资风险。 

（二）公司未来经营业绩的不确定性风险 

公司的经营业绩受到多种因素的共同影响，不仅包括管理层的战略经营举措，

还受到包括全球经济、行业状况等多个外部因素的影响。虽然，公司董事会和管

理层针对公司未来经营发展制定了相关的战略方针和举措，且公司潜在实际控制

人也通过承诺认购公司非公开发行股份的形式为公司未来发展提供了资金支持。

但未来公司仍然存在相关经营举措实施不到位、未达到预定效果，或全球经济及

中国经济进一步下滑，机床行业整体需求状况进一步萎缩等情况，致使公司经营

业绩出现持续下滑的风险。 

敬请广大投资者关注相关投资风险。 



 

 

 

本公司指定信息披露媒体为《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》和上

海证券交易所网站（www.sse.com.cn）、香港联交所网站（www.hkex.com.hk），

有关信息均以上述指定媒体发布的公告为准。 

特此公告。 

 

                                       沈机集团昆明机床股份有限公司 

                                            2015年 12月 31日 

 

http://www.hkex.com.hk/

