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中国证券监督管理委员会： 

根据贵会 2016 年 1 月 6 日口头反馈的要求，露笑科技股份有限公司会同保

荐机构长城证券股份有限公司，针对反馈意见所涉及的相关事项进行了补充核

查，现就相关反馈意见补充回复如下，请审阅。 

本反馈意见补充回复中简称与《露笑科技股份有限公司长城证券股份有限公

司关于露笑科技股份有限公司非公开发行股票申请文件反馈意见之回复》中的简

称具有相同含义。 
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一、请发行人补充说明本次募投项目投资金额和投资收益率的测算依据、

测算过程及合理性，请保荐机构核查并对其合理性发表明确意见。 

回复： 

（一）露通机电节能电机建设项目 

1、项目投资数额的测算依据和测算过程及合理性 

该项目的实施主体为公司的全资子公司浙江露通机电有限公司，该项目建

成后形成年产 1,100万台高效节能电机的生产能力，产品具有高效节能、竞争力

强等特点。 

（1）项目总投资测算 

项目总投资 47,965 万元，其中固定资产投资 35,765 万元（含用汇 1,977.2 万

美元），铺底流动资金 12,200 万元。项目建设周期为 18 个月。 

项目总投资测算过程 

编

号 

工程项目和费用名

称 

估算价值（万元） 

建筑工程 设备 安装工程 其他费用 总值 

一 建设投资      

1.1 工程费用  31,995 1,060  33,055 

1 设备投资  31,995   31,995 

2 安装工程   1,060  1,060 

1.2 工程建设其他费用    1,880 1,880 

1 厂房装修费    520 520 

2 勘察设计费    30 30 

3 环保设施    90 90 

4 前期工作费    80 80 

5 建设单位管理费    500 500 

6 招标费    20 20 

7 试运转费    640 640 

1.3 其他费用    830 830 

 小计  31,995 1,060 2,710 35,765 

二 建设期贷款利息    0 0 

三 铺底流动资金     12,200 

四 项目总投资     47,965 

项目总投资测算总体原则： 
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1）利用原有车间 17,175.71 平方米，不新增土建投资。 

2）设备购置费根据设备现行价格估算，设备运杂费、安装费按照机械工业

工程建设概算编制办法及规定、结合实际市场情况进行测算。 

3）其他工程按有关概算指标进行估算。 

厂房装修费按照实际要求测算为 520 万元。 

勘察设计费、建设单位管理费、试运转费等按工程规划设计计算。 

4）项目建设期 1.5 年，投产生产期 10 年，计算期为 11.5 年。 

5）项目建设投资通过自有资金解决，建设期利息 0 万元。 

（2）设备投资测算 

设备投资方面拟引进具有国际先进水平的反电动势测试系统、电机性能测

试系统、高速冲床、插齿机、机械手、耐压测试仪、圆度仪等设备 57 台套，购

置转子绕线机、定子绕线机、焊接设备、油压机、注塑设备等国产设备 222 台

套。项目建成后形成年产 1,100 万台高效节能电机的生产能力。 

按设备市场价格测算的设备投资的具体构成如下： 

序号 工程名称或费用 投资金额（万元） 比例 

1 机械手 4,650 14.53% 

2 各种模具 3,400 10.63% 

3 各种夹具 2,650 8.28% 

4 贴片机 2,496 7.80% 

5 流水线 2,400 7.50% 

6 电机性能测试系统 2,108 6.59% 

7 插齿机 1,785.6 5.58% 

8 高速冲床 1,587.2 4.96% 

9 隧道炉 1,476 4.61% 

10 电机性能测试系统 1,395 4.36% 

11 热处理设备 1,280 4.00% 

12 试验设备 1,092 3.41% 

13 定子绕线机 960 3.00% 

14 注塑设备 920 2.88% 

15 转子绕线机 840 2.63% 

16 反电动势测试系统 706.8 2.21% 
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序号 工程名称或费用 投资金额（万元） 比例 

17 送料机 500 1.56% 

18 其他配套设备 1,748.4 5.46% 

合计 31,995 100.00% 

2、项目投资收益率的测算过程、测算依据及合理性 

（1）项目投资收益率的测算原则 

1）产品和原辅材料价格参考目前市场价取费。 

2）贷款利率按中国人民银行现行基准利率计息。 

3）增值税税率为销售收入 17%，教育附加费为增值税 5%，城建税为增值

税的 7%。 

4）露通机电为高新技术企业，所得税按利润总额的 15%提取。 

5）盈余公积金按税后利润的 10%提取。 

6）项目计算期为 11.5 年，其中建设期按 1.5 年计。 

（2）项目投资收益率的测算过程 

1）生产规模和产品方案 

根据公司市场分析和产品前景预测，该项目的生产规模及产品方案为：年

产 1100 万台高效节能电机。 

项目具体产品方案表 

序

号 
产品名称 型号 

年产量

（万台） 
备注 

1 汽车用高效节能电机 LTQ-Y 系列 200 汽车摇窗、座椅、雨刮器等电机 

2 汽车用高效节能电机 LTQ-Q 系列 100 低速新能源车驱动电机 

3 高效无刷电机 LTW 系列 800 电动工具用无刷电机 

 合计  1,100  

2）实施进度 

该项目建设拟在 1.5 年内完成，第 2 年投产，当年生产负荷达到设计能力的

80%，第 3 年生产负荷能力到设计能力的 100%。生产期按 10 年计，计算期为

11.5 年。 
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3）达产后年销售收入、销售税金和附加估算 

销售收入按含税价计算 

序

号 
产品名称 型号 

年产量

（万台） 

销售单价

（元） 

销售额（万

元） 
备注 

1 
汽车用高效节

能电机 
LTQ-Y 系列 200 38 7,600 

汽车摇窗、座椅、

雨刮器等电机 

2 
汽车用高效节

能电机 
LTQ-Q 系列 100 600 60,000 

低速新能源车驱

动电机 

3 高效无刷电机 LTW 系列 800 100 80,000 
电动工具用无刷

电机 

 合计  1,100  147,600  

该项目产品征税按征增值税，抵扣税率法计算税费，该项目应征销项税

25,092万元，抵扣税 18,503万元，抵扣后应征增值税 6,589万元，根据税制规定

应征增值税额 7%的城市维护建设税和 5%教育费附加，销售税金及附加 791 万

元。则项目增值税金及附加税合计为 7,380 万元。 

4）总成本及经营成本估算 

项目正常年总成本费用估算为 125,460 万元。 

具体成本估算说明如下： 

①原材料、外购外协件根据产品物料消耗及材料价格进行估算，正常年估

算为 97,130 万元。 

原料及外购件估算表 

序号 名称 单位 单价(元) 用量 总金额(万元) 

1 硅钢片 吨 13,000 21,000 27,300 

2 漆包线 吨 50,000 7,000 35,000 

3 磁钢 万片 2.45 4,400 10,780 

4 端盖 万套 1.5 1,100 1,650 

5 轴 万件 2 1,100 2,200 

6 轴承 万套 9.18 2,200 20,200 

  合计       97,130 

②水电动力费：188 万元 

水：全年用水 1.5 万吨，按 5.0 元/吨计算，全年水费 8 万元。 
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电：全年耗电 180×104kWh，按 1.0 元/kWh 计，全年电费为 180 万元。 

③工资及福利 

新增总定员 200 人，年工资和福利费 1,000 万元。 

④折旧费及摊销 

固定资产按综合直线折旧法分 10 年折旧，残值率 5%。年折旧摊销费 3408

万元，固定资产余值 1,685 万元。 

⑤修理费按年折旧摊销费的 50%计算，计提 1,704 万元。 

⑥财务费用。按财务制度规定，将生产经营期发生的长期贷款利息、流动

资金借款利息以财务费用的形式计入总成本。 

⑦其他费用。项目管理费用按年销售收入 8%计提 11,808万元。销售费用按

销售收入 6%计提 8,856 万元。 

根据以上计算，项目正常达产年份生产经营成本 120,686 万元。 

5）盈利能力分析 

经测算，达产后项目的年利润总额为 14,760 万元，所得税后利润为 12,546

万元。所得税按利润总额的 15%计取，盈余公积金按税后利润的 10%计取。 

①投资利润率=14760÷47965×100%=30.77% 

②销售利润率=14760÷147600×100%=10.00% 

③计算财务内部收益率，财务净现值和投资回收期计算结果。 

指标 所得税前 所得税后 

财务净现值（Ic=12%） 55,659 万元 45,303 万元 

财务内部收益率 38.80% 34.20% 

投资回收期 4.30 年 4.60 年 

（3）盈利能力评价结论 

从各项经济指标来看，该项目有较高的投资利润率和投资利税率，财务内

部收益率也较高，贷款偿还期和投资回收期都较短，在项目全部计算期内经济
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运行和财务状况良好，抗风险能力强。因此，该项目是切实可行的。 

（二）露通机电油田用智能直驱电机建设项目 

1、项目投资数额的测算依据和测算过程及合理性 

该项目的实施主体为公司的全资子公司露通机电。项目建成后形成年产

5,000 台油田用智能直驱电机的生产能力，产品具有高效节能、噪声低、损耗小

等特点。 

（1）项目总投资测算 

项目总投资 36,041 万元，其中固定资产投资 27,041 万元（含用汇 2,044 万

美元），铺底流动资金 9,000 万元，项目建设周期为 18 个月。 

项目总投资测算过程 

编

号 

工程项目和费用名

称 

估算价值（万元） 

建筑工程 设备 安装工程 其他费用 总值 

一 建设投资      

1.1 工程费用  23,841 960  24,801 

1 设备投资  23,841   23,841 

2 安装工程   960  960 

1.2 工程建设其他费用    1,620 1,620 

1 厂房装修费    600 600 

2 勘察设计费    25 25 

3 环保设施    80 80 

4 前期工作费    60 60 

5 建设单位管理费    400 400 

6 招标费    20 20 

7 试运转费    435 435 

1.3 其他费用    620 620 

 小计  23,841 960 2,240 27,041 

二 建设期贷款利息    0 0 

三 铺底流动资金     9,000 

四 项目总投资     36,041 

项目总投资测算总体原则： 

1）利用原有车间 13,477.91 平方米，不新增土建投资。 

2）设备购置费根据设备现行价格估算，设备运杂费、安装费按照机械工业
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工程建设概算编制办法及规定、结合实际市场情况进行测算。 

3）其他工程按有关概算指标进行估算。 

厂房装修费按照实际要求测算为 600 万元。 

勘察设计费、建设单位管理费、试运转费等按工程规划设计计算。 

4）项目建设期 1.5 年，投产生产期 10 年，计算期为 11.5 年。 

5）项目建设投资通过自有资金解决，建设期利息 0 万元。 

（2）设备投资测算 

设备投资方面拟引进具有国际先进水平的焊接机器人系统、钕铁硼性能检

测系统、电机性能检测系统、转子检测系统、三坐标测量仪、槽纸成型插入机

等设备，购置绕线机、高速冲床、磨床、数控立式车床、数控铣床等国产设

备。 

按设备市场价格测算的设备投资的具体构成如下： 

序号 工程名称或费用 投资金额（万元） 比例 

1 焊接机器人系统 7,440 31.21% 

2 槽纸成型插入机 2,480 10.40% 

3 流水线设备 1,620 6.80% 

4 模具 1,560 6.54% 

5 夹具 1,320 5.54% 

6 绕线机 1,300 5.45% 

7 电机性能检测系统 1,240 5.20% 

8 高速冲床 1,040 4.36% 

9 热处理设备 760 3.19% 

10 真空浸漆设备 672 2.82% 

11 钕铁硼性能检测系统 620 2.60% 

12 充磁设备 560 2.35% 

13 磨床 520 2.18% 

14 试验设备 500 2.10% 

15 其他设备 2,209 9.27% 

合计 23,841 100.00% 

2、项目投资收益率的测算过程、测算依据及合理性 

（1）项目投资收益率的测算原则 
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1）产品和原辅材料价格参考目前市场价取费。 

2）贷款利率按中国人民银行现行基准利率计息。 

3）增值税税率为销售收入 17%，教育附加费为增值税 5%，城建税为增值

税的 7%。 

4）露通机电为高新技术企业，所得税按利润总额的 15%提取。 

5）盈余公积金按税后利润的 10%提取。 

6）项目计算期为 11.5 年，其中建设期按 1.5 年计。 

（2）项目投资收益率的测算过程 

1）生产规模和产品方案 

根据公司市场分析和产品前景预测，该项目的生产规模及产品方案为：年

产 5000 台油田用智能直驱电机。 

项目具体产品方案表 

序号 产品名称 型号 年产量（万台） 

1 石油抽油机用智能直驱电机 LTC-53 2000 

2 石油抽油机用智能直驱电机 LTC-37 3000 

 合计  5000 

2）实施进度 

该项目建设拟在 1.5 年内完成，第 2 年投产，当年生产负荷达到设计能力的

80%，第 3 年生产负荷能力到设计能力的 100%。生产期按 10 年计，计算期为

11.5 年。 

3）达产后销售收入、销售税金和附加估算 

销售收入按含税价计算 

序

号 
产品名称 型号 

年产量

（万台） 

销售单价

（元） 

销售额（万

元） 
备注 

1 
石油抽油机用

智能直驱电机 
LTC-53 2,000 24 48,000  

2 
石油抽油机用

智能直驱电机 
LTC-37 3,000 20 60,000  
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 合计  5,000  108,000  

该项目产品征税按征增值税，抵扣税率法计算税费，该项目应征销项税

18,360万元，抵扣税 12,574万元，抵扣后应征增值税 5,786万元，根据税制规定

应征增值税额 7%的城市维护建设税和 5%教育费附加，销售税金及附加 694 万

元。则项目增值税金及附加税合计为 6,480 万元。 

4）总成本及经营成本估算 

项目正常年总成本费用估算为 85,320 万元。 

具体成本估算说明如下： 

①原材料、外购外协件根据产品物料消耗及材料价格进行估算，正常年估

算为 57,702 万元。 

原料及外购件估算表 

序号 名称 单位 单价(元) 用量 总金额(万元) 

1 硅钢片 吨 11,486 35,000 40,201 

2 漆包线 吨 50,000 3,000 15,000 

3 磁钢 片 2.404 10,000,000 2,404 

4 端盖 套 20 5,000 10 

5 轴 件 12 5,000 6 

6 轴承 套 18 10,000 18 

7 机壳 套 125 5,000 63 

  合计       57,702 

②水电动力费：125 万元 

水：全年用水 1 万吨，按 5.0 元/吨计算，全年水费 5 万元。 

电：全年耗电 120×104kWh，按 1.0 元/kWh 计，全年电费为 120 万元。 

③工资及福利 

新增总定员 150 人，年工资和福利费 7500 万元。 

④折旧费及摊销 

固定资产按综合直线折旧法分 10 年折旧，残值率 5%。年折旧摊销费 2577

万元，固定资产余值 1271 万元。 
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⑤修理费按年折旧摊销费的 50%计算，计提 1288 万元。 

⑥财务费用。按财务制度规定，将生产经营期发生的长期贷款利息、流动

资金借款利息以财务费用的形式计入总成本。 

⑦其他费用。项目管理费用按年销售收入 8%计提 8,640 万元。销售费用按

销售收入 6%计提 6,480 万元。 

根据以上计算，项目正常达产年份生产经营成本 81,735 万元。 

5）盈利能力分析 

经测算，项目的利润总额为 16,200 万元，所得税后利润为 13,770 万元。所

得税按利润总额的 15%计取，盈余公积金按税后利润的 10%计取。 

①投资利润率=16200÷36041×100%=44.95% 

②销售利润率=16200÷108000×100%=15.00% 

③计算财务内部收益率，财务净现值和投资回收期计算结果。 

指标 所得税前 所得税后 

财务净现值（Ic=12%） 65,667 万元 54,297 万元 

财务内部收益率 52.28% 45.93% 

投资回收期 3.70 年 3.94 年 

（3）盈利能力评价结论 

从各项经济指标来看,该项目有较高的投资利润率和投资利税率，财务内部

收益率也较高，贷款偿还期和投资回收期都较短，在项目全部计算期内经济运

行和财务状况良好，抗风险能力强。因此，该项目是切实可行的。 

（三）露通机电智能型蓝宝石晶体生长炉研发项目 

1、项目投资数额的测算依据和测算过程及合理性 

该项目的实施主体为公司全资子公司露通机电，项目总投资 6,000万元。露

通机电是国内较早从事蓝宝石长晶炉产品研发、生产和销售的具备较高技术水

平和研发能力的企业之一，目前露通机电与有关高等院校、科研院所建立了长

期密切的合作关系，已具备较强的技术创新能力，在重点产品和核心技术研发
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方面，已具备应用多种技术手段进行正向设计的研发能力，并处于国内领先水

平。露通机电研发能力与市场需求存在一定的差距，尤其在智能型大容量晶体

炉及蓝宝石生产技术等方面的研究，仍与国际先进水平存在较大的差距。为适

应新的市场需求及公司产业发展的需要，公司决定对现有研发体系、产品检测

试验、试制、设计等部门进行整合，加大研发、检测试验、试制方面软硬件的

投入，以进一步提升公司的产品开发、检测试验、试制水平，巩固和扩大公司

产品的竞争优势，缩短与国际先进水平的差距，更好地满足市场需求。 

（1）项目总投资测算 

该项目投资总额为 6,000 万元，其中设备及安装工程为 4,610 万元，研发费

用 1,260 万元，其他费用为 130 万元。项目建设期 2 年。 

项目总投资测算过程 

序号 工程或费用名称 
建筑 设备 安装 其它 

合计 
工程 购置 工程 费用 

一 工程费用  4,310 300  4,610 

1 研发设备  4,310   4,310 

2 安装工程   300  300 

二 工程建设其它费用    1,260 1,260 

1 前期工作费    20 20 

2 职工培训费    20 20 

3 勘察设计费    30 30 

4 产品试制费用    900 900 

5 技术开发与技术交流    290 290 

三 其他费用    130 130 

  合计  4,310 300 1,390 6,000 

项目总投资测算总体原则： 

1）该项目引进加工中心、检测设备等国际先进设备 14 台套，购置五轴加工

中心、数控高频淬火机床、测试系统等国产设备 40 台套。新增研发设备 4310

万元。 

2）利用露通机电原有车间，不新增土建投资。 

3）前期工作费（含市场调研、可研、环评、资料费等）按 20 万元计取。 

4）职工培训费包括厂内培训和外派学习，按 20 万元估算。 
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5）勘察设计费按 30 万元计取。 

6）其他费用 130 万元。 

（2）设备投资测算 

该项目引进加工中心、检测设备等国际先进设备 14 台套，购置五轴加工中

心、数控高频淬火机床、测试系统等国产设备 40 台套。新增研发设备投资

4,310 万元。 

按设备市场价格测算的设备投资的具体构成如下： 

序号 工程名称或费用 投资金额（万元） 比例 

1 模具 978 22.69% 

2 测试系统 648 15.03% 

3 检测设备 582.8 13.52% 

4 加工中心 304 7.05% 

5 平面磨床 258 5.99% 

6 加工中心 223.2 5.18% 

7 五轴加工中心 220 5.10% 

8 数控高频淬火机床 192 4.45% 

9 外圆磨床 138 3.20% 

10 数控车床 138 3.20% 

11 数控立式车床 136 3.16% 

12 卧式镗床 110 2.55% 

13 电火花穿孔机 102 2.37% 

14 其他设备 280 6.50% 

合计 4,310 100.00% 

2、该项目的经济效益 

该项目主要立足于科研、检测试验、新产品试制集成平台，本身不产生直

接的经济效益，而在于给企业带来的间接效益。该项目建成后，将大幅提高公

司在智能型蓝宝石晶体生长炉方面的研发能力，进一步加强产品创新设计能力

在企业发展中的核心作用，有效缩短产品开发周期，改善生产工艺水平，提升

产品的科技含量和质量档次，增强产品的市场竞争力，提高公司产品的定价能

力和公司的盈利能力，从而提升公司国内外市场占有率，提升公司效益。同时

公司可用产业利润反哺科研开发，继续增加对科研工作的投入，形成良性循

环，提高公司的综合实力和市场竞争力，促进公司快速、健康可持续发展。 
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（四）保荐机构核查意见 

经保荐机构核查，上述项目系发行人根据现有经验和市场调研情况，对项

目建设过程中现有厂房改造利用、设备购置、人员投入等需求做了审慎预估；

节能电机、油田用智能直驱电机均为创新产品，公司根据与客户达成的合作协

议、市场调研情况及行业相关资料对项目的可行性进行了充分的论证，同时在

内部管理、技术储备和人力资源等方面做了精心准备，能够确保项目按照计划

顺利实施；上述项目的内部收益率和投资回收期等数据系经过谨慎测算，具备

合理性；智能型蓝宝石晶体生长炉研发项目虽然不直接产生经济效益，但将大

幅提高公司在智能型蓝宝石晶体生长炉方面的研发能力，从而给上市公司带来

间接效益。综上，本次募投项目投资金额及投资收益的相关测算数据具备合理

性。 

 

二、请发行人补充说明报告期内露笑光电从俄罗斯蓝宝石生产商

Monocrystal 采购蓝宝石晶棒的金额，并预测未来三年采购金额。 

回复： 

（一）报告期内露笑光电从俄罗斯蓝宝石生产商 Monocrystal 采购蓝宝石晶

棒的金额 

2014 年露笑光电切磨抛业务所需的蓝宝石主要为自产，随着长晶业务产能

于 2015 年 4 月起逐步关停，切磨抛业务所需的蓝宝石主要由从俄罗斯蓝宝石生

产商 Monocrystal 采购。公司 2015 年 1-9 月份向 Monocrystal 采购蓝宝石晶棒金

额总计 5,158,541.25 元 

（二）未来采购规模 

切磨抛业务产能为年加工 2 英寸 LED 衬底片或同规格类产品 200 万片，每

月需要月 15 万毫米蓝宝石晶棒用量，具体视产品订单规格而定，每片蓝宝石晶

片的原材料用量约 0.8 毫米。按目前产能全年蓝宝石晶棒用量约 160 万毫米，以

2015 年露笑光电向 Monocrystal 采购晶棒的价格估算，未来一年采购金额约

2,440 万元。 



露笑科技非公开发行反馈意见之回复文件 

16 

 

如未来三年露笑光电的晶棒均向 Monocrystal 采购，未来三年的采购金额为

7,320 万元。
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（此页无正文，为《露笑科技股份有限公司关于露笑科技股份有限公司非公开发

行股票申请文件反馈意见之补充回复》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

露笑科技股份有限公司 

 

 2016 年 1 月 6 日 
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（此页无正文，为《长城证券股份有限公司关于露笑科技股份有限公司非公开发

行股票申请文件反馈意见之补充回复》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人：                                        

施  斌                 董建明 

 

 

 

 

 

 

长城证券股份有限公司 

2016 年 1 月 6 日 
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