
  

赛轮金宇集团股份有限公司 

2016 年度非公开发行 A 股股票 

募集资金投资项目可行性分析报告 

 

一、本次募集资金投资计划 

公司本次非公开发行股票募集资金总额不超过 150,000万元，在扣除发行费用后拟

投入下列项目： 

序号 项目名称 计划总投资 拟投入募集资金 

1 
年产 120 万套全钢子午线轮胎和 3 万吨非公

路轮胎项目 
2亿美元 9.5亿元人民币 

2 补充流动资金 5.5亿元人民币 5.5亿元人民币 

合计 / 15亿元人民币 

若本次非公开发行实际募集资金净额少于上述项目拟投入募集资金总额，募集资金

不足部分由公司自筹解决；募集资金如有剩余，将用于补充流动资金；如本次募集资金

到位时间与项目实施进度不一致，公司可根据实际情况需要以其他资金先行投入，募集

资金到位后予以置换。 

二、本次募集资金投资项目的可行性分析 

（一）年产 120 万套全钢子午线轮胎和 3 万吨非公路轮胎项目 

1、项目基本情况 

本项目由赛轮金宇集团股份有限公司（以下简称“赛轮金宇”）在越南的全资子公

司赛轮越南有限公司（以下简称“赛轮越南”）实施。项目计划总投资为 2 亿美元，拟

使用募集资金投入 9.5亿元人民币，其余以自有资金投入。本项目的建设期为 36个月。 

赛轮越南成立于 2012 年，注册资本 7,800 万美元，由赛轮金宇 100%控股。该公司

位于越南胡志明市西北方向约 50 公里的西宁省福东工业园，占地面积 589,715 平方米

（折合 884亩）。 

本项目产品除在越南当地实现销售外，在国际市场主要以北美、欧洲等对中国实行

贸易保护政策国家和地区为主。 

2、项目建设的必要性 



  

（1）实施全球战略布局的需要 

目前轮胎工业的集约化、环球化，轮胎企业的大型化、跨国化、集团化已成为当今

轮胎产业发展的总趋势。赛轮金宇已在欧洲和北美建立了自己的销售网络，本次在越南

的子公司建设该项目，其产品销售能够规避部分国际贸易壁垒，保持公司出口贸易的健

康发展。另外，东南亚轮胎需求增长较快，尤其是西方国家普遍对东南亚地区实施优惠

的双边贸易政策，加之中国东盟自由经贸区的建立，东南亚轮胎市场前景看好。 

（2）规避各类风险的需要 

①主要原材料价格波动风险：国内橡胶等原材料的价格受气候、供需、贸易、汇率、

材料生产周期等因素影响，天然橡胶价格可能继续呈波动趋势。而越南天然橡胶产量大，

是世界五大天然橡胶产地之一。赛轮越南所处的西宁省福东工业园周边拥有 7000 公顷

隶属于越南橡胶公司的橡胶园及相应的天然橡胶加工厂，可以直接零距离的使用天然橡

胶。因此在越南子公司建设该项目可以减低国内进口天然橡胶带来的价格波动风险。 

②出口退税政策变化风险：出口退税政策的变化会对中国大陆以出口为主的轮胎生

产企业产生较大影响。 

③国际贸易壁垒提升的风险：近年多个国家和地区相继对我国出口的轮胎发起了反

倾销调查，针对轮胎产品出台了有关限制进口的贸易保护政策。相比之下，西方国家普

遍对越南实施优惠的双边贸易政策，因此本项目可有效分散企业面临的国外贸易保护风

险。 

④轮胎行业市场竞争加剧的风险：随着我国交通运输和汽车工业的发展，以及世界

轮胎制造中心向亚洲特别是中国转移，世界大型轮胎公司都已在国内建设合资企业，且

主要发展子午线轮胎。此外国内轮胎生产企业也纷纷扩大建设。公司面临市场竞争进一

步加剧的风险。越南尚处经济发展初级阶段，对轮胎等产品需求潜力巨大且目前在大力

发展天然橡胶深加工行业，本项目的实施将有助于进一步提升公司的竞争力。 

3、项目发展前景 

本项目充分发挥中国、越南两国的技术、品牌、市场、地域、资源和劳动力等优势

条件以及赛轮金宇在全球的销售网络渠道，根据不同国家和地区的市场需求以及关税政

策，与赛轮金宇在中国境内的生产企业统一协调产品生产计划和销售发货，能够适应国

内外市场的变化和需求，在国内外市场上产生竞争力，市场前景广阔。同时可达到优化



  

资源配置，增强规避和抵抗出口退税政策变化、国际贸易、市场竞争等各项风险的多重

效果。 

经多方面论证分析，本项目建设条件具备，经济风险小；采用的技术先进，原材料

供应和市场销售可靠；产品方案和生产规模合适、合理，效益显著。本项目不仅必要也

是可行的。 

4、经济效益预测 

经分析预测，本项目总投资收益率 15.04%、项目资本金净利润率 18.58%，全部投

资内部收益率税前为 20.49%、税后为 19.64%，项目投资回报较好。 

5、相关的审批程序 

2016年 1月 7 日，青岛市发展和改革委员会出具了《关于赛轮金宇集团股份有限公

司越南年产 120 万套全钢子午线轮胎和 3 万吨非公路轮胎项目备案的通知》（青发改外

经备【2016】1号），同意赛轮金宇越南年产 120万套全钢子午线轮胎和 3万吨非公路轮

胎项目备案。 

（二）补充流动资金 

 公司本次非公开发行股票募集资金扣除发行费用后，除用于项目建设外，剩余募

集资金将全部用于补充流动资金。以增强公司资金实力，加强公司在轮胎制造行业的竞

争优势。 

1、项目简介 

拟将本次非公开发行股票募集资金 5.5亿元用于补充流动资金。 

2、补充流动资金的必要性及对公司的影响   

（1）满足公司经营发展中对资金的需求 

轮胎制造行业作为资本密集型行业，企业在维持生产、销售、管理等日常营运活动

过程中均需要投入大量资金。未来几年内发行人仍将处于业务快速发展阶段，对营运资

金的需求也将随着扩大。因此，本次非公开发行募集资金补充公司流动资金，是公司实

现持续快速发展的切实需要，十分必要。 

（2）优化资产结构，提高抗风险能力 

近年来，公司通过股权融资、收购兼并的形式，公司经营规模进一步扩大，虽然公

司通过股权融资、债券融资解决了公司新增产能的资金问题，但随着公司经营规模的不



  

断扩大，对营运资金需求量也随之增长，公司补充营运资金的需求较为强烈。目前，公

司主要通过自身积累和银行借款的形式予以解决，造成公司资产负债率逐年上升，最近

两年及一期，公司资产负债率分别为 65.74%、68.53%和 67.58%。因此，补充流动资金

有利于解决公司产能扩张带来的资金短缺，也有利于公司优化资产结构和财务状况，增

强公司资产结构的稳定性和抗风险能力。 

三、本次非公开发行对公司经营管理和财务状况的影响 

1、本次非公开发行对公司经营管理的影响 

本次非公开发行募集资金用于投入年产 120万套全钢子午线轮胎和 3万吨非公路轮

胎项目及补充流动资金项目。上述募投项目完成后，将有利于扩大公司业务规模，完善

公司全球化战略布局，规避国际贸易壁垒等风险，从而进一步提升公司在行业中的竞争

地位；同时，有利于增强公司资金实力，缓解公司运营资金的压力，改善公司财务状况，

为公司的进一步发展做好资金基础。 

2、本次非公开发行对公司财务状况的影响 

（1）降低资产负债率，降低偿债风险 

本次非公开发行完成后，公司的资产总额与净资产额将同时增加，公司的资本实力

进一步提升，资产负债率预期会有所降低，增强公司资金支付能力，降低偿债风险。 

（2）增强资金实力，助力公司经营发展 

随着公司近年来业务的快速发展，对资金的需求逐步提高。本次非公开发行募集资

金总额不超过 15亿元，为公司未来的经营发展提供了资金保障。 

（3）提升主营业务收入及净利润，提升公司盈利能力 

本次非公开发行的募投项目风险较低，经济效益良好。项目完成后，公司将进一步

完善公司的全球化战略布局，有助公司出口贸易业务的健康发展，提升公司的竞争优势。

随着公司生产能力的提高和竞争优势的加强，营业收入和盈利能力将进一步提升。 

综上，本次非公开发行有利于降低公司的资产负债率，降低偿债风险，提升公司的

盈利能力，同时提升公司主营业务收入和净利润，使得公司的发展潜力得以显现，有利

于公司整体竞争能力的提升。 

 

赛轮金宇集团股份有限公司董事会 

2016年 1月 11日      


