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兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划 

2015 年第 4 季度资产管理报告 
 
 

一、重要提示 
 

本报告依据《中国人民共和国证券投资基金法》（以下简称“《基金法》”）、《证券

公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称“《管理办法》”）、《证券公司集合资产管

理业务实施细则》（以下简称“《实施细则》”）及其他有关规定制作。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合

计划一定盈利，也不保证最低收益。  

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

托管人已于2016年1月20日复核了本报告。保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述。 

本报告未经审计。本报告期自2015年10月1日起至2015年12月31日止。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 
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二、集合计划产品概况	

产品名称：兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划	

简称: 兴业证券金麒麟消费升级 

产品类型：集合资产管理计划 

计划运作方式：通过筹集委托人资金交由托管人托管，由集合资产管理计划管理人统一管理

和运用，投资于中国证监会认可的投资品种，并将投资收益按比例分配给委托人。 

投资目标：本集合计划同时投资 A 股和“港股通”标的股票及其他具有投资价值的投资品种，

通过资产的灵活配置，在保持适度流动性的前提下，借助股指期货等控制或对冲投资风险，

力争追求绝对收益。 

投资范围及比例：本集合计划的投资范围包括国内依法公开发行上市的股票、“港股通”标

的股票、国债、金融债、公司债、企业债、可转换债券（含分离式转债）、证券投资基金、

央行票据、短期融资券、债券正回购和逆回购、资产支持证券、权证、股指期货等金融衍生

品、银行定期存款和协议存款以及中国证监会认可的其他投资品种，其中（占资产总值比例）： 

（1）权益类资产 

股票、“港股通”标的股票、股票型基金、混合型基金（包括 ETF、LOF 基金）、权证等，投

资比例为：0-95%，其中，权证不超过 3%； 

（2）固定收益类资产 

期限在一年以上的国债、金融债、央行票据、企业债、公司债、短期融资券、资产支持证券、

债券型基金、可转换债券、分离交易可转换债券、期限超过 7 天的债券逆回购、银行定期存

款和协议存款等，投资比例为：0-95%； 

（3）现金类资产 

银行活期存款、货币市场基金、期限在 1 年内的国债、期限在 7 天内的债券逆回购等，投资

比例为：0-100%； 

（4）股指期货投资：本集合计划在任一交易日日终，持有股指期货的风险敞口（指集合资

产管理计划所持有的全部权益类证券市值加上买入股指期货合约价值，减去卖出股指期货合

约价值）不得超过计划资产净值的 80%，并保持不低于交易保证金 1 倍的现金及到期日在一

年以内的国债；股指期货的投资须依从相关法律法规及中国金融期货交易所的相关规定。 

（5）在任一交易日日终，本集合计划持有的权益类证券市值和买入股指期货合约价值总额
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的合计应不超过计划资产净值的 100%； 

（6）在任一交易日日终，在扣除股指期货合约占用的交易保证金后，现金和到期日在 1 年

以内的国债不低于集合资产管理计划资产净值的 5%； 

（7）本集合计划参与证券回购融入资金余额不得超过资产净值的 40%。 

比较基准：本集合计划业绩比较基准=沪深 300 指数收益率×75%+上证国债指数收益率×25% 

风险收益特征：本集合计划属于“较高风险等级”的理财产品。 

合同生效日、成立日期：2011 年 12 月 7 日 

成立规模：257,556,356.45 

存 续 期：不设具体存续期限 

管理人：兴证证券资产管理有限公司 

托管人：交通银行股份有限公司 
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三、主要财务指标和集合计划净值表现	

（一）主要财务指标： 

                                                    单位：人民币元 

 主要财务指标 2015年10月1日－2015年12月31日 

1 本期利润 17,111,908.42 

2 本期利润扣减本期公允 

价值变动损益后的净额 
6,565,390.57 

3 加权平均计划份额本期利润 0.3482 

4 期末集合计划资产净值 82,671,121.36 

5 期末单位集合计划资产净值 0.998 

6 期末累计单位集合计划资产净值 2.363 

注：“加权平均单位集合计划本期利润”，计算公式如下： 

                                     n 

加权平均单位集合计划本期利润＝P/[S0+ ∑  (ΔSi*(n-i)/n)] 

                                     i=1 

其中：P为本期利润，S0为期初集合计划单位总份额，n为报告期内所含的交易天数，i

为报告期内的第i个交易日，ΔSi＝i交易日集合计划单位总份额－(i-1)交易日集合计划单

位总份额。 

所述集合计划业绩指标不包括持有人交易集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水

平要低于所列数字。 
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（二）集合计划净值表现  

 

 

 

 截止到2015年12月31日，本计划单位净值为0.998，本计划累计单位净值为2.363。2015年

10月1日至2015年12月31日，本计划净值涨幅为19.03%。而本计划的业绩比较基准“沪深300

指数收益率×75%+上证国债指数收益率×25%”涨幅为12.85%。 
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四、集合计划管理人报告	

（一） 投资主办简介 
张岩松：清华工科硕士，历任兴业证券证券投资部研究员，兴业证券资产管理分公司研

究员、投资主办、兴证证券资产管理有限公司投资主办。长期从事周期类行业研究，对于周

期类行业的宏观属性与投资时机把握具有独到见解，擅于把握大波段；投资风格稳健，追求

投资的安全性与复合收益，将清华工科的严谨作风成功运用到证券投资领域。 

 

（二） 2015年第四季度投资主办报告  
1、2015年第四季度行情回顾及运作分析  

2015年股灾及8月份下跌后，市场出现温和反弹走势，上证从股灾最低点2850.71反弹至

年度收盘的3539.19点，创业板从1780点反弹至2714点，其中9月份市场谨慎情绪弥漫，指数

有所反弹但情绪不高、10月份至11月上旬开始走暖，指数在此阶段涨幅最大，11月份中旬后

指数高位震荡，但个股机会较多，主题投资收益率较高。同期海外市场如恒生指数走势弱于

A股，主要是受美联储加息导致新兴市场资金流出影响。 

实体经济方面继续低迷，12月官方制造业PMI 49.7，仍然处于50的扩张收缩分割线以下。

汇率在8月份大幅贬值后，12月份继续小幅贬值。 

我们产品在4季度保持了较为平稳的仓位设置，通过仓位调整保持与市场同步。 

 

2、2016年第一季度展望与投资策略 

2016年上半年经济下行压力依然较大，房地产去库存，传统行业去过剩产能将进入深水

区；美国进入加息周期叠加人民币贬值压力，使得国内的货币政策有所顾忌。但2015年降准

降息效果将逐步显现，基建将继续逆周期发力，托底经济。总体基本面将趋于平淡，内生增

长乏力。而如影视、新能源车、猪周期等已经在2015年下半年有所反映。从资金面来看，尽

管有所扰动，我们认为宽松的基调不变，2016年将继续有较大幅度降准和适度降息。但不同

于2015年，我们认为市场的增量资金将少于2015年。 

由于2015年下半年市场已经走出了以小股票为龙头的反弹行情，2016年1季度将处于相

对高位的阶段。我们认为小股票代表的新兴和成长仍将是经济企稳前的主流，但是由于2015

年已经反应，目前估值水平普遍偏高，需要寻找结构性机会。而蓝筹股和权重股我们认为估

值合理或偏低，较为安全，但因为预期不明或传统行业周期下行，短期缺乏催化剂，一般大

股票的行情也需要增量资金推动。所以，我们认为市场进入震荡区间，无论是小股票还是大

股票都处于基本均衡位置。此时，我们的操作策略将是自下而上寻找个股机会，我们将重点

关注蓝筹，因为蓝筹普遍估值合理，安全性高；而小股票如果有估值合理品种，我们也将配

置。我们将本着阵地战的思维，做好持仓品种的基本面跟踪，稳扎稳打，利用高抛低吸的机

会积累收益。 
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五、集合计划风险控制报告 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《基金法》、《管

理办法》、《实施细则》及其他法律法规的规定，始终按照本集合计划资产管理合同和本集

合计划说明书的要求管理和运用本集合计划资产。 

2015年第四季度，集合计划管理人针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工

作，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应的风险规避措施，

确保了本集合计划合法合规、正常平稳运行。 

经过审慎核查，截至2015年12月31日，本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权

限管理等各方面均符合有关规定要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现

象；未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的证券符合规定的比例要求；相关的信息披露

和财务数据皆真实、完整、准确、及时。集合计划管理人通过动态评估集合计划运作过程中

面临的市场风险、信用风险和流动性风险，确保本集合计划运作风险水平与其投资目标相一

致。 

我们认为，报告期内集合计划管理人本着诚实信用、勤勉尽责的原则，在控制风险的基

础上为集合计划持有人谋求最大利益，运作合法合规，不存在损害集合计划持有人利益的行

为。 
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六、集合计划财务报告	

(一)集合计划会计报表 

1、集合计划资产负债表 
期间：2015年10月1日－2015年12月31日  单位：人民币元 

资产 期        末 季        初 负债和所有者

权益 

期         末 季            初 

 余       额 余         额  余         额 余            额 

资  产 :  负债:  

银行存款 29,605,367.55 57,738,824.91短期借款 - -

结算备付金 139,591.08 275,563.98
交易性金融负

债 
- -

存出保证金 103,997.84 128,931.15衍生金融负债 - -

交易性金融资

产 
52,376,829.87 59,775,181.53

卖出回购金融

资产款 
- -

其中：股票投资 52,376,829.87 59,775,181.53
应付证券清算

款 
559,447.58 -

      债 券 投

资 
- -应付赎回款 722,602.95 -

     资产支持

证券投资 

- 

 

-
应付赎回费 895.88 -

基金投资 
- 

 
-
应付管理人报

酬 
107,447.10 147,320.99

衍生金融资产 - -应付托管费 17,893.65 24,553.48

买入返售金融

资产 
-          -

应付销售服务

费 
- -

应收证券清算

款 
1,244,710.24 -应付交易费用 114,547.62 158,839.17

应收利息 14,691.09 26,301.09应付税费 - -

应收股利 - -应付利息 - -

应收申购款 748,768.47 -应付利润 - -

其他资产 - -其他负债 40,000.00 29,918.07

  负债合计 1,562,834.78 360,631.71

  所有者权益：  

   实收基金 35,965,248.46 59,853,250.33

   未分配利润 46,705,872.90 57,730,920.62

  
所有者权益合

计 
82,671,121.36 117,584,170.95
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资产合计: 84,233,956.14 117,944,802.66
负债与持有人

权益总计： 
84,233,956.14 117,944,802.66

  

 

2、 集合计划经营业绩表 
期间：2015年10月1日－2015年12月31日  单位：人民币元 

项     目 本期金额 本年累计数 

一、收入 17,770,956.37 47,699,012.40

1、利息收入 198,979.67 534,704.94

其中：存款利息收入 198,979.67 534,704.94

      债券利息收入 - -

      资产支持证券利息

收入 
- -

      买入返售金融资产

收入 
- -

2、投资收益（损失以"-"

填列） 
6,948,714.37 52,099,075.29

其中：股票投资收益 6,831,714.37 51,086,030.92

      债券投资收益 - -

      资产支持证券投资

收益 
- -

      基金投资收益 - -

      权证投资收益 - -

      衍生工具收益 - -

      股利收益 117,000.00 1,013,044.37

3、公允价值变动损益（损

失以"-"填列） 
10,546,517.85 -5,100,872.98

4、其他收入（损失以"-"

填列） 
76,744.48 166,105.15

二、费用 659,047.95 3,408,900.19

1、管理人报酬 383,894.56 1,537,715.73

2、托管费 63,982.40 256,285.83

3、销售服务费 - -

4、交易费用 199,340.31 1,602,984.88

5、利息支出 - -

其中：卖出回购金融资产

支出 
- -

6、其他费用 11,830.68 11,913.75

三、 利润总额 17,111,908.42 44,290,112.21
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(二)、集合计划投资组合报告 

1、资产组合情况 
日期：2015年12月31日             单位：人民币 

项             目 期末市值（元） 占总资产比例(%) 

银行存款及备付金 29,744,958.63 35.31

股票投资 52,376,829.87 62.18

债券投资 - -

资产支持证券投资 - -

基金投资 - -

买入返售金融资产 - -

其他资产 2,112,167.64 2.51

资产合计 84,233,956.14 100.00

  

 

2、 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 

证券代码 证券名称 库存数量 证券市值 市值占净值(%)

000018 中冠 A 127,100.00 6,253,320.00 7.56 

002563 森马服饰 418,348.00 5,187,515.20 6.27 

600290 华仪电气 267,568.00 4,123,222.88 4.99 

600900 长江电力 240,140.00 3,256,298.40 3.94 

000858 五 粮 液 117,100.00 3,194,488.00 3.86 

601311 骆驼股份 131,800.00 2,877,194.00 3.48 

601877 正泰电器 110,400.00 2,847,216.00 3.44 

600584 长电科技 129,100.00 2,842,782.00 3.44 

601098 中南传媒 116,800.00 2,791,520.00 3.38 

600741 华域汽车 153,900.00 2,594,754.00 3.14 

  

 

3、投资组合报告附注 

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查的，或

在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。 

2) 本集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合资产管理计划合同规定范围之外

的证券。 

 

七、集合计划份额变动情况 

期初总份额（份） 期间参与份额（份） 期间退出份额（份） 期末总份额（份） 

59,853,250.33 54,646,001.67 31,644,472.77 82,854,779.23 

  




