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证券代码：600422       证券简称：昆明制药      公告编号：临2016-015号 

昆药集团股份有限公司 

关于投资广州桔叶信息科技有限公司的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

重要内容提示： 

●投资标的名称：广州桔叶信息科技有限公司 

●投资金额：500 万人民币 

●特别风险提示:本次投资可能存在高估值风险、业务模式具有一定政策风

险、人才流失风险、短期内难以实现盈利的风险。 

 

一、对外投资概述 

（一）对外投资的基本情况 

2016 年 1 月 27 日，公司与广州桔叶信息科技有限公司（以下简称“橙医生”）

签署增资协议，投资 500 万人民币，参与橙医生 A 轮融资。 

（二）公司董事会审议 

本次对外投资已于 2016 年 2 月 1 日公司八届八次董事会审议通过。 

（三）本次交易不属于关联交易和重大资产重组事项。 

二、对外投资基本情况 

（一）投资标的基本情况 

公司名称：广州桔叶信息科技有限公司 

企业性质：有限责任公司 

注册日期：2015 年 4 月 24 日 
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注册地址：广州市越秀区东风东路 753 号东塔 1607 房 

主要办公地点： 广州市新港东路中洲中心南塔 A 座 2301 

法定代表人：岑明华 

注册资金：55.55 万元人民币 

主营业务：心脑血管互联网医疗平台（“橙医生”） 

实际控制人：岑明华 

主要业务发展状况：橙医生是国内最大一家心脑血管慢病领域的 O2O 诊所

医疗平台，目前平台医生主要向患者提供预约咨询问诊服务，2016 年加入陪诊、

病床和手术安排、院后随诊、术后康复、远程医疗和智能监测。橙医生以预约为

切入点，聚焦心脑血管细分领域，致力于打造最大的心脑血管医疗平台。初期，

用户在线上通过微信公众号预约专家的碎片化时间，线下到专家所在医院可实现

专家诊疗。后期，将针对诊前、诊中及诊后开展更多业务，如陪诊（已在线下试

行）、预约手术及病床（已在线下试行）及慢病整体解决方案（电子病历加健康

管理）等。目前橙医生的约诊模式已经初步走通，形成一定规模，拥有数十万患

者用户及数千名医生用户。 

交易对方最近一年主要财务指标：由于橙医生成立时间短，业务种类少，财

务情况相对简单。截止 2015 年 12 月 31 日，公司总资产 7,261,691 人民币，净资

产 6,910,561 元人民币，以上数据未经审计。 

交易对方与上市公司之间不存在产权、业务、资产、债权债务、人员等方面

的其它关系。 

（二）本次投资情况 

公司计划现金投资 500 万元人民币对橙医生进行增资。投资完成后，公司将

持有橙医生 6.67%股权，可在其董事会提名 1名董事（橙医生董事会成员总数为

7名）。同时，昆药集团将拥有与公司开展同质化药品 O2O 业务合作的排他性及

同类药品的优先权，在云南省开展药品配送及线下诊所的优先权。程医生将作为

昆药集团及子公司主导产品下医生、患者提供药学服务的免费推送平台。 

增资前后程医生的股权结构如下： 
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股东结构 
本次增资前持股比例

（%） 
本次增资后持股比例（%） 

天泰投资 18 16.66 

仁智投资 10.89 10.89 

深圳桔树 23.31 30 

岑明华 22.05 12 

陈耿豪 12.15 11.25 

李文 3.6 3.33 

杭州远瞩 10 10 

昆药集团 - 6.67 

合计 100 100 

 

三、对外投资合同的主要内容 

（一）对外投资协议主要内容 

1、投资金额：昆药集团是程医生的 A 轮投资人，投资额度 500 万元人民币。 

2、投资出资期限：昆药集团同意于本协议签署生效日起 20 个工作日内按照

本次增资额对广州桔叶信息科技有限公司进行增资，向广州桔叶信息科技有限公

司基本户支付人民币 5,000,000 元。其中增资金额人民币 4 万元进入公司注册资

本，剩余人民币 496 万元记入公司资本公积金。本次增资后公司注册资本增加至

人民币 60 万元。 

3、投资者义务：本协议生效后，对投资人构成合法有效且有约束力的义务；

按照本协议约定的出资额和出资时间、条件对公司出资；遵守本协议的其他约定

和公司《章程》的规定；其出资金额均为合法财产。 

4、违约责任：本协议规定的权利和救济是累积的，不排斥法律规定的其他

权利或救济。本条规定的效力不受本协议终止或解除的影响。 

5、争议解决： 凡因本协议引起的或与本协议有关的争议，各方应通过友好

协商解决，协商不成的，任何一方均可将争议提交昆明仲裁委员会，按照其现行

有效的仲裁规则，在昆明仲裁解决。 

6、合同生效条件：本协议自各方签字或盖章，并经昆药集团董事会审议通

过后生效。 

四、对外投资对上市公司的影响 
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橙医生拥有高端医生资源，特别是心内、心外、神内、神外的高端医生，这

是昆药集团目前的短板，与其合作，昆药集团能快速借助橙医生此方面取得突破；

同时，公司将与程医生进行患教平台合作，由于橙医生的患者端是精准的心脑血

管用户，这将成为昆药集团未来布局医药电商及进行患者教育的重要流量入口；

在营销精细化方面，在利用昆药集团渠道为橙医生做推广的同时，可与橙医生合

作，借助邀请码等一系列手段，获取“药品销售居间人”的信息，进一步扁平化

渠道；目前，公司的参股公司北京医洋科技有限公司的 “医学 V 直播”与橙医生

在专家方面是有着非常强互补性，双方合作后，昆药将拥有专注于“医+患”的橙

医生，同时拥有专注于“医+医”的“医学 V 直播”，医生社群的布局将更加牢固，

有利于昆药适应未来的新型竞争，逐步布局昆药集团进军慢病医疗领域的生态圈。 

因投资项目处于前期阶段，对外投资对公司未来财务状况的具体影响暂无法

预估，且暂未发现因本次投资行为产生的关联交易、同业竞争情况。 

五、对外投资的风险分析 

（一）可能存在的风险 

1、存在高估值风险； 

2、业务模式具有一定政策风险； 

3、目前处于以大量现金投资引导用户向寻找付费刚需用户的转型阶段，

能否实现可持续收入乃至盈利，需要进一步探索与实践。 

4、公司出于初创期，人才流失风险大。 

公司董事会提醒请广大投资者注意投资风险。 

（二）风险控制对策 

为降低投资风险，公司在与程医生签订的投资协议中对以下权利进行了约

束： 

反稀释权：本次增资完成后，如果程医生增加注册资本的每单位注册资本的

价格（“每股价格”）或创始股东向其他人转让程医生股权的每单位注册资本价格

低于昆药集团增资时的价格。即该次拟新增注册资本或股权转让交易中程医生的

增资后估值低于本次增资后公司估值（即人民币 75,000,000 元），则 A 轮投资人
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有权选择以书面通知的形式要求创始股东向 A 轮投资人无偿转让一定的注册资

本数额。 

优先清算权：程医生的 A 轮投资人和天使投资人有权于其他股东分配清算

可分配资产前优先获得清算资金分配（“第一清算优先权”）；向 A 轮投资人和天

使投资人的第一清算优先权的优先金额进行足额支付以后，其他股东才进行清算

分配。 

六、报备文件 

（一）广州桔叶信息科技有限公司增资协议 

（二）经与会董事签字确认的董事会决议 

 

特此公告。 

 

昆药集团股份有限公司董事会 

                                           2016 年 02 月 01 日 

 

 


