
 

1 

证券代码：600053           证券简称：九鼎投资           编号：临 2016—019 

昆吾九鼎投资控股股份有限公司  

K u n w u  J i u d i n g  I n v e s t m e n t  H o l d i n g s  C O . ,  L t d  

关于收到《中国证监会行政许可项目审查反馈意见通知书》

暨相关风险提示的公告 

   

2016 年 2 月 2 日，昆吾九鼎投资控股股份有限公司（以下简称“本公司”或“公

司”） 收到中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）出具的《中国证监

会行政许可项目审查反馈意见通知书》（153512 号）。中国证监会依法对本公司提交

的《昆吾九鼎投资控股股份有限公司非公开发行股票申请文件》行政许可申请材料进

行了审查，现要求本公司就有关问题作出书面说明和解释，并在 30 个日内披露反馈

意见回复，披露后 2 个工作日内向中国证监会行政许可受理部门提交书面回复意见。  

【相关风险提示】 

1、审批风险 

2015年11月30日，公司以现金方式完成收购昆吾九鼎投资管理有限公司100%股

权，至此公司的主营业务为房地产开发经营及私募股权投资管理业务。公司重组完成

后，首次向中国证监会申请非公开发行股票，募集资金预计不超过120亿元（含本数），

其中90亿元用于基金份额出资，30亿元用于“小巨人”计划，该事项是否能获中国证

监会核准及获得相关批准的时间，均存在较大不确定性。 

2、收入波动的风险 

公司全资子公司昆吾九鼎主要收入有两类，一是管理费，通常每年按照管理基金

规模的一定比例收取；二是项目管理报酬，在昆吾九鼎管理的基金所投项目实现投资

收益时确认。项目管理报酬是目前私募股权投资管理机构最主要的盈利来源，但是项

目管理报酬通常主要在投资后若干年内陆续实现，使得项目管理报酬在不同年度之间

会有很大的波动，从而导致昆吾九鼎的业绩出现大幅波动。 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 
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截至2015年12月31日，昆吾九鼎所管理的股权基金累计实缴规模274.59亿元；累

计投资规模为237.04亿元。按照基金协议约定或昆吾九鼎规划，该等项目将在接下来

几年内陆续实现退出，但具体退出时间存在较大的不确定性，因此可能导致昆吾九鼎

今后几年中各年间收取的项目管理报酬大幅波动，进而导致公司的年度净利润指标大

幅波动。 

3、项目投资收益波动的风险 

对于一家私募股权投资管理机构，其管理基金所投资项目的投资收益情况是其是

否具有竞争力和持续发展能力的核心决定因素。截至2015年12月31日，昆吾九鼎累计

完全退出项目综合IRR为29.08%。虽然昆吾九鼎已经退出项目的IRR较高，但这并不意

味着目前在管项目或管理的其他基金未来的投资收益必然与之相同或接近。如果宏观

经济出现较大下滑、股票市场持续低迷，则昆吾九鼎管理的基金的投资收益水平存在

下滑的风险，其后续年度的业绩将受到影响，进而会影响上市公司后续年度的经营业

绩。 

4、公司下属子公司担任合伙企业的普通合伙人的风险 

截至2015年12月31日，昆吾九鼎所管理的股权基金累计实缴规模274.59亿元。股

权基金多以合伙企业的组织形式设立，该等合伙企业的普通合伙人主要由昆吾九鼎的

下属子公司担任。 

根据《合伙企业法》的规定，普通合伙人对合伙企业的债务承担无限连带责任。

虽然昆吾九鼎所管理的股权基金基本均不对外举债，且在基金运转的各个环节都建立

了较为严格的管理制度，加之担任普通合伙人的主要是昆吾九鼎的下属子公司，从而

把可能承担无限连带责任的风险限制在子公司，但如果昆吾九鼎及其下属子公司因管

理制度未得到有效执行导致违法违规行为，或者违反合伙协议的约定给基金造成损失

而承担无限连带责任，将给昆吾九鼎带来一定的经营风险。 

5、基金税收政策变化的风险 

目前，各地方政府均制定了促进私募股权投资管理行业发展的税收政策，昆吾九

鼎所管理的基金中，出资人取得的股权投资收益基本上按“利息、股息、红利所得项

目”缴纳20%的个人所得税。若今后国家对各地方政府的税收政策进行调整或清理规

范，导致出资人税负增加，可能增加昆吾九鼎募集资金的难度，从而影响昆吾九鼎的

经营业绩。 
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公司与相关中介机构将按照上述通知书的要求及时组织有关材料，在规定的期限

内报送至中国证监会。 

敬请广大投资者注意相关风险！ 

特此公告。 

 

附件：《中国证监会行政许可项目审查反馈意见通知书》（153512 号） 

 

 

 

昆吾九鼎投资控股股份有限公司 

                                                  董事会 

                                              2016 年 2 月 3 日 


