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重要声明 

中德证券有限责任公司（简称“中德证券”）编制本报告的内容及信息来源于

发行人2016年1月公布的《内蒙古包钢钢联股份有限公司业绩预亏公告》、联合信

用评级有限公司2016年2月公布的《联合信用评级有限公司关于将内蒙古包钢钢联

股份有限公司列入信用评级观察名单的公告》等相关公开信息披露文件。中德证券

对报告中所包含的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信

息的真实性、准确性和完整性做出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事

宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中德证券所作的承诺或声

明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，中德证券不承

担任何责任。 
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第一节  内蒙古包钢钢联股份有限公司2013年公司债券概要 

一、内蒙古包钢钢联股份有限公司2013年公司债券（第一期） 

1、债券简称：13包钢01 

2、债券代码：122290 

3、发行规模：30亿元 

4、债券期限：2年期 

5、票面利率：6.45% 

6、兑付日：2016年3月6日 

7、担保情况：包头钢铁（集团）有限责任公司为本期债券的还本付息出具了

担保函，担保人承担保证的方式为全额的无条件的不可撤销的连带责任保证担保，

担保范围包括本次债券的本金及利息、违约金、损害赔偿金、实现债权的费用及其

他应支付的费用。 

8、最新信用评级：联合信用评级有限公司于2015年6月26日出具了《内蒙古

包钢钢联股份有限公司2013年公司债券跟踪评级分析报告》，内蒙古包钢钢联股

份有限公司主体长期信用等级为AAA，评级展望为稳定，13包钢01信用等级为

AAA。 

二、内蒙古包钢钢联股份有限公司2013年公司债券（第二期） 

1、债券简称：13包钢03 

2、债券代码：122342 

3、发行规模：15亿元 

4、债券期限：3年期 

5、票面利率：4.98% 

6、兑付日：2018年1月26日 

7、担保情况：包头钢铁（集团）有限责任公司为本期债券的还本付息出具了

担保函，担保人承担保证的方式为全额的无条件的不可撤销的连带责任保证担保，
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担保范围包括本次债券的本金及利息、违约金、损害赔偿金、实现债权的费用及其

他应支付的费用。 

8、最新信用评级：联合信用评级有限公司于2015年6月26日出具了《内蒙古

包钢钢联股份有限公司2013年公司债券跟踪评级分析报告》，内蒙古包钢钢联股

份有限公司主体长期信用等级为AAA，评级展望为稳定，13包钢03信用等级为

AAA。 

三、内蒙古包钢钢联股份有限公司2013年公司债券（第三期） 

1、债券简称：13包钢04 

2、债券代码：122369 

3、发行规模：15亿元 

4、债券期限：3年期 

5、票面利率：4.75% 

6、兑付日：2018年4月21日 

7、担保情况：包头钢铁（集团）有限责任公司为本期债券的还本付息出具了

担保函，担保人承担保证的方式为全额的无条件的不可撤销的连带责任保证担保，

担保范围包括本次债券的本金及利息、违约金、损害赔偿金、实现债权的费用及其

他应支付的费用。 

8、最新信用评级：联合信用评级有限公司于2015年6月26日出具了《内蒙古

包钢钢联股份有限公司2013年公司债券跟踪评级分析报告》，内蒙古包钢钢联股

份有限公司主体长期信用等级为AAA，评级展望为稳定，13包钢04信用等级为

AAA。 
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第二节  关于公司经营情况及跟踪评级情况的说明 

一、公司经营情况 

2016年1月30日，包钢股份发布了业绩预亏公告《内蒙古包钢钢联股份有限公

司业绩预亏公告》（公告编号：（临）2016-002）。 

公告显示：经财务部门初步测算，预计2015年度实现归属于上市公司股东的

净利润为-32亿元至-38亿元，与上年同期相比利润大幅下降；以上预告数据仅为初

步核算数据，具体准确的财务数据以公司正式披露的经审计后的2015年年报为

准，敬请广大投资者注意投资风险。 

二、跟踪评级情况 

包钢股份发布了业绩预亏公告后，联合评级于2016年2月出具了《联合信用评

级有限公司关于将内蒙古包钢钢联股份有限公司列入信用评级观察名单的公告》，

主要内容如下： 

“内蒙古包钢钢联股份有限公司 2013 年公司债券”共有三期（证券简称分别

为“13 包钢 01”“13 包钢 03”“13 包钢 04”，以下简称“本次债券”）分别

于 2014 年 4 月 3 日、2015 年 2 月 9 日、2015 年 5 月 11 日在上海证券交易所挂

牌交易。作为本次债券的资信评级机构，联合信用评级有限公司（以下简称“联合

评级”）依据内蒙古包钢钢联股份有限公司（以下简称“公司”或“包钢钢联”）

2014 年年度报告及财务数据，于 2015 年 6 月 26 日对公司及本次债券进行了定期

跟踪评级，确定包钢钢联的主体长期信用等级为“AAA”，评级展望为“稳

定”，本次债券的债项信用等级为“AAA”。 

2016 年 1 月 30 日，包钢钢联发布了业绩预亏公告《内蒙古包钢钢联股份有

限公司业绩预亏公告》（公告编号：（临）2016-002）。公告内容显示，受国内

宏观经济下行压力加大，经济增速减缓，建筑业、制造业等钢铁行业的下游行业钢

材消费减少、国内市场钢材价格继续下跌、钢材价格的下跌幅度大于原材料价格的

下跌幅度、环保投入加大等因素影响，公司各品种产品的利润比上年大幅下降。公

司虽然采取强化管理，推行模拟市场法人，调整产品结构，增加高附加值产品的生
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产，加大降本增效力度，增加钢材出口等措施，但由于钢材市场需求不振、钢材价

格大幅下滑对公司利润产生重大影响。公司预计 2015 年度实现归属于上市公司股

东的净利润为-32.00 亿元至-38.00 亿元，与上年同期相比利润大幅下降。 

公司公告亦显示，该预告数据仅为公司财务部门初步核算数据，具体准确的财

务数据须以公司正式披露的经审计后的 2015 年年报为准。因此，公司 2015 年度

的全年业绩信息可能与公告所披露的有所不同。 

鉴于业绩亏损对包钢钢联经营、财务状况可能产生的影响，联合评级决定将包

钢钢联之主体长期信用等级列入信用评级观察名单。观察期间，联合评级将持续关

注包钢钢联业绩亏损情况，并评估最终结果对包钢钢联主体长期信用等级产生的影

响。 

三、投资风险提示 

中德证券作为13包钢01、13包钢03、13包钢04的受托管理人，已经关注到公

司的预亏公告及联合评级出具的将发行人列入信用评级观察名单的公告，特提醒债

券持有人注意投资风险。 

中德证券作为债券受托管理人，将持续关注发行人的经营情况及评级情况，在

发行人正式披露2015年年报后，中德证券将出具2015年度受托管理事务报告，对

发行人2015年的财务状况、募集资金使用情况、担保人情况、债券持有人会议召

开情况、本息偿付情况、跟踪评级情况等进行详细披露。 
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（本页无正文，为《内蒙古包钢钢联股份有限公司2013年公司债券受托管理事务

临时报告》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：中德证券有限责任公司 

 

年          月         日 

2016          2            16 


