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	中国证券监督管理委员会：
	根据申请文件及反馈意见回复材料，申请人2012-2014年净利润分别为3,438.91万元、3,127.82万元和3,913.76万元。申请人本次拟募集资金72亿元实施“超材料智能结构及装备产业化项目”（57.6亿元）和“超材料智能结构及装备研发中心建设项目”（14.4亿元）。其中“超材料智能结构及装备产业化项目”达产后年度折旧和摊销费用为45,343万元，厂房租金为3,500万元，合计48,843万元，请申请人补充说明：（1）“超材料智能结构及装备研发中心建设项目”的年度折旧和摊销费用测算金额、...
	请保荐机构对上述问题进行核查，并就前述情况是否有利于保护中小投资者权益，是否符合《上市公司非公开发行股票实施细则》第二条的规定，是否存在《上市公司证券发行管理办法》第三十九条（一）、（七）规定的不得非公开发行股票的情形发表明确意见。
	一、“超材料智能结构及装备研发中心建设项目”的年度折旧和摊销费用测算金额、日常运营及研发费用测算金额，并说明两个项目达产后产生的折旧摊销费用对公司净利润的影响
	（一）“超材料智能结构及装备研发中心建设项目”的年度折旧和摊销费用金额
	（二）“超材料智能结构及装备研发中心建设项目”的日常运营及研发费用金额
	（三）本次非公开发行募投项目达产后产生的折旧和摊销费用对公司净利润的影响

	二、募投项目产能及收入预测参数的选取依据及合理性。在募投项目产品尚待下游客户认证，未有明确的供应商、客户及订单的情况下，现有收入预测是否审慎
	（一）本次募投项目具有良好的产业化发展前景
	1、本次募投项目产品符合相关产业发展趋势
	2、本次募投项目产品具有突出的竞争优势
	3、本次募投项目产品定价合理
	4、本次募投项目产品潜在市场空间巨大

	（二）本次募投项目产品研发进展良好，已完成核心功能件样品试制
	（三）光启集团具有较强的超材料产品研发和市场引导开拓能力
	1、光启集团拥有较为雄厚的超材料技术基础及较强的超材料产品研发能力，已成功实现部分超材料产品的产业化应用
	2、光启集团相关超材料产品的产业化应用情况
	3、现有超材料产品产业化应用的成功说明光启集团亦具备较强的市场引导开拓能力

	（四）光启集团将对本次募投项目实施提供产品研发和市场开拓能力支持
	1、光启集团为保障本次募投项目实施提供的技术支持
	2、光启集团为保障本次募投项目实施提供的人员支持

	（五）公司已会同光启集团就本次募投项目产品的产业化路径做出了明确规划，保障本次募投项目产业化经营的顺利开展
	1、投资并购传统企业，借力成熟客户资源
	2、开展技术合作，扩大市场影响
	3、建立行业标准，巩固行业领先地位

	（六）本次募投项目产能及收入预测参数合理，收入预测审慎

	三、在公司净利润规模较小且募投项目所产生固定成本较大的情况下，实施技术尚未完全成熟项目是否存在由于无法达到预计销量而导致公司净利润大幅下降，影响公司盈利能力进而退市的风险
	（一）本次募投项目产品核心技术已较为成熟，具备产业化条件
	1、地面行进装备超材料智能结构
	2、可穿戴式超材料智能结构
	3、本次募投项目实施所需核心技术已较为成熟，具备产业化条件

	（二）本次募投项目产品产能设计合理，无法达到预计销量而导致公司净利润大幅下降，影响公司盈利能力进而退市的风险较低
	（三）募投项目产品盈利能力强，上市公司业绩具有较大的安全垫保障
	（四）公司及保荐机构已对募投项目相关风险进行了充分披露
	1、开拓新业务领域的风险
	2、战略新兴尖端技术产业化风险
	3、科研创新风险
	4、募集资金投资项目风险
	5、短期内净资产收益率下降风险


	四、本次募投项目实施是否具有重大不确定性、风险披露是否充分、募集资金数额是否不超过项目需要量、本次非公开发行股票是否有利于提高资产质量、改善财务状况、增强持续盈利能力。
	（一）本次募投项目实施不存在重大不确定性
	（二）本次募投项目风险披露较为充分
	（三）本次募集资金数额不超过项目需要量
	1、超材料智能结构及装备产业化项目投资概算
	2、超材料智能结构及装备研发中心项目投资概算

	（四）本次非公开发行股票有利于上市公司提高资产质量、改善财务状况、增强持续盈利能力

	五、保荐机构核查意见
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