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	一、重点问题
	本次发行完成后，海航资本、申请人、新华航空将分别持有渤海信托40.69%、32.43%和26.88%股权，申请人将持有华安保险19.643%股权。
	（1）请申请人说明上述参股信托公司的安排，是否符合《上市公司证券发行管理办法》第十条第（三）项的规定。
	（2）请申请人说明上述参股标的公司的安排，是否符合《上市公司证券发行管理办法》第十条第（三）项的规定。
	（3）请申请人说明上述与海航资本共同持股渤海信托的安排，是否符合《上市公司证券发行管理办法》第十条第（四）项关于投资项目实施后，不会与控股股东或实际控制人产生同业竞争或影响公司生产经营的独立性的规定。
	请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。
	回复：
	一、请申请人说明上述参股信托公司的安排，是否符合《上市公司证券发行管理办法》第十条第（三）项的规定。
	根据《上市公司证券发行管理办法》第十条第（三）项的规定，除金融类企业外，本次募集资金使用项目不得为持有交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人、委托理财等财务性投资，不得直接或间接投资于以买卖有价证券为主要业务的公司。
	（一）现行法律法规关于上市公司使用募集资金投资信托公司的相关规定
	公司查阅了《公司法》、《证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》、《上市公司重大资产重组管理办法》、《信托公司管理办法》等相关法律、法规及规定，上述法律、法规及规定均未限制上市公司使用募集资金投资信托公司股权。
	（二）信托行业在我国现代金融业中占据重要地位，发展前景良好，行业发展日益规范
	（三）公司参股渤海信托不属于持有交易性金融资产、可供出售金融资产、借予他人、委托理财等财务性投资
	1、《信托法》对信托公司业务范围的界定
	2、渤海信托的经营范围
	3、渤海信托的收入构成
	因此，渤海信托不属于以买卖有价证券为主要业务的公司。
	2012年度、2013年度、2014年度，渤海信托利润分配情况如下：
	单位：万元
	由上表可知，渤海信托2012年度、2013年度均保持了较高的分红比例，给予了股东较高的回报。渤海信托2014年度未进行利润分配，主要原因是为保障公司利益，根据公司与海航资本、新华航空、渤海信托于2015年4月签署的关于增资渤海信托的增资扩股协议之约定，未经公司书面同意，渤海信托不得分派及/或支付任何股息。因此，渤海信托2014年度未进行利润分配。未来，在符合法律、法规及监管政策的条件下，渤海信托将延续其既有的利润分配政策，持续给予股东较高的投资回报。
	综上所述，现行法律法规并未限制上市公司利用募集资金投资信托公司；公司增资渤海信托不属于持有交易性金融资产、可供出售金融资产、借予他人、委托理财等财务性投资，渤海信托不属于以买卖有价证券为主要业务的公司；渤海信托历史年度利润分配比例较高，能够保障上市公司利益不受损害。公司本次非公开发行增资渤海信托取得其32.43%股权符合《上市公司证券发行管理办法》第十条第（三）项的规定。
	经核查，保荐机构认为：现行法律法规并未限制上市公司利用募集资金投资信托公司；公司增资渤海信托不属于持有交易性金融资产、可供出售金融资产、借予他人、委托理财等财务性投资，渤海信托不属于以买卖有价证券为主要业务的公司；渤海信托历史年度利润分配比例较高，能够保障上市公司利益不受损害。公司本次非公开发行参股渤海信托符合《上市公司证券发行管理办法》第十条第（三）项的规定。
	经核查，申请人律师认为：发行人本次募集资金用于渤海信托增资项目不属于持有交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人、委托理财等财务性投资，未直接或间接投资于以买卖有价证券为主要业务的公司，发行人使用募集资金参股信托行业的安排符合《上市公司证券发行管理办法》第十条第（三）项的规定。
	二、请申请人说明上述参股标的公司的安排，是否符合《上市公司证券发行管理办法》第十条第（三）项的规定。
	根据《上市公司证券发行管理办法》第十条第（三）项的规定，除金融类企业外，本次募集资金使用项目不得为持有交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人、委托理财等财务性投资，不得直接或间接投资于以买卖有价证券为主要业务的公司。

	1、渤海信托不属于以买卖有价证券为主要业务的公司
	（2）渤海信托的经营范围
	（3）渤海信托的收入构成
	2、华安保险不属于以买卖有价证券为主要业务的公司
	（2）关于华安保险主营业务的界定
	①保险公司的属性
	②保险公司的业务运营特点
	③《保险法》对保险公司业务范围的界定
	（3）华安保险的收入构成
	1、非公开发行完成后公司在标的公司中股权占比较高
	（2）华安保险
	（四）保荐机构的核查意见
	三、请申请人说明上述与海航资本共同持股渤海信托的安排，是否符合《上市公司证券发行管理办法》第十条第（四）项关于投资项目实施后，不会与控股股东或实际控制人产生同业竞争或影响公司生产经营的独立性的规定。
	（一）上市公司与控股股东海航资本共同持有渤海信托股权是现行法规和规则允许的投资行为
	中国证监会及沪深交易所的现行法规和规则允许上市公司与包括控股股东、实际控制人及其控制的其他企业在内的关联方进行共同投资，具体如下：
	1、根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第2号——年度报告的内容与格式（2014年修订）（证监公告[2014]21号）》第三十一条第（三）项、《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第3号——半年度报告的内容与格式（2014年修订）（证监会公告〔2014〕22号）》第二十八条第（三）项和《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第30号—创业板上市公司年度报告的内容与格式(2012年修订) 》第三十五条第（三）项规定，上市公司与关联方共同对外投资发生关联交易的，应披露共同投资方、被投资...
	2、根据《上海证券交易所股票上市规则》10.1.1条、《深圳证券交易股票上市规则》10.1.1条和《深圳证券交易所创业板上市规则》10.1.1条的规定，与关联方进行共同投资被列为上市公司的关联交易。
	3、根据《深圳证券交易所主板上市公司运作规范》7.4.9条第（四）项规定、《深圳证券交易所中小板上市公司运作规范》7.4.9条第（四）项和《深圳证券交易所创业板上市公司运作规范》7.1.9条第（四）项的规定，上市公司在为与关联人共同投资形成的控股子公司或者参股公司提供财务资助的，还应当披露被资助对象的其他股东的基本情况、与上市公司的关联关系及其按出资比例履行相应义务的情况。
	根据上述规定可以得知，上市公司与控股股东海航资本共同持有渤海信托股权符合中国证监会和沪深交易所的现行法规和规则。
	（二）渤海信托成为上市公司与控股股东海航资本共同持股的公司不会与控股股东产生新的同业竞争
	同业竞争指上市公司及其控制的公司所从事的业务与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业所从事的业务相同或相似并具有直接或间接的竞争关系。同业竞争发生在上市公司及其控制的公司与上市公司控股股东、实际控制人及其控制的其他企业之间。
	截至目前，除持有渤海信托股权外，上市公司的控股股东、实际控制人及其控制的其他企业未持有其他信托公司的股权，渤海信托是控股股东、实际控制人及其关联方从事信托业务的唯一平台。本次发行完成后，海航资本、海航投资和新华航空分别持有渤海信托40.69%、32.43%和26.88%的股权，渤海信托成为上市公司与控股股东海航资本以及新华航空从事信托业务的共同平台。在通过渤海信托这一共同平台从事信托业务的过程中，作为渤海信托的股东，上市公司与控股股东海航资本以及新华航空的最终利益诉求一致，并不存在竞争关系。
	因此，渤海信托成为上市公司与控股股东海航资本共同持股的公司不会与控股股东产生新的同业竞争。
	（三）渤海信托成为上市公司与控股股东海航资本共同持股的公司不会影响上市公司的经营独立性
	本次发行完成后，海航资本、上市公司和新华航空分别持有渤海信托40.69%、32.43%和26.88%的股权，上市公司将成为渤海信托的第二大股东。依据上市公司对渤海信托的持股比例，上市公司有权向渤海信托委派或提名2名非独立董事，并通过所委派或提名的董事参与渤海信托的重大决策的制定。同时，渤海信托已建立规范的公司治理结构，股东大会、董事会、经理层的权限和责任划分明确，相互之间独立运行、有效制衡，并形成科学高效的决策、激励与约束机制。根据股东大会、董事会、经理层的权限划分，渤海信托的日常经营管理由经理层...
	综上所述，渤海信托成为上市公司与控股股东海航资本共同持股的公司不会影响上市公司的经营独立性，也不会影响上市公司经营的独立性，符合《上市公司证券发行管理办法》第十条第（四）项的规定。
	经核查，保荐机构认为：渤海信托成为上市公司与控股股东海航资本共同持股的公司不会影响上市公司的经营独立性，也不会影响上市公司经营的独立性，符合《上市公司证券发行管理办法》第十条第（四）项的规定。
	经核查，申请人律师认为：发行人与其控股股东海航资本共同持股渤海信托符合《上市公司证券发行管理办法》第十条第（四）项的规定，本次非公开发行实施后，不会与控股股东或实际控制人产生同业竞争或影响公司生产经营的独立性。




