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	1、本次计提商誉来源
	2、本次计提商誉减值的原因
	本次商誉减值主要是根据重庆飞龙公司收购前后的收益对比，特别是收购三年来的利润状况和资产状况，结合今后其发展需要，对该部分商誉进行减值测试，该测试和本公司（即西泵公司本部）经营、资产现状及未来发展无关。重庆飞龙近三年主要财务指标如下：
	表一   收购前后实际收益对比表                         单位：万元
	备注：表一数字是重庆飞龙公司账面报表数字；表二数字为收购时评估报告数字。
	从上表可以看出，收购后利润明显低于收购前，也低于收购时预测数据，主要是收购后重庆飞龙进行产品结构调整，淘汰与母公司发展方向不吻合的部分产品，如摇臂、支架等；收购时市场处于快速发展状态，收购后市场放缓，没达到预期收益。为此，2016年1月份，公司委托北京亚太联华资产评估有限公司对重庆飞龙股东全部权益在2015年12月31日的市场价值进行了评估。
	资产名称：将重庆飞龙所有资产认定为一个资产组
	1、资产组账面价值
	2015年12月31日该资产组的账面价值为116,669,584.85元。计算过程如下：
	2、资产组可收回金额计算过程
	可收回金额以公允价值扣除处置费用和未来现金流量的现值孰高进行确认的原则确定该资产组的可收回金额。
	（1）按照公允价值扣除处置费用确定的可收回金额：
	北京亚太联华资产评估有限公司采用收益法对重庆飞龙的股东全部权益价值进行了评估，其评估价值为9,233.60万元，并于2016年2月16日出具编号为亚评报字【2016】35号评估报告。经公司估计不会发生相关处置费用，故确定该资产组的公允价值扣除处置费用为9,233.60万元。
	（2）按照未来现金流量的现值可确定的可收回金额
	a、净现金流量：采用企业经营自由净现金流量，即：净现金流量＝净利润+税后利息支出+折旧和摊销－资本性支出－营运资金净增加。通过对企业所处行业分析，结合重庆飞龙的历史年度数据情况预测重庆飞龙未来年度的销售收入；根据重庆飞龙的经营管理能力和成本控制水平，预测未来年度成本、费用及相关税费，并结合近年重庆飞龙各项财务指标及长期资产情况，测算出预测期内各期税后利息支出、折旧和摊销、资本性支出以及营运资金净增加情况。通过上述方法预测重庆飞龙未来各期的净现金流量。
	b、折现率：按照收益额与折现率口径一致的原则，考虑到收益额口径为自由净现金流量，则折现率选取加权平均资本成本（WACC）为：WACC＝Ke ×E/（D+E）+ Kd ×D/（D+E）×（1－T）。选取到期日距报表日超过十年的长期国债的到期收益率作为无风险报酬率，结合上证指数及深证指数及无风险报酬率计算出市场风险溢价，并考虑企业的特有风险，结合同行业可比上市公司的情况计算出β系数和资本结构，通过上述方法计算出加权平均资本成本为11.49%。
	按照上述方法测算出重庆飞龙未来现金流量的现值为92,347,597.27元。
	根据上述可收回金额以公允价值扣除处置费用和未来现金流量的现值孰高进行确认的原则确定该资产组的可收回金额为92,347,597.27元。
	综上，该资产组的账面价值为116,669,584.85元与可收回金额92,347,597.27元相差24,321,987.58元，本公司对重庆飞龙持股比例为80.91%，故对商誉计提减值准备19,678,920.15元。
	四、审计委员会关于本次计提商誉减值准备的说明
	六、监事会关于本次计提商誉减值准备发表的意见
	七、备查文件



