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特别提示 

1、本次新增股份的发行价格为 7.37 元/股，该发行价格已经本公司董事会、

股东大会批准。 

2、本次新增股份数量为 1,161,542,889 股。 

3、本公司已于 2016 年 2 月 26 日在中国证券登记结算有限责任公司上海分

公司完成新增股份登记手续。 

4、本次定向发行新增股份的性质为限售流通股，限售期自该等股份于证券

登记结算公司登记至交易对方名下之日起开始计算。 

5、本次发行完成后，上市公司总股本将增加至 1,731,982,546 股，其中，社

会公众股持有的股份占公司股份总数的比例为 10%以上，不会导致上市公司不符

合《上市规则》有关股票上市交易条件的规定。 
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公司声明 

1、本公司及董事会全体成员保证实施情况报告书及其摘要内容的真实、准

确、完整，对报告书的虚假记载、误导性陈述或重大遗漏负连带责任。 

2、本公司负责人和主管会计工作的负责人、会计机构负责人保证实施情况

报告书及其摘要中财务会计报告真实、完整。 

3、本次交易完成后，公司经营与收益的变化，由本公司自行负责；因本次

交易引致的投资风险，由投资者自行负责。 

4、中国证监会、其他政府机关对本次发行股份购买资产所作的任何决定或

意见，均不表明其对本公司股票价值或投资者收益的实质性判断或保证。任何

与之相反的声明均属虚假不实陈述。 

5、请全体股东及其他公众投资者认真阅读有关本次交易的全部信息披露文

件，以做出谨慎的投资决策。公司将根据本次交易的进展情况，及时披露相关

信息提请股东及其他投资者注意。 

6、本公司提醒投资者注意：实施情况报告书及其摘要的目的仅为向公众提

供有关本次交易的实施情况，投资者如欲了解更多信息，请仔细阅读《成商集团

股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易报告书》全文及其他相关文件，该等

文件已刊载于上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）。 
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释义 

在本报告中，除非文义载明，以下简称具有如下含义： 

上市公司/成商集团 指 成商集团股份有限公司 

拟注入资产/标的资产 指 
和平茂业、华强北茂业、深南茂业、东方时代茂业和珠海茂业

100%股权 

交易对方 指 茂业商厦、德茂投资和合正茂投资 

茂业商厦 指 深圳茂业商厦有限公司 

德茂投资 指 深圳德茂投资企业（有限合伙） 

合正茂投资 指 深圳合正茂投资企业（有限合伙） 

和平茂业 指 
深圳茂业百货有限公司（曾用名：深圳市东门茂业百货有限公

司/深圳市和平茂业百货有限公司） 

华强北茂业 指 深圳市茂业百货华强北有限公司 

深南茂业 指 深圳市茂业百货深南有限公司 

东方时代茂业 指 深圳市茂业东方时代百货有限公司 

珠海茂业 指 珠海市茂业百货有限公司 

本次重组 指 

成商集团向茂业商厦发行股份购买和平茂业 100%股权、华强北

茂业 77%股权、深南茂业 100%股权、东方时代茂业 100%股权

和珠海茂业 100%股权，向德茂投资发行股份购买华强北茂业

16.43%股权，向合正茂投资发行股份购买华强北茂业 6.57%股

权 

发行股份购买资产协议 指 
成商集团与茂业商厦、德茂投资、合正茂投资签署的《发行股

份购买资产协议》 

盈利预测补偿协议 指 
成商集团与茂业商厦、德茂投资、合正茂投资签署的《盈利预

测补偿协议》 

定价基准日 指 
上市公司审议本次重组事项的第一次董事会决议公告之日，即

第七届董事会第四十二次会议决议公告之日 

实施情况报告书 指 
《成商集团股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易实施情

况报告书》 

本摘要 指 
《成商集团股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易实施情

况报告书（摘要）》 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《重组办法》 指 上市公司重大资产重组管理办法（2014 年修订） 

《上市规则》 指 上海证券交易所股票上市规则（2014 年修订） 

《准则第 26 号》 指 
《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号——

上市公司重大资产重组》（2014 年修订） 

证监会/中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 
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上交所 指 上海证券交易所 

香港联交所 指 香港联合交易所有限公司 

华泰联合证券 /本独立

财务顾问 
指 华泰联合证券有限责任公司 

中伦律师 指 北京市中伦律师事务所 

注：本摘要中部分合计数与各明细数直接相加之和在尾数上如有差异，这些差异是由

于四舍五入造成的。 
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第一节 本次交易的基本情况 

一、上市公司的基本情况 

公司名称 成商集团股份有限公司 

曾用名 成都人民商场（集团）股份有限公司，成都人民商场股份有限公司 

公司英文名称 Chengshang Group Co,.Ltd. 

股票上市地 上海证券交易所 

证券代码 600828 

证券简称 成商集团 

公司类型 股份有限公司(上市、外商投资企业投资) 

注册地址 四川省成都市东御街19号 

通讯地址 四川省成都市东御街19号 

注册资本 57,043.9657 万元人民币 

法定代表人 高宏彪 

成立日期 1993年12月31日 

上市日期 1994年2月24日 

经营期限 永久 

营业执照注册号 510100000031610 

税务登记证 510104214393110 

组织机构代码 21439311-0 

邮政编码 610016 

联系电话 028-86665088 

传真 028-86652529 

公司网站 http://www.cpds.cn 

经营范围 

批发、零售商品（国家法律、行政法规、国务院决定限制与禁止的

除外）；零售：烟、预包装食品兼散装食品、乳制品（含婴幼儿配

方乳粉）、计生用品、蔬菜水果；零售音像制品及按中华人民共和

国对外贸易经济合作部（1994）外经贸政审函字第765号文核准的经

营范围经营进出口业务（以上项目凭许可证在有效期内经营）；摄

影、摄像、家电维修；仓储；广告；宾馆（仅限分支机构经营）；

房屋中介；自有房屋出租；再生资源回收；停车场服务；商务信息

咨询；其他无需许可或审批的合法项目。（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动） 

二、本次交易方案概述 

http://www.cpds.cn/
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本次交易方案中，上市公司向茂业商厦发行股份购买和平茂业 100%股权、

深南茂业 100%股权、东方时代茂业 100%股权、珠海茂业 100%股权和华强北

茂业 77%股权，向德茂投资发行股份购买华强北茂业 16.43%股权，向合正茂投

资发行股份购买华强北茂业 6.57%股权。 

（一）交易对方 

本次发行股份购买资产交易对方为茂业商厦、德茂投资和合正茂投资。 

（二）交易标的 

本次交易的标的资产为和平茂业 100%股权、华强北茂业 100%股权、深南

茂业 100%股权、东方时代茂业 100%股权和珠海茂业 100%股权。 

（三）交易价格 

根据国众联出具的国众联评报字（2015）第 3-017 号《资产评估报告》的

评估结果并经交易各方友好协商，本次收购和平茂业 100%股权、华强北茂业

100%股权、深南茂业 100%股权、东方时代茂业 100%股权和珠海茂业 100%股

权的交易作价为 856,057.11 万元。上市公司以发行股份的方式向交易对方支付

对价，按照 7.37 元/股计算，向茂业商厦、德茂投资、合正茂投资分别发行

1,093,203,558 股股票、48,818,053 股股票、19,521,278 股股票。 

三、本次交易发行股份情况 

（一）发行股份的种类和面值 

本次发行的股份为境内上市人民币普通股（A 股），每股面值为 1.00 元。 

（二）发行对象及发行方式 

本次发行对象为茂业商厦、德茂投资和合正茂投资，本次发行采用向特定

对象非公开发行股份的方式。 

（三）发行股份的定价基准日、定价依据和发行价格 

本次发行股份的定价基准日为上市公司第七届董事会第四十二次会议决议

公告日。 
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根据《重组办法》等有关规定，上市公司发行股份的价格不得低于市场参

考价的 90%。市场参考价为本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前 20

个交易日、60 个交易日或者 120 个交易日的公司股票交易均价之一。 

根据成商集团近年的实际经营情况并结合与同行业上市公司估值的比较，

经交易各方协商，确定本次发行股份购买资产的市场参考价为定价基准日前60

个交易日公司股票交易均价，即 7.42 元/股。 

2015 年 3 月 16 日，成商集团召开 2014 年度股东大会，决议以 2014 年末

总股本 570,439,657 为基数，向全体股东每 10 股派发现金股利 0.5 元（含税）。

2015 年 5 月 7 日，上市公司公告以 2015 年 5 月 12 日作为本次权益分派股权登

记日，2015 年 5 月 13 日为除息日进行现金分红，目前分红已经实施完毕。考

虑到上述分红影响，本次成商集团向交易对方发行股份购买资产的发行价格调

整为 7.37 元/股。 

该价格已经上市公司股东大会批准。 

定价基准日至本次发行日期间，上市公司未发生派息、送股、资本公积转

增股本等除息除权事项。 

（四）发行数量 

根据本次交易和平茂业、华强北茂业、深南茂业、东方时代茂业、珠海茂

业各自估值 350,868.55 万元、218,982.99 万元、18,412.04 万元、212,455.21 万

元、55,338.32 万元测算，本次向交易对方茂业商厦、德茂投资和合正茂投资发

行的股票数量为 1,093,203,558 股、48,818,053 股、19,521,278 股。 

在本次发行股份购买资产定价基准日至发行日期间，上市公司未发生派息、

送股、资本公积转增股本等除息除权事项。 

（五）本次发行股份的锁定期安排 

根据相关法律法规及交易对方茂业商厦、德茂投资和合正茂投资出具的

《关于股份锁定期的承诺函》，茂业商厦、德茂投资和合正茂投资通过本次交

易所认购的成商集团股份，锁定期为自认购股份上市之日起的 36 个月。本次

交易完成后 6个月内如成商集团股票连续 20个交易日的收盘价低于发行价，或

者交易完成后 6 个月期末收盘价低于发行价的，茂业商厦、德茂投资和合正茂

投资通过本次交易获得的成商集团股票的锁定期自动延长 6 个月。 
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本次重组前，茂业商厦持有成商集团 388,226,763 股流通股，占公司总股本

的 68.06%的股权，为成商集团控股股东，黄茂如通过茂业商厦持有成商集团

388,226,763 股流通股，占公司总股本的 68.06%的股权，为成商集团实际控制人。

茂业商厦于 2015 年 12 月 9 日提供了《关于股份锁定的承诺函》，承诺其在本次

重组前持有的成商集团的股份，在本次重组完成后 12 个月内不以任何方式进行

转让。黄茂如于 2015 年 12 月 9 日出具《关于股份锁定的承诺函》，承诺其在本

次重组前间接持有的成商集团的股份，在本次重组完成后 12 个月内不以任何方

式进行转让。 

如上述锁定期与证券监管机构的最新监管要求不相符，交易对方将根据监

管机构的最新监管意见进行相应调整，锁定期届满后按中国证券监督管理委员

会和上海证券交易所的有关规定执行。 

本次交易完成后，上述锁定期内，由于上市公司送红股、转增股本等原因

增持的上市公司股份，交易对方亦应遵守上述承诺。 
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第二节 本次交易实施情况 

一、本次交易的实施程序 

（一）交易对方履行的程序 

1、2015 年 6 月 12 日，茂业商厦董事会审议通过了本次重组的相关议案； 

2、2015 年 6 月 12 日，德茂投资召开合伙人会议审议通过了本次重组的相

关议案； 

3、2015 年 6 月 12 日，合正茂投资召开合伙人会议审议通过了本次重组的

相关议案； 

4、2015 年 6 月 12 日，华强北茂业股东大会通过了本次重组的相关议案； 

5、2015 年 6 月 12 日，和平茂业、深南茂业、东方时代茂业和珠海茂业股

东茂业商厦做出了同意本次重组的股东决定； 

6、2015 年 9 月 17 日，茂业国际大股东茂业百货投资有限公司出具了关于

重组事项的同意函，联交所同意茂业国际豁免重组事项股东大会。 

（二）上市公司履行的程序 

1、2015 年 6 月 12 日，上市公司召开了第七届董事会第四十二次会议审议

通过了本次重组预案的相关议案； 

2、2015 年 6 月 12 日，上市公司与茂业商厦、德茂投资、合正茂投资签署

了《发行股份购买资产框架协议》； 

3、2015 年 6 月 12 日，上市公司与茂业商厦、德茂投资、合正茂投资签署

了《盈利预测补偿框架协议》； 

4、2015 年 8 月 28 日，上市公司召开了第七届董事会第四十六次会议审议

通过了本次发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）的相关议案； 

5、2015 年 8 月 28 日，上市公司与茂业商厦、德茂投资、合正茂投资签署

了《发行股份购买资产协议》； 

6、2015 年 8 月 28 日，上市公司与茂业商厦、德茂投资、合正茂投资签署

了《盈利预测补偿协议》； 

7、2015 年 9 月 15 日，上市公司召开了 2015 年第四次临时股东大会审议

通过了本次发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）的相关议案； 
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8、2015 年 9 月 15 日，上市公司召开了 2015 年第四次临时股东大会审议

通过了《关于提请股东大会批准深圳茂业商厦有限公司免于以要约收购方式增

持公司股份的议案》。 

（三）茂业国际关于本次交易履行的程序 

1、依据香港联合交易所有限公司（以下简称“联交所”）证券上市规则（以

下简称“上市规则”）第 14A.36 条的规定，本次交易必须事先在茂业国际股东大

会上取得独立股东批准； 

2、根据上市规则第 14A.37 条，联交所可豁免召开股东大会规定，而改为

接纳股东以书面批准，惟须符合以下条件： 

（1）假如上市发行人召开股东大会以批准该项交易，并无任何股东须放弃

有关交易的表决权；  

（2）有关交易取得（合共）持有股东大会表决权超过 50%的股东或有密切

联系的股东批准。 

3、茂业国际已于 2015 年 9 月 11 日向联交所提交就本次交易申请上市规则

第 14A.37 条的豁免，且于 2015 年 9 月 17 日取得联交所出具的豁免其召开股东

大会取得独立股东批准的豁免函； 

4、基于联交所的豁免，茂业国际无须召开股东大会以批准有关协议项下的

交易，而可以透过股东以书面批准该等交易； 

5、持有茂业国际股东大会表决权超过 50%的股东茂业百货投资有限公司已

于 2015 年 9 月 17 日签署茂业国际股东书面决议，通过和批准了有关协议及其

项下的交易。 

因此，茂业国际已依据上市规则的规定就该等协议项下涉及的交易履行了

上市规则要求的股东批准，除茂业国际就该等协议项下涉及的交易发出交易完

成公告外以及交易条件不存在重大改变，程序完备。 

（四）中国证监会的核准 

2016 年 2 月 18 日，中国证监会印发《关于核准成商集团股份有限公司重

大资产重组及向茂业商厦有限公司等发行股份购买资产的批复》（证监许可

[2016]287 号）。 

二、本次交易的实施情况 
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（一）资产交付及过户 

2016 年 2 月 24 日，深圳市市场监督管理局核准了深圳茂业百货有限公司

的股东变更事项，并签发了《变更（备案）通知书》（[2016]第 84010920）。至

此，和平茂业成为上市公司全资子公司。 

2016 年 2 月 24 日，深圳市市场监督管理局核准了深圳市茂业百货华强北

有限公司的股东变更事项，并签发了《变更（备案）通知书》（[2016]第 84010861）。

至此，华强北茂业成为上市公司全资子公司。 

2016 年 2 月 24 日，深圳市市场监督管理局核准了深圳市茂业百货深南有

限公司的股东变更事项，《变更（备案）通知书》（[2016]第 84010647）。至此，

深南茂业成为上市公司全资子公司。 

2016 年 2 月 24 日，深圳市市场监督管理局核准了深圳市茂业东方时代百

货有限公司的股东变更事项，并签发了《变更（备案）通知书》（[2016]第

84010767）。至此，东方时代茂业成为上市公司全资子公司。 

2016 年 2 月 25 日，珠海市工商行政管理局香洲分局核准了珠海市茂业百

货有限公司的股东变更事项，并签发了《核准变更登记通知书》（香洲核变通内

字[2016]第 zh16022400534 号）。至此，珠海茂业成为上市公司全资子公司。 

（二）拟注入资产债权债务处理情况 

本次发行股份购买的资产为和平茂业 100%股权、华强北茂业 100%股权、

深南茂业 100%股权、东方时代茂业 100%股权、珠海茂业 100%股权，拟注入

资产的债权债务均由和平茂业、华强北茂业、深南茂业、东方时代茂业、珠海

茂业依法独立享有和承担，本次拟注入资产的交割不涉及债权债务的转移。 

（三）期间损益的确认和归属 

根据上市公司与茂业商厦、德茂投资、合正茂投资签署的《发行股份购买

资产协议》，本次交易各方确认交易审计基准日为交割完成日，交割完成日后

由上市公司聘请经交易各方认可的具备相关资质的会计师事务所，尽快就拟注

入资产进行交割审计并出具交割审计报告。 
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经本次交易各方同意，截至交易基准日拟注入资产的账面未分配利润由拟

注入资产交割完成后的股东享有。在过渡期内，拟注入资产自交易基准日至交

割完成日的收益或因其他原因而增加的净资产部分由拟注入资产交割完成日后

的股东享有，期间亏损或其他原因而减少的净资产部分，由茂业商厦、德茂投

资和合正茂投资在资产交割审计报告出具当日以现金方式向拟注入资产补足，

茂业商厦、德茂投资和合正茂投资之间就此补偿责任按各自在本次交易中取得

的股份比例承担。过渡期损益的确定以资产交割审计报告为准。 

（四）新增注册资本验资情况 

根据瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的瑞华验字[2016]48200001

号《验资报告》，截至 2016 年 2 月 25 日，上市公司已购买和平茂业 100%股权、

华强北茂业 100%股权、深南茂业 100%股权、东方时代茂业 100%股权和珠海

茂业 100%股权。其中：和平茂业 100%股权于 2016 年 2 月 24 日在深圳市市场

监督管理局办妥工商变更登记；华强北茂业 100%股权于 2016 年 2 月 24 日在深

圳市市场监督管理局办妥工商变更登记；深南茂业 100%股权于 2016 年 2 月 24

日在深圳市市场监督管理局办妥工商变更登记；东方时代茂业100%股权于 2016

年 2 月 24 日在深圳市市场监督管理局办妥工商变更登记；珠海茂业 100%股权

于 2016 年 2 月 25 日在珠海市工商行政管理局香洲分局办妥工商变更登记。 

上市公司本次增资前的注册资本人民币 570,439657.00 元，截至 2016 年 2

月 25 日，变更后的累计注册资本为人民币 1,731,982,546.00 元，股本为

1,731,982,546.00 元。 

（五）证券发行登记等事项的办理情况 

根据中国证券登记结算有限责任公司上海分公司于 2016 年 2 月 26 日提供

的《证券变更登记证明》，成商集团本次向茂业商厦、德茂投资、合正茂投资发

行股份购买资产的新增股份证券变更登记手续办理完毕。 

三、相关实际情况与此前披露的信息是否存在差异 

本次交易涉及的资产交割、过户及上市公司新增股份发行登记申请过程中，

截至本摘要出具之日，未发生相关实际情况与此前披露的信息存在差异的情况。 

四、董事、监事、高级管理人员的更换情况及其他相关人
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员的调整情况 

本次交易涉及的资产交割、过户及上市公司新增股份发行登记申请过程中，

截至本摘要出具之日，上市公司不存在董事、监事、高级管理人员发生更换的

情况。 

五、重组实施过程中，是否发生上市公司资金、资产被实

际控制人或其他关联人占用的情形，或上市公司为实际控制人

及其关联人提供担保的情形 

在本次交易实施过程中，截至本摘要出具之日，没有发生上市公司资金、

资产被实际控制人或其他关联人占用的情形，或上市公司为实际控制人及其关

联人提供担保的情形。 

六、相关协议及承诺的履行情况 

（一）相关协议的履行情况 

2015 年 8 月 28 日，上市公司与茂业商厦、德茂投资、合正茂投资签署了

《发行股份购买资产协议》和《盈利预测补偿协议》。 

截至本摘要出具之日，上述协议已生效，交易各方正常履行，未出现违反

协议约定的情形。 

（二）相关承诺的履行情况 

本次重组相关方作出的重要承诺如下： 

1、关于提供信息真实、准确、完整的承诺； 

2、关于保持独立性的承诺； 

3、关于认购成商集团股份有限公司非公开发行股份的承诺； 

4、关于重组交易标的资产权属的确认函； 

5、关于标的资产经营合规性的承诺； 

6、关于避免同业竞争的承诺； 

7、关于内幕信息的承诺； 

8、关于减少和规范关联交易的承诺； 

9、关于股份锁定的承诺； 
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10、关于防止股份分布不符合上市条件的承诺； 

11、关于变更经营范围的承诺； 

12、关于变更重庆解放碑茂业百货有限公司经营范围的承诺； 

13、关于清理关联方非经营性资金占用的承诺； 

14、关于房屋情况的承诺； 

15、关于房屋租赁情况的承诺； 

16、关于未来优先向成商集团转让茂业控股资产的承诺； 

17、关于无重大违法行为的承诺。 

以上承诺的主要内容已在《成商集团股份有限公司发行股份购买资产暨关

联交易报告书》及《成商集团股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易实施

情况报告书》中披露。截至本摘要出具之日，上述承诺已切实履行或正在履行

过程中，承诺人无违反上述承诺的情形。 

七、相关后续事项的合规性及风险 

1、上市公司尚需就本次交易涉及的新增股份事宜上海证券交易所申请办理

新增股份的上市手续，向工商管理部门办理注册资本、公司章程等事宜的变更

登记手续； 

2、上市公司与交易对方继续履行《发行股份购买资产协议》、《盈利预测

补偿协议》等有关协议的相关约定；  

3、相关承诺方继续履行其尚未履行完毕的各项承诺。 
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第三节 新增股份的数量和上市时间 

一、新增股份的上市情况 

本次发行的新增股份已于 2016 年 2 月 26 日在中国证券登记结算有限责任

公司上海分公司办理完毕股份登记手续。 

二、新增股份的证券简称、证券代码和上市地点 

证券简称：成商集团 

证券代码：600828 

上市地点：上海证券交易所 

三、股份锁定 

根据相关法律法规及交易对方茂业商厦、德茂投资和合正茂投资出具的

《关于股份锁定期的承诺函》，茂业商厦、德茂投资和合正茂投资通过本次交

易所认购的成商集团股份，锁定期为自认购股份上市之日起的 36 个月。本次

交易完成后 6个月内如成商集团股票连续 20个交易日的收盘价低于发行价，或

者交易完成后 6 个月期末收盘价低于发行价的，茂业商厦、德茂投资和合正茂

投资通过本次交易获得的成商集团股票的锁定期自动延长 6 个月。 

本次重组前，茂业商厦持有成商集团 388,226,763 股流通股，占公司总股本

的 68.06%的股权，为成商集团控股股东，黄茂如通过茂业商厦持有成商集团

388,226,763 股流通股，占公司总股本的 68.06%的股权，为成商集团实际控制人。

茂业商厦于 2015 年 12 月 9 日提供了《关于股份锁定的承诺函》，承诺其在本次

重组前持有的成商集团的股份，在本次重组完成后 12 个月内不以任何方式进行

转让。黄茂如于 2015 年 12 月 9 日出具《关于股份锁定的承诺函》，承诺其在本

次重组前间接持有的成商集团的股份，在本次重组完成后 12 个月内不以任何方

式进行转让。 

如上述锁定期与证券监管机构的最新监管要求不相符，交易对方将根据监

管机构的最新监管意见进行相应调整，锁定期届满后按中国证券监督管理委员

会和上海证券交易所的有关规定执行。 

本次交易完成后，上述锁定期内，由于上市公司送红股、转增股本等原因
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增持的上市公司股份，交易对方亦应遵守上述承诺。 

五、本次股份发行前后公司相关情况对比 

（一）股本结构的变化 

本次发行前后，上市公司股本结构变动情况如下： 

股东名称 
本次交易前 本次交易后 

股份数量（股） 占比 股份数量 （股） 占比 

茂业商厦 388,226,763 68.06% 1,481,430,321 85.53% 

德茂投资 - - 48,818,053 2.82% 

合正茂投资 - - 19,521,278  1.13% 

其他股东 182,212,894 31.94% 182,212,894 10.52% 

合计 570,439,657 100% 1,731,982,546  100% 

本次交易前，上市公司控股股东为茂业商厦，实际控制人为黄茂如。本次

交易完成后，上市公司控股股东仍为茂业商厦，实际控制人仍为黄茂如。 

茂业商厦、德茂投资和合正茂投资构成一致行动人，本次交易完成后，合

计持有上市公司股票 1,549,769,652 股，占上市公司总股本的 89.48%。 

（二）前十大股东的变动情况 

本次新增股份发行前，截至 2015 年 9 月 30 日，上市公司的前十大股东情

况如下表所示： 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例 

1 茂业商厦 388,226,763 68.06% 

2 

中国农业银行股份有限公

司-摩根士丹利华鑫量化

配置混合型证券投资基金 

1,089,500 0.19% 

3 魏肖楠 1,037,026 0.18% 

4 未健 1,017,707 0.18% 

5 

中信信托有限责任公司 -

中信融赢睿德 1 号伞形结

构化证券投资集合资金信

托计划 

994,000 0.17% 

6 秦江 836,800 0.15% 

7 李燕霞 813,000 0.14% 

8 王水珍 801,000 0.14% 

9 陈文发 743,100 0.13% 

10 陈伟瑜 729,130 0.13% 

合计 396,288,026 69.47% 
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本次新增股份发行后，截至 2016 年 2 月 26 日，上市公司前十大股东情况

如下： 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例 

1 茂业商厦                                                1,481,430,321  85.53% 

2 德茂投资                                                     48,818,053  2.82% 

3 合正茂投资                                                  19,521,278  1.13% 

4 

中国建设银行股份有限公

司－博时裕富沪深 300 指

数证券投资基金                        

3,032,500  0.18% 

5 全国社保基金四零二组合                                                           2,309,665  0.13% 

6 
博时价值增长证券投资基

金                                                         
2,056,837  0.12% 

7 

中国建设银行股份有限公

司－博时中证淘金大数据

100 指数型证券投资基金                

1,870,400  0.11% 

8 

中国工商银行股份有限公

司－博时国企改革主题股

票型证券投资基金                     

1,597,700  0.09% 

9 魏肖楠                                                                           1,037,026  0.06% 

10 未健                                                                             1,017,707  0.06% 

合计 1,562,691,487  90.23% 

六、本次交易完成后公司股票仍符合上市条件 

本次发行股份购买资产股份发行完成后，公司的股本将由 570,439,657 股变

更为 1,731,982,546 股，社会公众股东合计持股比例将不低于本次交易完成后上

市公司总股本的 10%。故本次发行股份完成后，公司仍满足《公司法》、《证

券法》及《股票上市规则》等法律法规规定的股票上市条件。 

七、公司董事、监事、高级管理人员发行前后持股变动情

况 

本次发行前，公司董事、监事、高级管理人员未直接或间接持有上市公司

股份。 

本次交易对方中，德茂投资有限合伙人高宏彪为公司董事长、总经理，有

限合伙人赵宇光为公司副总经理，有限合伙人郑怡为公司董事、董事会秘书及

财务总监，有限合伙人王伟为公司董事，合正茂投资普通合伙人卢小娟为公司

监事，有限合伙人钟鹏翼、王斌均为公司董事。 
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本次发行后，公司董事、监事、高级管理人员未直接持有上市公司股份。

高宏彪、赵宇光、郑怡通过德茂投资间接持有上市公司股份，卢小娟、钟鹏翼、

王斌通过合正茂投资间接持有上市公司股份。 

八、股权变动对公司主要财务指标的影响 

根据瑞华会计师出具的瑞华审字[2015]48200076 号《备考审计报告》，成

商集团在本次重大资产重组发行股份前后主要财务数据如下所示： 

单位：万元 

项目 
本次交易前 本次交易后（备考） 

增幅 
2015 年 8 月 31 日 2015 年 8 月 31 日 

资产总额   231,401.35  546,439.81   136.14% 

负债总额       100,240.63       305,424.35   204.69% 

所有者权益合计       131,160.72     241,015.46  83.76% 

归属于母公司的所有者

权益 
      129,573.04     239,427.78  84.78% 

归属于母公司股东每股

净资产（元/股） 
              2.27              1.38  -39.14% 

项目 
本次交易前 本次交易后（备考） 

增幅 
2015 年 1-8 月 2015 年 1-8 月 

营业收入   127,151.91  399,303.26   214.04% 

营业利润     9,080.48    57,686.63  535.28% 

利润总额     9,490.10    58,256.83  513.87% 

归属于母公司股东的净

利润 
    7,184.07    43,756.05  509.07% 

基本每股收益（元/股）         0.13         0.25  100.60% 

本次交易将显著提升上市公司的经营规模，交易完成后，上市公司总体盈

利能力将显著提高，归属于母公司股东的净利润将明显增加，每股收益显著提

升，不存在因并购重组交易而导致即期每股收益被摊薄的情况。 
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第四节 中介机构关于本次交易实施过程结论性意见 

一、独立财务顾问结论性意见 

本次交易的独立财务顾问华泰联合证券认为： 

“（一）本次交易已履行了必要的决策、批准和核准程序，符合《公司法》、

《证券法》、《重组管理办法》等相关法律、法规和规范性文件的规定；  

（二）本次交易项下拟注入资产已办理完毕资产过户相关的工商登记手续，

相关证券已完成发行、登记工作； 

（三）本次交易标的资产交割、过户及上市公司新增股份发行登记申请过

程中，未发现相关实际情况与此前披露的信息存在差异的情况； 

（四）在本次标的资产交割、过户及上市公司新增股份发行登记申请过程

中，上市公司不存在董事、监事、高级管理人员发生更换的情况； 

（五）在本次交易实施过程中，没有发生上市公司资金、资产被实际控制

人或其他关联人占用的情形，或上市公司为实际控制人及其关联人提供担保的

情形； 

（六）本次重组相关的协议和承诺已切实履行或正在履行过程中，交易各

方和承诺人无违反相关协议和承诺的情形。 

（七）本次交易的后续事宜办理不存在实质性法律障碍，不会导致本次交

易无法实施的风险； 

（八）根据《公司法》、《证券法》、《重组管理办法》等法律、法规及

规范性文件的规定，本独立财务顾问认为成商集团具备非公开发行股票及相关

股份上市的基本条件，本独立财务顾问同意推荐成商集团本次非公开发行股票

在上海证券交易所上市。” 

二、法律顾问结论性意见 

本次交易的法律顾问中伦律师认为： 

“（一）中国证监会已核准成商集团本次重大资产重组，本次重组涉及的

《发行股份购买资产协议》及相关交易协议约定的生效条件业已成就，本次交

易已具备实施的条件。 
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（二）成商集团已完成与本次重组相关之标的资产过户、新增注册资本验

资、向交易对方发行新股的预登记手续；成商集团尚需就上述新增股份上市事

宜获得上交所批准，履行过渡期间损益归属的约定、办理增加注册资本及修改

章程等事宜的工商变更登记备案手续，并履行相应的报告和公告义务。 

（三）本次重组实施过程中不存在实际情况与此前披露的相关信息存在实

质性差异的情形。 

（四）自交割之日起至本法律意见书出具之日，成商集团的董事、监事、

高级管理人员未因本次重组而发生变更。 

（五）本次重大资产重组实施过程中未发生上市公司资金、资产被实际控

制人或其他关联人占用的情形，未发生上市公司为实际控制人及其关联人提供

担保的情形。 

（六）与本次重组相关的协议均已生效，协议各方均按照上述协议的约定

已履行或正在履行相关权利、义务，不存在违反该等协议的情形；成商集团已

披露了本次重组涉及的相关承诺，相关承诺方已经或正在按照其出具的相关承

诺的内容履行相关义务，未发生相关承诺方违反承诺的情形。 

（七）本次重大资产重组相关后续事项的实施不存在重大法律障碍。” 
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（本页无正文，为《成商集团股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易实施

情况报告书（摘要）》之盖章页） 
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