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新兴铸管股份有限公司 

光大证券股份有限公司 

关于新兴铸管股份有限公司 

非公开发行股票申请文件补充反馈意见的回复 

 

 

中国证券监督管理委员会： 

 

根据贵会补充反馈意见的要求，新兴铸管股份有限公司（以下简称“公司”、 

“发行人”或“申请人”）会同保荐机构光大证券股份有限公司对该反馈意见涉

及事项进行了认真研究，现将问题回复如下： 

 

问题一：请申请人以 2014 年度为基期，补充测算本次补充流动资金的需求

测算过程。 

回复： 

本次非公开发行股票拟募集资金总额不超过 333,000 万元，发行数量不超过

490,196,078 股（含 490,196,078 股）。公司拟将其中的 172,000 万元用于补充流动资

金，占本次募集资金总额的 51.65%。以 2014 年度为基期，本次补充流动资金的

测算过程如下： 

1、流动资金需求测算原理 

流动资金是企业正常运转的必要保证，充足的后续资金投入，可以使企业更

好的应对铸管产品市场需求的增长、有利于开展技术研发和产品创新、有利控制

企业的财务成本。因此，从企业稳健经营的角度来说，流动资金需求量的预测极

为重要。流动资金估算是以估算企业的营业收入及营业成本为基础，综合考虑企

业各项资产和负债的周转率等因素的影响，对构成企业日常生产经营所需流动资

金的主要经营性流动资产和流动负债分别进行估算，进而预测企业未来期间生产

经营对流动资金的需求程度。 
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预测期流动资产=现金+应收票据+应收账款+预付账款+存货 

预测期流动负债=应付账款+应付票据+预收账款  

预测期平均流动资金占用=预测期流动资产-预测期流动负债 

预测期流动资金缺口=预测期平均流动资金占用-基期营运资金-留存收益 

2、流动资金需求假设条件 

（1）2014 年的营业收入 

根据发行人 2014 年度审计报告，公司 2014 年度实现营业收入 6,079,327.34 万

元。 

（2）2015-2018 年的营业收入预测 

发行人为国内最大的球墨铸铁管生产企业，公司离心球墨铸铁管、钢格板生

产规模居世界首位。2012 年-2014 年，发行人营业收入增长率分别为 11.97%、7.22%、

-3.60%。结合公司历史营业收入的增长情况、国家重点支持和投资发展方向、以

及公司订单的增长情况，参考 2012 年的业务增长速度，选取 11.97%作为未来 2016

—2018 年公司营业收入的增长率。 

（3）流动资金需求测算其他假设条件 

根据公司及同行业上市公司的情况，在对未来所需流动资金的测算假设条件

设置如下： 

序号 项目 假设条件 计算公式 

1 现金比例 10.00% 

假设企业保留营业收入 10%比例的现金作为日

常经营所需的流动资金,综合考虑公司历史现金

比例和行业特点,保守估计 10%的比例 

2 应收票据周转率(次) 10.91 
应收票据周转率=营业收入/平均应收票据余额,

采用公司 2013 年和 2014 年周转率的平均值 

3 应收账款周转率(次) 46.03 
应收账款周转率=营业收入/平均应收账款余额,

采用公司 2013 年和 2014 年周转率的平均值 

4 预付款项周转率(次) 22.10 
预付款项周转率=营业成本/平均预付款项余额,

采用公司 2013 年和 2014 年周转率的平均值 

5 存货周转率(次) 8.81 
存货周转率=营业成本/平均存货余额,采用公司

2013 年和 2014 年周转率的平均值 

6 应付票据周转率(次) 16.10 
应付票据周转率=营业成本/平均应付票据余额,

采用公司 2013 年和 2014 年周转率的平均值 

7 应付账款周转率(次) 8.25 
应付账款周转率=营业成本/平均应付账款余额,

采用公司 2013 年和 2014 年周转率的平均值 
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8 预收款项周转率(次) 24.52 
预收款项周转率=营业收入/平均预收款项余额,

采用公司 2013 年和 2014 年周转率的平均值 

9 综合毛利率 4.60% 采用公司 2013 年和 2014 年综合毛利率的平均值 

在计算上述周转率等指标时，综合考虑公司 2013 年和 2014 年的经营状况及

财务状况得出相关周转率预测数。 

指标 2014 年 2013 年 未来三年预测值 

现金比例 11.42% 11.69% 10.00% 

应收票据周转率(次) 10.67 11.14 10.91 

应收账款周转率(次) 41.91 50.15 46.03 

预付款项周转率(次) 22.79 21.41 22.10 

存货周转率(次) 8.42 9.20 8.81 

应付票据周转率(次) 15.64 16.56 16.10 

应付账款周转率(次) 7.53 8.96 8.25 

预收款项周转率(次) 22.44 26.60 24.52 

综合毛利率 4.32% 4.89% 4.60% 

3、以 2014 年为基期，本次补充流动资金的测算过程 

本次测算，以 2014 年为基期，以未来三年为预测期，考虑到本次募集资金补

充流动资金的实际进度情况，预测期增加 2018 年作为参考，根据流动资金估算

法和上述假设，测算过程如下： 

单位：万元 

项目 
基期 预测期 

2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 

营业收入① 6,079,327.34 6,807,022.82 7,621,823.45 8,534,155.72 9,555,694.16 

营业成本 5,816,643.99 6,493,580.56 7,270,862.15 8,141,184.35 9,115,684.12 

流动资产：      

现金 694,475.91 680,702.28 762,182.35 853,415.57 694,475.91 

应收票据 513,606.36 624,209.62 698,927.52 782,589.14 513,606.36 

应收账款 155,031.61 147,880.62 165,581.93 185,402.08 155,031.61 

预付款项 234,367.55 293,782.58 328,948.35 368,323.47 234,367.55 

存货 624,275.51 736,948.84 825,161.62 923,933.46 624,275.51 

流动资产小计② 2,221,756.94 2,483,523.94 2,780,801.75 3,113,663.72 2,221,756.94 

流动负债：      

应付票据 361,273.27 403,311.09 451,587.43 505,642.44 566,167.84 

应付账款 772,420.51 787,506.13 881,770.61 987,318.56 1,105,500.59 

预收款项 290,738.30 277,639.67 310,873.14 348,084.66 389,750.39 

流动负债小计③ 1,424,432.09 1,468,456.89 1,644,231.18 1,841,045.66 2,061,418.82 

预测期资金占用④=②-③ 797,324.85 1,015,067.05 1,136,570.57 1,272,618.07 1,424,950.45 

基期营运资金⑤ - 797,324.85 1,015,067.05 1,136,570.57 1,272,618.07 
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预测期销售利润率⑥ - 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 

预测期股利支付率⑦ - 10% 10% 10% 10% 

预测期留存收益⑧=①*⑥*（1-⑦） 61,263.21 68,596.41 76,807.40 86,001.25 

预测期流动资金需求⑨=④-⑤-⑧ 156,478.99 52,907.11 59,240.10 66,331.14 

2015 年-2017 年预测期合计流动资金需求 268,626.20 

2016 年-2018 年预测期合计流动资金需求 178,478.35 

注： 

1、2014 年营业收入为 6,079,327.34 万元，2015 年预测营业收入=2014 年预测营业收入

*(1+11.97%)，2016 年预测营业收入=2015 年预测营业收入*(1+11.97%)，2017 年预测营业收入

=2016 年营业收入*(1+11.97%)，2018 年预测营业收入=2017 年预测营业收入*(1+11.97%)，以上

数据均不构成盈利预测或承诺。 

2、当年营业成本=当年营业收入*(1-综合毛利率) 

3、基期营运资金=基期流动资产-基期流动负债，2015 年以 2014 年末作为基期，2016 年

以 2015 年末作为基期，2017 年以 2016 年末作为基期，2018 年以 2017 年末作为基期。 

4、通过对公司未来业务规模和收入的测算，预测 2015-2018 的年度销售利润率不低于

0.5%。 

5、预测期的股利支付率根据《公司章程》确定，公司《公司章程》规定，每年现金分

红的比率平均不低于 10%。 

4、测算结论 

根据以上测算，公司在预测期内现有业务将面临较大的资金缺口，2015 年

-2017 年预测期合计流动资金需求为 268,626.20 万元，2016 年-2018 年预测期合计

流动资金需求为 178,478.35 万元。本次拟募集资金 172,000 万元用于补充流动资金

未超出发行人对未来流动资金需求量的测算，通过本次非公开发行股票补充流动

资金，有利于缓解公司现有业务规模扩张带来的资金压力，保证公司未来稳定可

持续发展，具有必要性与可行性，符合公司与全体股东的利益。 

问题二：请申请人说明本次非公开发行股票方案调整的具体内容以及调整本

方案履行的决策程序。 

回复： 

鉴于近期国内证券市场的变化情况，为确保本次非公开发行股票顺利进行，

保障股东的利益，经公司和保荐机构审慎研究和充分论证，公司对本次非公开发

行股票方案之发行价格进行了调整。 

1、关于本次调整履行的程序 

公司于 2016 年 3 月 11 日向中国证监会提交了关于中止新兴铸管股份有限公
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司非公开发行股票申请文件的申请，并于 2016 年 3 月 29 日收到中国证监会出具

的《中国证监会行政许可申请中止审查通知书》（153868 号），中国证监会同意公

司中止审查的申请。 

公司于 2016 年 3 月 16 日召开了第七届董事会第十三次会议，审议通过了《关

于调整公司非公开发行股票之发行价格的议案》，对本次非公开发行股票的发行

价格进行了调整，相关议案公司关联董事回避表决，由其他 6 名非关联董事对议

案内容进行表决，表决结果为 6 票同意，该议案提交董事会审议之前得到了公司

独立董事的认可，并就该事项发表了独立意见。2016 年 4 月 1 日，发行人召开

2016 年第三次临时股东大会审议通过了上述议案，相关议案公司关联股东新兴际

华集团回避表决，表决结果为同意 58,535,130 股，占出席会议有效表决权股份总

数的 76.8713%。 

公司将于近期向中国证监会提交关于恢复审查本次非公开发行申请文件的

申请。 

2、本次方案调整内容 

本次非公开发行股票方案的具体调整内容如下： 

调整前： 

“（三）发行价格和定价原则 

本次非公开发行的定价基准日为公司第七届董事会第十次会议决议公告日

（2015 年 11 月 27 日），发行价格不低于定价基准日前 20 个交易日公司股票交易

均价的 90%，即 6.78 元/股（定价基准日前 20 个交易日股票交易均价=定价基准日

前 20 个交易日股票交易总额/定价基准日前 20 个交易日股票交易总量）。 

具体发行价格将在公司取得发行核准批文后，根据竞价结果由公司董事会根

据股东大会的授权与保荐机构（主承销商）协商确定。如公司股票在本次发行的

定价基准日至发行日期间，公司如有派发股利、送红股、转增股本、增发新股或

配股等除权、除息行为的，则本次非公开发行的发行底价将作相应调整。新兴际

华集团不参与本次发行定价的询价和竞价过程，但承诺接受其他发行对象申购竞

价结果并与其他发行对象以相同价格认购本次发行的股份。若通过上述定价方式

无法产生发行价格，则新兴际华集团按发行底价认购公司本次发行的股份。” 

调整后： 
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“（三）发行价格和定价原则 

本次非公开发行的定价基准日为公司第七届董事会第十三次会议决议公告

日（2016 年 3 月 17 日），发行价格不低于定价基准日前 20 个交易日公司股票交

易均价的 90%，即 4.87 元/股（定价基准日前 20 个交易日股票交易均价=定价基准

日前 20 个交易日股票交易总额/定价基准日前 20 个交易日股票交易总量）。具体

发行价格将在公司取得发行核准批文后，根据竞价结果由公司董事会根据股东大

会的授权与保荐机构（主承销商）协商确定。如公司股票在本次发行的定价基准

日至发行日期间，公司如有派发股利、送红股、转增股本、增发新股或配股等除

权、除息行为的，则本次非公开发行的发行底价将作相应调整。新兴际华集团不

参与本次发行定价的询价和竞价过程，但承诺接受其他发行对象申购竞价结果并

与其他发行对象以相同价格认购本次发行的股份。若通过上述定价方式无法产生

发行价格，则新兴际华集团按发行底价认购公司本次发行的股份。” 

除上述事项调整外，原审议通过的《关于公司向特定对象非公开发行股票方

案的议案》其他内容不变。《新兴铸管股份有限公司非公开发行股票预案》相应

修订。 

（以下无正文）  
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（以下无正文，为《新兴铸管股份有限公司关于新兴铸管股份有限公司非公开发

行股票申请文件补充反馈意见的回复》的签章页） 

 

 

 

 

 

 

新兴铸管股份有限公司 

 

2016 年 4 月 5 日 
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（以下无正文，为《光大证券股份有限公司关于新兴铸管股份有限公司非公开发

行股票申请文件补充反馈意见的回复》的签章页） 

 

 

 

保荐代表人： 
   

 
李洪涛  牟海霞 

 

 

 

 

 

 

 

 

光大证券股份有限公司 

 

2016 年 4 月 5 日 




