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旗峰避险增值集合资产管理计划

2015年资产管理报告
重要提示

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称《管理办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》（以下简称《实施细则》）及其他有关规定制作。

中国证监会对东莞证券旗峰避险增值集合资产管理计划（下称“集合计划”或“本集合计划”）出具批准文件（文号：证监许可〔2012〕1141号），但中国证监会对本集合计划做出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。

托管人已于2016年3月25日复核了本报告。
管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。

本报告书中的内容由管理人负责解释。
本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。
本报告期起止时间：2015年1月1日－2015年12月31日
一、集合计划简介

名称： 旗峰避险增值集合资产管理计划
类型：固定收益类产品

管理人：东莞证券股份有限公司 
托管人：中国银行股份有限公司

成立日：2012年11月1日
成立规模:  387,817,641.71份
存续期：无固定存续期限

二、主要财务指标

（一）主要财务指标
　　                                        单位：人民币元
	
	主要财务指标
	2015年1月1日--2015年12月31日

	1
	集合计划本期利润
	15,462,404.64

	2
	本期利润扣减本期公允

价值变动损益后的净额
	14,256,135.75 

	3
	单位集合计划净收益
	0.0595 

	4
	期末集合计划资产净值
	266,945,202.84

	5
	单位集合计划资产净值
	1.1135 

	6
	本期集合计划净值增长率
	10.76%

	7
	集合计划累计净值增长率
	24.59%


（二）财务指标的计算公式

1、单位集合计划净收益＝本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额÷集合计划份额

2、单位集合计划净值＝集合计划净值÷集合计划份额

3、本期集合计划净值增长率=[期末单位净值/（分红除权前单位净值-单位分红金额）*分红除权前单位净值/期初单位净值-1]*100%

4、集合计划累计净值增长率＝（单位集合计划资产累计净值－1）*100％

5、业绩报酬提取方法：
（1）以上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（以下简称“上一个业绩报酬计提日”，如未发生业绩报酬计提，推广期内参与的，以本集合计划成立日为上一个业绩报酬计提日，存续期内参与的，以参与当日为上一个业绩报酬计提日，下同）到本次业绩报酬计提日为计提区间计算年化收益率，计算公式如下：
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P1为业绩报酬计提日的单位累计净值；
P0为上一个业绩报酬计提日的单位累计净值；
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为上一个业绩报酬计提日的单位净值；
D为上一个业绩报酬计提日到本次业绩报酬计提日的天数；
R为年化收益率；
（2）管理人根据年化收益率分档提取业绩报酬，年化收益率低于5%时，不提取业绩报酬，年化收益率大于等于5%时，提取利润中超过5%部分的15%作为业绩报酬，以现金支付；业绩报酬计算方式：

	年收益率
	计提比例
	业绩报酬计算公式

	R＜5％
	0
	

	R≥5％
	15%
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Y= 业绩报酬；

A= 委托人在上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日的资产净值总额。

（三）集合计划累计净值历史走势图（单位：元）

旗峰避险增值集合资产管理计划单位累计净值增长图： 
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三、集合计划管理人报告

（一）业绩表现
　　截至2015年12月31日，集合计划单位净值为1.1135元，本报告期净值增长率为10.76%，集合计划单位累计净值为1.2459元，集合计划累计净值增长率为24.59%。
（二）投资主办简介
黄浩东
男，清华大学经济管理学院管理学学士及工商管理硕士，历任天华阳光控股公司高级财务经理、东莞证券深圳分公司研究员，东莞证券深圳分公司投资经理助理等职，现任东莞证券投资经理，擅长货币政策研究、债券信用研究和投资组合管理。
自2014年9月起任旗峰避险增值集合资产管理计划投资经理。

（三）投资主办工作报告
    1、投资策略回顾

2015年债券市场呈现波动上涨的牛市走势。利率债及信用债收益率均由大幅度的下调，十年期国债收益率年末跌破2.8%，彰显市场对于债券的热情。回购利率一直维持在低位，债券市场热情较为高涨。但此时我们应该多一份冷静，少一分狂热，防范市场出现回调风险。信用利差总体在牛市带动下缩窄，但利差分化加剧，表现为产能过剩行业利差较弱，周期行业利差扩大及中高评级与低评级债券利差扩大。城投债依然是信用债市场的最爱，市场现阶段最有信心的就只有城投债这个政府信用背书的品种。

资金面，交易所的回购价格2015年有起有伏，但总体依然在低位徘徊。银行间市场的回购价格全年基本都比较平稳，各个时间窗口均没有出现大的波动，均维持在一个较低的位置。
    旗峰避险增值2015年末组合主要配置于高等级企业债、城投债、公司债以及可转债。2015年，旗峰避险的净值保持了较稳定的增长。

2、投资管理展望

经济增速的下行周期中，稳增长仍需低利率条件。但当前债券市场较为狂热，收益率将要破市场新低，而信用利差极低。我们将谨慎防范债券市场回调风险，坚持短久期模式。15 年信用债违约风险进一步凸显，未来一年我们将严守信用风险关，坚持把风险控制放在第一位。我们将精选债券，减少配置长久期低评级债券，减少交易所高等级可质押长期债券，以短久期中等评级非公开城投债为主要投向。

展望2016年，旗峰避险配置将偏向于高等级企业债、城投债、公司债以及可转债。

四、集合计划财务报告

（一）集合计划会计报告书
1、集合计划资产负债表 (2015年12月31日)  

单位:人民币元

	项目
	2015年12月31日
	年初余额

	
	
	

	资  产 :
	
	

	    银行存款
	3,632,525.42
	1,546,191.84

	    结算备付金
	1,939,375.18
	2,237,795.39

	    存出保证金
	14,798.34
	19,296.63

	    交易性金融资产
	280,918,637.12
	112,849,302.25

	    其中：股票投资
	0.00
	0.00

	          债券投资
	280,918,637.12
	109,619,840.44

	          基金投资
	0.00
	3,229,461.81

	          权证投资
	0.00
	0.00

	    资产支持证券投资
	0.00
	0.00

	    衍生金融工具
	0.00
	0.00

	    买入返售金融资产
	0.00
	0.00

	    应收证券清算款
	15,990,000.14
	3,236,924.78

	    应收利息
	10,691,582.59
	3,279,209.80

	    应收股利
	0.00
	0.00

	    应收申购款
	0.00
	0.00

	    其他资产
	0.00
	0.00

	资产合计:
	313,186,918.79
	123,168,720.69

	负 债:
	
	

	    短期借款
	0.00
	0.00

	    交易性金融负债
	0.00
	0.00

	    衍生金融负债
	0.00
	0.00

	    卖出回购金融资产款
	45,999,540.00
	29,999,700.00

	    应付证券清算款
	0.00
	4,006,666.67

	    应付赎回款
	0.00
	0.00

	    应付管理人报酬
	178,927.94
	67,934.26

	    应付托管费
	44,731.97
	16,983.57

	    应付销售服务费
	0.00
	0.00

	    应付交易费用
	13,516.04
	46,344.72

	    应交税费
	0.00
	0.00

	    应付利息
	0.00
	0.00

	    应付利润
	0.00
	0.00

	    其他负债
	5,000.00
	5,000.00

	负债合计
	46,241,715.95
	34,142,629.22

	所有者权益：
	
	

	实收基金
	239,724,489.10
	83,756,317.35

	未分配利润
	27,220,713.74
	5,269,774.12

	所有者权益合计
	266,945,202.84
	89,026,091.47

	负债和所有者权益合计
	313,186,918.79
	123,168,720.69


2、集合计划利润表(2015年1月1日至2015年12月31日)  

            单位：人民币元

	项目
	上年累计数
	本年累计数

	一、收入
	11,605,772.24
	18,160,097.10

	1、利息收入
	9,283,288.10
	14,163,464.36

	其中：存款利息收入
	41,447.90
	57,918.70

	      债券利息收入
	9,119,585.72
	14,081,757.14

	      资产支持证券利息收入
	0.00
	0.00

	      买入返售证券收入
	122,254.48
	23,788.52

	2、投资收益
	395,360.24
	2,662,867.08

	其中：股票投资收益
	0.00
	0.00

	      债券投资收益
	451,617.52
	1,656,876.72

	      基金投资收益
	-255,716.84
	985,990.36

	      权证投资收益
	0.00
	0.00

	      资产支持证券投资收益
	0.00
	0.00

	      衍生工具收益
	0.00
	0.00

	      股利收益
	199,459.56
	20,000.00

	3、公允价值变动收益
	1,927,123.90
	1,206,268.89

	4、其他收入
	0.00
	127,496.77

	二、费用
	2,238,287.84
	2,697,692.46

	1、管理人报酬
	1,004,490.54
	1,311,665.24

	2、托管费
	251,122.69
	327,916.35

	3、销售服务费
	0.00
	0.00

	4、交易费用
	129,349.45
	117,258.24

	5、利息支出
	799,224.41
	886,729.33

	其中：卖出回购金融资产支出
	799,224.41
	886,729.33

	6、其他费用
	54,100.75
	54,123.30

	三、利润总和
	9,367,484.40
	15,462,404.64


（二）集合计划投资组合报告（2015年12月31日）      
1、资产组合情况                    

 单位:人民币元
	项   目
	期末市值
	占总资产比例

	银行存款、清算备付金、存出保证金合计
	5,586,698.94
	1.78%

	债券投资
	280,918,637.12
	89.70%

	证券投资基金
	0.00
	0.00%

	其他资产
	26,681,582.73
	8.52%

	资产总值
	313,186,918.79
	100.00%


注：其他资产包括：买入返售金融资产、应收利息、应收股利、应收证券清算款等项目。

2、报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的证券明细

	序号 
	证券

名称
	证券

代码
	数量

（份/张）
	期末市值
（人民币元）
	市值占集合计划资产净值比例

	1
	15山煤PPN001
	31570002
	450,000
	45,855,000.00
	17.1777%

	2
	15乐视债
	118337
	400,000
	40,000,000.00
	14.9843%

	3
	14龙翔01
	125491
	300,000
	30,000,000.00
	11.2383%

	4
	15天风次
	125762
	300,000
	30,000,000.00
	11.2383%

	5
	14龙翔02
	125506
	200,000
	20,000,000.00
	7.4922%

	6
	13天子湖
	125122
	120,000
	12,000,000.00
	4.4953%

	7
	15虞尚湖
	125771
	120,000
	12,000,000.00
	4.4953%

	8
	11唐新01
	122106
	100,000
	10,215,000.00
	3.8266%

	9
	13咸荣盛
	124303
	80,050
	8,237,145.00
	3.0857%

	10
	13日照债
	124301
	80,060
	8,198,144.00
	3.0711%

	11
	12招商01
	122232
	80,080
	8,172,164.00
	3.0614%

	12
	12港区债
	125090
	80,000
	8,000,000.00
	2.9969%

	13
	14槐海02
	125404
	80,000
	8,000,000.00
	2.9969%

	14
	13鄂三宁
	124306
	80,000
	7,853,600.00
	2.9420%

	15
	11南钢债
	122067
	65,000
	6,503,900.00
	2.4364%

	16
	14航空城
	125382
	60,000
	6,000,000.00
	2.2477%

	17
	15华容债
	125803
	50,000
	5,000,000.00
	1.8730%

	18
	12河钢01
	112164
	48,920
	4,915,970.80
	1.8416%

	19
	13武续债
	124999
	26,070
	2,982,408.00
	1.1172%

	20
	13中企债
	122330
	28,010
	2,803,801.00
	1.0503%

	21
	12长安债
	112079
	16,190
	1,667,570.00
	0.6247%

	22
	11上港01
	122065
	8,440
	846,532.00
	0.3171%

	23
	10凯迪债
	122890
	7,000
	692,930.00
	0.2596%

	24
	11徐工01
	112055
	3,880
	397,463.32
	0.1489%

	25
	12重工01
	122220
	2,020
	202,303.00
	0.0758%

	26
	15国资EB
	132005
	1,000
	114,940.00
	0.0431%

	27
	13陕有色
	124173
	1,000
	104,250.00
	0.0391%

	28
	15国盛EB
	132004
	920
	102,396.00
	0.0384%

	29
	09津投3
	122980
	300
	30,120.00
	0.0113%

	30
	11建发债
	122778
	200
	23,000.00
	0.0086%


3、投资组合报告附注 

（1) 本集合计划本期投资的证券中，无报告期内被监管部门立案调查的证券，或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。 

（2) 本集合计划投资的证券中，没有投资于超出计划合同规定备选股票、基金库之外的证券。 

（3）集合计划其他资产的构成：

	应收利息（人民币元） 
	10,691,582.59

	应收股利
	0.00

	证券清算款
	15,990,000.14

	买入返售金融资产
	0.00

	其他资产
	0.00

	合计（人民币元）
	26,681,582.73


（三）集合计划份额变动

	期初总份额
	本期参与份额
	本期退出份额
	期末总额

	 83,756,317.35 
	288,061,284.88 
	 132,093,113.13 
	 239,724,489.10 


单位：份

五、重要事项提示
（一）本报告期内本集合计划管理人及托管人未发生任何涉及本集合计划管理人、财产、托管业务的诉讼事项。
（二）本报告期内本集合计划进行合同变更，变更的主要内容包括：有关集合计划自有资金参与、投资限制、合同变更条款等事项。

（三）本报告期内本集合计划的管理人、托管人托管业务机构及其高级管理人员未受到监管部门任何处罚。

六、备查文件目录

（一）本集合计划备查文件目录

1、中国证监会批准旗峰避险增值集合资产管理计划推广的文件
　　2、《旗峰避险增值集合资产管理计划说明书》
3、《旗峰避险增值集合资产管理计划资产管理合同》
　　4、《旗峰避险增值集合资产管理计划托管协议》
　　5、管理人业务资格批件、营业执照
　　（二）存放地点及查阅方式

查阅地址：广东省东莞市莞城区可园南路1号金源中心24楼

网址：www.dgzq.com.cn

信息披露电话：0769-22102279

联系人： 李娜

EMAIL： zcgl@dgzq.com.cn

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人东莞证券股份有限公司深圳分公司。

东莞证券股份有限公司

2016年3月25日
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