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关于中国证监会对 

《广东宏大爆破股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金核准》 

行政许可申请材料一次反馈意见的专项说明 

 

信会师报字[2016]第 410327 号 

 

中国证券监督管理委员会： 

 

本所作为会计师，对贵会于 2016 年 2 月 29 日对广东宏大爆破股份有限公司的

行政许可申请材料出具的 160147 号《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通

知书》(以下简称“《反馈意见》”)相关财务问题进行了核查，现就《反馈意见》提及

的相关问题答复如下： 

 

一、 常用词语 

我们、会计师 立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

新华都工程、公司 福建省新华都工程有限责任公司 

宏大爆破、上市公司 广东宏大爆破股份有限公司 

报告期 2013 年度、2014 年度、2015 年度 

 

二、 反馈意见相关问题和答复 

10．申请材料显示，新华都工程前五大客户销售收入较为集中，报

告期向紫金矿业及其控股公司的销售收入比例占当期营业收入总额的

75%以上。请你公司：1）结合新华都工程业务特点、同行业可比公司

情况等，补充披露销售客户集中度的合理性、相关风险及应对措施。2）
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补充披露新华都工程与紫金矿业及其控股公司的合同起止期限、合同到

期后的续签安排、合同续签的可能性、相关违约和责任条款，是否存在

到期不能续签、违约或合同终止的风险，如存在，补充披露对重组后上

市公司的影响及应对措施。3）补充披露新华都工程客户集中度较高对

本次交易完成后上市公司经营稳定性和持续盈利能力的影响，本次交易

是否存在导致客户流失的风险及应对措施。请独立财务顾问、律师和会

计师核查并发表明确意见。 

答复：  

一、结合新华都工程业务特点、同行业可比公司情况等，补充披露销售客户集

中度的合理性、相关风险及应对措施。 

（一）新华都工程客户集中度情况 

2013 年度至 2015 年度，新华都工程前五大客户及收入占比情况如下： 

2015 年度 销售收入 占营业收入比例 

紫金矿业及其

控股公司 

紫金矿业集团股份有限公司 31,875.26 

89.35% 
青海威斯特铜业有限责任公司 15,873.54 

黑龙江多宝山铜业股份有限公司 5,851.40 

陇南紫金矿业有限公司 7,574.78 

新疆金川矿业有限公司 3,066.97 4.48% 

格尔木胜华矿业有限责任公司 2,466.67 3.60% 

新疆雪峰爆破工程有限公司 778.05 1.14% 

安徽省庐江龙桥矿业有限公司 329.14 0.48% 

合计 67,815.82 99.05% 

2014 年度 销售收入 占营业收入比例 

紫金矿业及其

控股公司 

紫金矿业集团股份有限公司 34,676.72 

88.99% 
青海威斯特铜业有限责任公司 10,983.36 

黑龙江多宝山铜业股份有限公司 5,840.69 

陇南紫金矿业有限公司 5,863.92 

新疆金川矿业有限公司 3,686.01 5.72% 

格尔木胜华矿业有限责任公司 1,323.30 2.05% 

湖南三安矿业有限责任公司 1,219.87 1.89% 

新疆雪峰爆破工程有限公司 620.08 0.96% 

合计 64,213.95 99.61% 
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2013 年度 销售收入 占营业收入比例 

紫金矿业及其

控股公司 

紫金矿业集团股份有限公司 32,393.87 

76.73% 
青海威斯特铜业有限责任公司 3,726.62 

黑龙江多宝山铜业股份有限公司 5,473.47 

陇南紫金矿业有限公司 6,028.18 

新疆金川矿业有限公司 5,456.45 8.79% 

湖南三安矿业有限责任公司 5,026.69 8.10% 

格尔木胜华矿业有限责任公司 2,746.75 4.43% 

新疆雪峰爆破工程有限公司 1,051.78 1.69% 

合计 61,903.81 99.74% 

报告期内，新华都工程客户集中度较高，2013 年度至 2015 年度，新华都工程

前五大客户收入合计占营业收入总额比例分别达到 99.74%、99.61%和 99.05%，其

中来源于第一大客户紫金矿业及其控股公司的营业收入占比分别达到 76.73%、88.99%

和 89.29%。 

（二）新华都工程主营业务及特点 

新华都工程的主营业务为矿山工程施工总承包，主要为客户提供露天矿山基建

剥离、整体爆破方案设计、爆破开采、矿石及废石铲装运输等综合采矿服务，目前

新华都工程主要客户为大中型露天矿山业主，新华都工程主营业务具有如下特点： 

1、主营业务由数量不多的单个项目组成 

截至 2015 年末，新华都工程现有主要项目部包括福建紫金山项目部、新疆伊宁

项目部、甘肃陇南项目部、湖南衡阳项目部、青海果洛项目部、青海格尔木项目部、

黑龙江多宝山项目部，每个项目部对应一座大中型矿山。构成新华都工程主营业务

的项目数量不多，但每个项目体量大。 

2、单个项目开采周期长、业务量大 

新华都工程所承包项目中，大部分项目均具有开采周期长，工程量大的特点。

其中福建紫金山项目部位于紫金矿业集团总部所在地上杭紫金山，占地面积 30 平方

公里，目前累计已探明可利用黄金资源储量约 319 吨，铜矿资源 194 万吨，远景资

源储量达到 500 万吨以上，被誉为“中国第一大金矿”。根据紫金矿业的开采规划，

保持现有的采剥量不变的情况下，该矿山的开采年限在 25-30 年。新华都工程于 1997
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年开始进入上杭紫金项目部承包紫金金铜矿的露天采矿项目，与业主双方形成了长

期合作的关系。 

新疆伊宁项目部：项目区位于天山山脉西段科古琴山南坡吐拉苏盆地内，业主

拥有 10 个探矿权区块，行政区划隶属于新疆维吾尔自治区伊宁县。项目总投资 5.8

亿元，年产黄金 2.5 吨，年处理原矿石 500 万吨，开采区黄金储量 70 多吨，可采储

量 60 吨。新华都工程于 2012 年 4 月底开始承包该矿山的露天采剥项目，预计矿山

开采年限 12 至 15 年。 

陇南紫金项目部：该矿区采矿权面积 26 平方公里，业主探矿权面积 57 平方公

里，矿权内达详查、勘探程度以上的保有黄金资源量 198.66 吨，随着地勘工作的不

断开展，黄金资源量有望突破 300 吨，预计开采时间 30 年。新华都工程该项目部成

立于 2011 年 5 月。 

湖南衡阳项目部：该矿业主为三安集团控股子公司“湖南三安矿业有限责任公

司”，三安矿业总投资 10 多亿元，建成年采、选铁矿石 280 万吨的生产线，工艺技

术全国领先、设备先进、生产自动化程度高。采选规模 280 万吨/年。表内资源储量

6829 万吨，表外资源储量 720 万吨。新华都工程该项目部成立于 2005 年，预计开

采时间 8 至 12 年。 

青海果洛项目部：主要开发项目德尔尼铜矿，于 2004 年 8 月开工建设，2006

年 11 月建成投产，日处理原矿 8000 吨，其生产规模及技术在青海省同业处于领先

地位，新华都工程该项目部成立于 2012 年，矿山预计开采时间 25 至 30 年。 

青海格尔木分项目部：项目位于格尔木索拉吉尔铜矿，项目业主日处理矿石量

能力在 6500 吨，剥采比为 3，采剥总量约为 300 万 m³，保守估计 2016-2018 年采剥

量为每年 176 万 m³，2019 年以后年采剥量在 276 万 m³以上，新华都工程该项目部

成立于 2012 年 8 月，预计矿山开采时间 7 至 10 年。 

黑龙江多宝山项目部：目前在开发的 3#矿带探明金属储量约占多宝山铜矿床的

75%，探明金属量为：铜 179 万吨、钼 6.13 万吨、金 60.29 吨、银 777.08 吨。业主

方一期工程建设投资 26.6 亿元，设计处理能力 25000 吨/日，年产金属铜约 3 万吨，

金属钼 630 吨，新华都工程该项目部成立于 2010 年，预计开采时间 15 至 25 年。 

由于新华都工程所承包采矿工程均为大中型矿山，矿山业主实力较强，采矿工

程量大，矿上设计开采时间长，单个项目开采周期长、工程业务量大的特点。 
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3、与业主合作周期长，关系稳定 

新华都工程目前所承包项目均与业主方保持长期稳定的合作关系。其中上杭紫

金山项目与业主方合作关系从 1997 年至今；由于向客户提供工程服务过程中，新华

都工程施工质量、技术能力、生产管理能较好满足客户需求，新华都工程与业主方

合作关系较为稳定。 

4、业主更换承包方成本大、选择承包方十分谨慎 

大型矿山开采具有自身行业特点，一般大型矿山开采前期，业主需要投入大量

资金进行前期基础设施建设、采选和冶炼车间建设，为了保证经济效益，矿山开采

过程中不能中断，矿石供应需要连续、充足，因此业主方在选择采矿工程承包方式

较为慎重，在选择之前会对承包方在业务资质、施工经营、管理水平、资金实力等

多方面进行考察。选择合适承包方后，承包方会深度参与业主方的生产运营，包括

提供开采方案建议、参与生产计划制定、接受业主方生产调度、安全生产管理、工

程进度结算管理等诸多环节，业主更换承包方的成本较高，更换承包方会带来生产

中断、筛选新的承包方、重新组织生产，与新的承包方建立管理、沟通流程等成本，

在矿山的开采期内（一般大型矿山为二十年以上），如无重大变化（如重大安全生

产事故、承包商主动终止等），业主方一般不会更换服务商。 

（三）同行业公司客户集中度情况 

新华都工程主营业务为露天矿山采剥工程服务，与新华都工程业务相同的上市

公司较少，仅金诚信（603975）与新华都工程业务较为接近，宏大爆破子公司中宏

大矿业、鞍钢爆破等主营业务与新华都工程基本相同。 

1、金诚信客户集中度情况 

金诚信前五大客户收入占比情况如下： 

单位：万元 

时间 前五大客户营业收入 占总营业收入比例 

2012 年度 124,931.12 58.33% 

2013 年度 147,111.58 55.78% 

2014 年度 144,925.97 52.01% 
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2012 年度至 2014 年度，金诚信来源于前五大客户的营业收入占总营业收入比

例为 58.33%、55.78%和 52.01%。金诚信由于业务规模大，业务类型多元，包含矿

山工程建、采矿运营管理、矿山工程设计与咨询等，因此客户集中度较新华都工程

低。 

2、宏大子公司客户情况统计 

单位：万元 

 
宏大矿业 鞍钢爆破 

时间 
前五大客户营业

收入 

占总营业收入

比例 

前五大客户营业

收入 

占总营业收入

比例 

2012 年度 - - 14,944.54 75.92% 

2013 年度 - - 79,410.02 94.38% 

2014 年度 11,373.84 79.21% 49,231.25 91.34% 

注：宏大矿业 2014 年 11 月设立，2013 年度、2014 年度无全年营业数据。 

2015 年度，宏大爆破下属子公司宏大矿业前五大客户营业收入占总营业收入比

例接近 80%，鞍钢爆破 2013 年度至 2015 年度前五大客户营业收入占总营业收入比

分别为 75.92%、94.38%和 91.34%。因此整体来看，同行业公司客户集中度偏高较

为普遍，与矿山开采金额大，开采周期长的特点相关。 

（四）新华都工程客户集中度的合理性 

新华都工程客户集中度较高主要是由于其主营业务特点、发展阶段等因素决定。

作为采矿工程服务企业，新华都工程所承包矿山储量大、开采周期长，工程量大，

因此新华都工程项目数量有限。同时由于大型矿山开采业务的特点，矿山业主与承

包方合作关系紧密，矿山业主对承包方的选择十分谨慎，不会轻易更换承包方，新

华都工程与紫金矿业具有长期的合作关系，因此新华都工程客户集中度较高符合其

行业特点，具有一定合理性。 

（五）新华都工程客户集中度较高的风险及应对措施 

报告期内，新华都工程对前五大客户销售收入占营业收入的比例较高，其中来

源于紫金矿业及其控股公司销售收入占营业收入比例达到 75%以上，虽然由于行业

特点，新华都工程客户集中度较高具有一定合理性，并且新华都工程客户相对资质

优良，经营能力处于行业优势地位，具有较强的抗风险能力，一定程度上构成了新
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华都工程业务来源稳定的经营优势，但新华都工程露天矿山工程服务业务依赖几家

大中型矿山业主客户集中度较高的风险仍然存在。 

针对客户集中度较高的风险，上市公司采取如下措施： 

1、针对本次交易设置盈利预测补偿条款 

本次交易，交易对方对新华都工程 2016 年度至 2018 年度预测利润提供盈利预

测补偿承诺，若由于新华都工程因客户集中度较高风险而影响其盈利能力，交易对

方将依据《盈利预测补偿协议》优先用其在本次重大资产重组中所认购的股份进行

补偿，不足部分以现金补足。 

2、逐步开拓新的矿山工程领域 

目前新华都工程主营业务主要集中在大型露天金、铜矿的采剥工程领域，少量

涉及井下回填工程等矿山治理项目，本次交易完成后，上市公司将为新华都工程提

供积极的技术和资源支持，协助新华都工程开拓业务领域，逐步拓展业务至黑色金

属矿山工程、矿山治理工程等领域。同时，交易完成后，上市公司将充分利用自身

在矿山工程领域丰富的行业经验和客户资源，与新华都工程实现业务与客户的共享，

降低新华都工程对单一客户的依赖，提高标的公司抗风险性。 

二、补充披露新华都工程与紫金矿业及其控股公司的合同起止期限、合同到期

后的续签安排、合同续签的可能性、相关违约和责任条款，是否存在到期不能续签、

违约或合同终止的风险，如存在，补充披露对重组后上市公司的影响及应对措施。 

（一）新华都工程与紫金矿业及其控股公司合同情况 

截至本回复说明出具日，新华都工程与紫金矿业及其控股公司合同情况如下： 

1、新华都工程与紫金矿业合同： 

合同名称 紫金山金铜矿露天采矿与剥离工程合同 

项目部 紫金山项目部 

发包方（甲方） 紫金矿业集团股份有限公司 

承包方（乙方） 福建省新华都工程有限责任公司 

合同起止期限 2016 年 01 月 01 日至 2016 年 12 月 31 日 

合同的解除与终

止 

1、 经双方协商一致，可以解除。 

2、 乙方有下列情形之一的，甲方有权单方解除合同： 

1） 乙方将工程项目转包或者违法分包的； 
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2） 乙方拒不提供项目经理部成员入职乙方以来的劳动合同和历年正常缴

纳社会保险的有效证明的； 

3） 乙方未给工程项目作业的员工缴纳工伤保险，或拒绝向甲方紫金山金铜

矿提供工伤保险缴纳有限证明的； 

4） 乙方擅自更换项目经理部成员，或经甲方紫金山金铜矿二次以上提出，

乙方未及时更换项目经理部成员中不合格人员的； 

5） 乙方未按本合同约定配置齐全项目经理部成员，或项目经理部成员单月

合计缺勤达 10 天以上的（含 10 天）； 

6） 乙方未按合同约定配置齐全机械设备，或机械设备逾期进场达 10 天以

上的（含 10 天）； 

7） 因乙方设备不足或调度不力，连续两次不能在甲方规定时间内或生产计

划要求完成生产计划指标，且不能提出改进方案使甲方相信其仍有履约

能力的； 

8） 未经甲方同意，乙方将主要运输车辆、机械设备撤出紫金山矿区且严重

影响甲方生产的； 

9） 乙方不服从甲方对工作面、采剥总量、采剥比例等的安排及调整等其中

之一情形的； 

10）乙方消极怠工或擅自停工的；且甲方提出拒不纠正的； 

11）乙方违反合同利益冲突禁止条款或反腐倡廉条款约定的； 

12）乙方明确表示不履行合同义务，延迟履行主要合同义务经甲方催告在

合理期限内仍不履行合同义务，延迟履行合同义务造成甲方合同目的无法

实现的； 

13）乙方及其人员严重违反国家法律法规或严重违反甲方紫金山金铜矿管

理规定、扰乱正常的生产生活秩序的； 

14）工程存在重大事故隐患，经甲方限期整改或停产整顿后，事故隐患仍

不能消除或发生事故的； 

3、由于不可抗力的原因，影响了合同的执行时，经双方确认可中止本合同

或延迟合同期限，延迟时间应相当于事故所影响的时间。 

4、经双方协商一致，可以提前终止合同，但必须提前一个月提出；如由于

经济危机、金价下跌、国家对黄金矿山政策出现重大变化、技术改造及其

他不可抗力因素等，导致合同无法执行时，经双方同意可终止本合同；终

止合同应结清工程款，甲方不再负担除此之外的其他费用。 

5、因甲方生产方式及计划、作业方式及计划或经营方式及计划等发生重大

改变而影响本合同的执行时，乙方应理解并支持甲方所采取的措施。 

违约责任 

1、甲、乙双方均不得任意解除合同。甲方任意解除合同的，除向乙方支付

已发生工程款外，还应再支付已发生工程款 20%的违约金；乙方任意解除

合同的，应以已发生工程款的 20%向甲方支付违约金。 

2、甲方依据合同的解除与终止条款约定单方解除合同的，验收不合格的工

程量不予结算，乙方同时必须以已发生工程款的 20%向甲方支付违约金，

因此产生的损失由乙方自行承担。 

3、甲方未按合同约定期限支付合同价款的，每逾期一日，按应付未付金额

的日万分之一支付违约金。 

4、工程完工后，乙方必须在两天之内将施工场地清理完毕，每逾期一天完

成，乙方必须向甲方支付伍佰元/天的违约金。 
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5、乙方在合同期内发生一人工亡事故，应支付甲方 10 万元的违约金，并

在年度总结算时按本合同约定的单价下调 1%结算；若在合同期内亡二人及

以上的，应支付甲方违约金 30 万元，并在年度总结算时按本合同约定的单

价下调 3%结算。 

6、 本合同约定的其他违约责任。 

2、新华都工程与陇南紫金合同： 

合同名称 陇南紫金矿业有限公司露天采矿与剥离工程合同 

项目部 陇南紫金项目部 

发包方（甲方） 陇南紫金矿业有限公司 

承包方（乙方） 福建省新华都工程有限责任公司 

合同起止期限 2015 年 01 月 01 日至 2015 年 12 月 31 日 

合同变更、终止解

除 

1、由于不可抗力的原因，影响了合同的执行时，经双方确认可中止本合同

或延迟合同期限，延迟时间应相当于事故所影响的时间。 

2、如有以下情况或情形之一，甲方有权单方解除合同，并不给予任何补偿，

暂不支付工程款： 

1）出现反腐倡廉条款约定情形的； 

2）不服从甲方管理，严重扰乱矿区生产生活秩序，且不作改正的； 

3）因乙方设备不足或调度不力，连续两次不能在甲方规定时间内或生产计

划要求完成生产计划指标，且不能提出改进方案使甲方相信其仍有履约能

力的； 

4）未经甲方同意，乙方将主要运输车辆、机械设备撤出甲方矿区且严重影

响甲方生产的； 

5）乙方不服从甲方对工作面、采剥总量、采剥比例等的安排及调整等其中

之一情形的； 

6）乙方消极怠工或擅自停工的； 

7）乙方将工程项目转包或者违法分包的； 

8）乙方未给工程项目作业人员缴纳保险，或拒绝向甲方提供保险缴纳有效

证明的； 

9）乙方未按集团公司施工单位准入标准要求配备项目部成员的； 

10）乙方及其人员严重违法国家法律法规或严重违反甲方管理规定、造成

甲方名誉受损、扰乱正常生产生活秩序的； 

11）工程存在重大事故隐患，经甲方限期整改或停产整顿后，事故隐患仍

不能消除或发生事故的。 

3、甲方有下列情形之一的，致使乙方无法施工，且在催告的合理期限内仍

未履行相应义务，乙方有权单方解除合同： 

1）未按约定支付工程款的； 

2）提供的主要建筑材料、建筑构配件或设备不符合强制性标准的； 

3）未履行约定义务的。 

4、经双方协商一致，可以提前终止合同，但必须提前一个月提出；如由于

经济危机、金价下跌、国家对黄金矿山政策出现重大变化、技术改造及其

他不可抗力因素等，导致合同无法执行时，经双方同意可终止本合同；终
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止合同应结清工程款，甲方不再负担除此之外的其他费用。 

5、除上述条款外，甲、乙双方任何一方违背合同规定，使合同无法继续履

行或给对方造成重大损失的，另一方有权单方解除合同。同时，违约方应

赔偿对方全部经济损失。 

6、因甲方生产方式及计划、作业方式及计划或经营方式及计划等发生重大

改变而影响本合同的执行时，乙方应理解并支持甲方所采取的措施。 

3、新华都工程与青海威斯特铜业合同： 

合同名称 青海威斯特铜业有限责任公司采剥工程施工合同 

项目部 青海果洛项目部 

发包方（甲方） 紫金矿业集团股份有限公司 

承包方（乙方） 福建省新华都工程有限责任公司 

合同起止期限 2015 年 01 月 01 日至 2015 年 12 月 31 日 

相关违约和责任

条款 
合同未签署违约和责任条款 

4、新华都工程与黑龙江多宝山铜业合同： 

合同名称 黑龙江多宝山铜业股份有限公司 2015 年露天采剥作业承包合同书 

项目部 黑龙江多宝山项目部 

发包方（甲方） 黑龙江多宝山铜业股份有限公司 

承包方（乙方） 福建省新华都工程有限责任公司嫩江分公司 

合同起止期限 2015 年 3 月 01 日至 2016 年 2 月 28 日 

合同变更和终止 

1、由于不可抗力的原因，影响了合同的执行时，经双方确认可中止本合同

或延迟合同期限，延迟时间应相当于事故所影响的时间。 

2、如有以下情况或情形之一，甲方有权单方解除合同，扣除乙方的合同履

约保证金，并不给予乙方任何补偿，且暂不支付采剥作业承包款： 

1）乙方主要设备、人员未按甲方要求时间进场的； 

2）出现反腐倡廉条款约定情形的； 

3）不服从甲方管理，严重扰乱矿区生产、生活秩序，且不作改正的； 

4）乙方连续三个月或一年内累计四个月没有完成甲方下达的采剥任务的，

且不能提出改进方案使甲方相信其仍有履约能力的； 

5）未经甲方同意，乙方将主要运输车辆、机械设备撤出甲方矿区且严重影

响甲方生产的； 

6）乙方不服从甲方对工作面、采剥总量、采剥比例等的安排及调整等其中

之一情形的。 

3、经双方协商一致，可以提前终止合同，但必须提前一个月提出；如由于

经济危机、金价下跌、国家对黄金矿山政策出现重大变化、技术改造及其

他不可抗力因素等，导致合同无法执行时，经双方同意可终止本合同；终

止合同应结清采剥承包款。 

4、除上述条款外，甲、乙双方任何一方违背合同规定，使合同无法继续履

行或给对方造成重大损失的，另一方有权单方解除合同。同时，违约方应
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赔偿对方全部经济损失。 

（二）合同到期续签安排及可能性 

根据业主方紫金矿业对矿山工程合同的管理制度，紫金矿业及其控股公司一般

与承包方每年签署一次采剥工程施工合同。在合作关系正常，施工质量达到要求，

未发生重大安全生产事故的情况下，合同到期一般都可以得到续签。 

（三）不能续签、违约、合同终止的风险 

根据紫金矿业与新华都工程合作惯例，一般每年签订一次工程施工合同，合同

实际签署完成时间为每年初 4 月至 6 月，截至目前，新华都工程与紫金矿业下属四

个项目合同中福建紫金山项目合同已经签署，其余 3 个项目合同正处于签章流程中，

业务仍在正常开展。通常情况下，新华都工程与紫金矿业及其控股公司的年度工程

合同在到期后均会续签，但不排除因业主方生产安排调整等因素影响而提前终止合

同或不续签合同的情况，新华都工程与紫金矿业及其控股公司存在合同到期不能续

签或合同提前终止的风险。 

（四）对上市公司影响及应对措施 

由于新华都工程大部分收入均来源于紫金矿业及其控股公司，本次交易完成后，

新华都工程成为上市公司全资子公司，紫金矿业提前终止合同或到期不续签合同可

能导致新华都工程不能完成预计利润，进而对上市公司营业收入和经营利润产生不

利影响，针对可能存在的风险，上市公司采取如下应对措施： 

1、由本次交易对方提供足额盈利预测补偿 

根据《盈利补偿协议》，本次交易对方郑明钗、鑫祥景、傅重阳、陈海明承诺，

新华都工程 2016 年度、2017 年度、2018 年度归属于母公司所有者的预测净利润（采

用扣除非经常性损益前后孰低口径计）分别为不低于 6,000 万元、7,200 万元、8,640

万元，三个年度的合计预测净利润为不低于 21,840 万元。若新华都工程在补偿期限

内截至某年度期末累积实现净利润低于截至该年度期末累积预测净利润，郑明钗、

鑫祥景、傅重阳、陈海明将优先用其在本次重大资产重组中所认购的股份进行补偿，

不足部分以现金补足。 
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2、交易完成后加强对新华都工程的经营整合 

本次交易完成后，新华都工程成为上市公司全资子公司，上市公司将凭借自身

在露天矿山采剥领域丰富的行业经验，参与并优化新华都工程的各项生产运营管理、

安全管理以及客户维护工作，在服务客户过程中整合上市公司民爆器材生产销售以

及爆破技术，为新华都工程现有客户提供更全面和优质的工程服务，确保客户的稳

定、持续。 

三、补充披露新华都工程客户集中度较高对本次交易完成后上市公司经营稳定

性和持续盈利能力的影响，本次交易是否存在导致客户流失的风险及应对措施。 

（一）客户集中度较高对上市公司经营稳定性的影响 

本次交易完成前后上市前五大客户销售收入及占营业收入比例情况如下： 

单位：万元 

2015 年度 
本次交易前 本次交易完成后 

销售收入 占营业收入比例 销售收入 占营业收入比例 

第一名 42,230.17 14.05% 61,174.99 16.58% 

第二名 27,526.78 9.16% 42,230.17 11.44% 

第三名 25,015.66 8.32% 27,526.78 7.46% 

第四名 21,790.94 7.25% 25,015.66 6.78% 

第五名 13,330.66 4.44% 21,790.94 5.91% 

合计 129,894.20 43.22% 177,738.54 48.17% 

2014 年度 销售收入 占营业收入比例 销售收入 占营业收入比例 

第一名 41,979.76 12.35% 57,364.69 14.18% 

第二名 39,025.86 11.48% 41,979.76 10.38% 

第三名 18,064.99 5.31% 39,025.86 9.65% 

第四名 14,426.36 4.24% 18,064.99 4.47% 

第五名 14,395.58 4.23% 14,426.36 3.57% 

合计 127,892.55 37.62% 170,861.66 42.25% 

本次交易前，2014 年度及 2015 年度上市公司前五大客户销售收入占营业收入

比例分别为 37.62%和 43.22%；根据假设本次交易在 2014 年 1 月 1 日完成编制的备

考合并财务报表，2014 年度及 2015 年度上市公司前五大客户销售收入占营业收入

比例分别为 42.25%和 48.17%，本次交易完成后上市公司客户集中度将有所提高，

主要原因为紫金矿业作为新华都工程第一大客户，本次交易完成后，将成为上市公
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司第一大客户，新华都工程来源于紫金矿业收入规模较高，因此本次交易完成后，

上市公司客户集中度有所提高，增大了上市公司客户集中的风险。 

（二）客户集中度较高对上市公司持续盈利能力的影响 

本次交易前，上市公司露天矿山开采业务客户主要集中在煤矿、铁矿等领域，

本次交易完成后，新华都工程较高的客户集中度一定程度增加了上市公司持续盈利

的风险，但合并新华都工程后上市公司有色金属矿开采业务占比将得到提高，上市

公司服务客户数量、公司业务区域范围将得到扩展，上市公司抗风险能力和持续盈

利能力将得到加强。 

（三）本次交易是否存在导致客户流失的风险及应对措施 

新华都工程客户主要为紫金矿业、新疆金川矿业有限公司、格尔木胜华矿业有

限责任公司、新疆雪峰爆破工程有限公司、西和县开源矿业有限公司等，本次交易

完成后，上市公司将以子公司形式对新华都工程进行管理，保持新华都工程经营的

相对独立性，新华都工程现有核心业务人员将维持稳定，上市公司不会变更现有与

客户的合作模式，现行价格政策和应收款信用政策将继续维持不变，同时上市公司

与新华都工程现有客户并无存在利益冲突的情况，因此本次交易不会导致客户流失

的风险。 

 

会计师核查意见： 

经核查，我们认为：新华都工程客户集中度较高主要是由于其业务特点及发展

阶段所决定，上市公司已补充披露新华都工程客户集中度较高的风险，并针对风险

制定了恰当的应对措施。根据新华都工程行业特点，新华都工程与紫金矿业合同到

期不能续签以及违约的风险较小，上市公司已补充披露相关风险并制定应对措施。

本次交易完成后，紫金矿业将成为上市公司第一大客户，一定程度增加了上市公司

客户集中及持续盈利的风险，但上市公司服务客户数量、公司业务区域范围将得到

扩展，上市公司抗风险能力和持续盈利能力将得到加强。本次交易完成后，不存在

导致客户流失的风险。 

 

13．请你公司补充披露新华都工程报告期环保投入支出及费用支出
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的确认依据及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

答复：  

新华都工程主要以大中型金矿、铜矿为主要业务领域，为客户提供从总体开采

方案建议，到生产现场岩土剥离、穿孔爆破、凿岩、铲装运输等一系列矿山采剥工

程服务，新华都工程在生产过程中产生的污染物为“三废”，不属于环境保护部规定

的重污染行业。公司开展业务均根据与业主签订的合同约定的环境保护要求以及业

主经环保主管部门审批通过的环境影响评价报告的要求进行，并对生产过程中产生

的污染物均按环保法规及业主安排妥善处理，同时安排专人对公司生产过程中是否

存在违反环保法规的情况实施监督。 

新华都工程环保投入支出主要包括洒水车、除尘设备等环保设备购置支出，环

保费用支出主要包括环保设备的日常维修费用及维修领料支出及环保部门人员经费

支出。经核查新华都工程报告期环保投入支出及费用支出合同、发票、支出审批情

况至财务记账凭证，入账确认依据充分，报告期环保支出情况如下： 

单位：元 

年度 
环保支出 

支出项目明细 支出金额 

2013 年度 

环保设备购置 367,450.00  

环保设备维修费 113,064.45 

环保人员经费 294,416.00 

材料耗用 308,677.09 

小计 1,083,607.54 

2014 年度 

环保设备购置 56,000.00  

环保设备维修费 127,083.44 

环保人员经费 374,671.00 

材料耗用 494,818.62 

小计 1,052,573.06 

2015 年度 

环保设备购置 55,042.74  

环保设备维修费 148,567.64 

环保人员经费 383,337.00 

材料耗用 281,005.61 

小计 867,952.99 

二、报告期新华都工程环保投入及费用支出合理性 

新华都工程属于工程服务企业，所涉及环保支出一般为施工过程中洒水、除尘
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等作业支出，矿山开采中矿区复绿等环保支出则由矿山业主方承担，因此报告期内

新华都工程环保支出金额较小是合理的。 

 

会计师核查意见： 

经核查，我们认为：新华都工程上述环保投入支出及费用支出的确认依据充分，

支出合理，通过上述环保投入，公司生产过程中产生的污染物得到妥善处置，环保

支出金额合理。 

 

20．申请材料显示，新华都工程截止到 2015 年 7 月 31 日其他应收

款期末余额中包括处置固定资产款项 513.00 万元，账龄超过一年。请你

公司补充披露上述其他应收款账龄超过一年的原因及是否已充分计提

减值准备。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

答复：  

一、账龄超过一年的原因 

2014 年度湖南庙冲 150 万吨/露天矿采剥工程项目暂时停工，新华都工程根据实

际情况，决定转让部分闲置设备以及处置部分报废设备，由于交易总金额较高，达

到 610.61 万元，经协商，新华都工程允许孔致扬分批支付该设备转让款。因此截至

2015 年 7 月 31 日，该笔其他应收款账龄超过一年。 

二、坏账准备计提情况 

截至 2015 年 12 月 31 日，该笔应收账款余额 371.39 万元，新华都工程已就该

笔应收款项按照公司会计政策提取了 10%坏账准备。 

三、坏账准备计提的充分性 

根据新华都工程与孔致扬所签订的《还款协议书》，孔致扬应在 2017 年 7 月 31

日前付清该笔款项。 

同时，本次交易对方郑明钗提供保证，若孔致扬未能在 2017 年 7 月 31 日前付

清该笔款项，则郑明钗将代孔致杨先行支付。 
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综合考虑还款计划及郑明钗个人还款保证，新华都工程该笔其他应收款可回收

性风险较低，按照账龄计提坏账准备是审慎与充分的。 

 

会计师核查意见： 

经核查，我们认为：新华都工程处置固定资产款项账龄超过一年原因合理并已

充分提取减值准备。 

 

21．申请材料显示，截止到 2013 年末、2014 年末和 2015 年 7 月

31 日，新华都工程流动比率分别为 0.63、0.61 和 0.72，速动比率分别为

0.44、0.40 和 0.53，两项指标均小于 1。请你公司结合新华都工程和上

市公司资产结构及现金流情况，补充说明新华都工程流动性风险情况及

对交易完成后上市公司财务风险的影响。请独立财务顾问和会计师核查

并发表明确意见。 

答复：  

一、新华都工程流动性风险情况 

报告期内，新华都工程资产结构及流动性风险情况如下：  

项目 2015 年 12月 31日 2015 年 7 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 

流动资产 26,162.36 19,554.52 20,506.83 26,849.40 

非流动资产 24,934.72 26,333.00 28,045.56 30,176.25 

总资产 51,097.08 45,887.52 48,552.39 57,025.65 

流动负债 29,912.65 27,329.00 33,403.76 42,542.60 

非流动负债 2,326.58 2,027.90 2,704.05 5,007.65 

负债总额 32,239.23 29,356.90 36,107.81 47,550.24 

净资产 18,857.85 16,530.62 12,444.58 9,475.41 

流动比率（次） 0.87 0.72 0.61 0.63 

速动比率（次） 0.65 0.53 0.40 0.44 

报告期内，新华都工程流动比率和速动比率均小于 1，存在一定的流动性风险。 

新华都工程流动比例和速动比率小于 1 主要是由于行业特点及自身应收款回收

迅速等因素导致，实际流动性风险较小： 
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1、从资产结构分析 

报告期内，新华都工程非流动资产占总资产比例分别为 52.92%、57.76%和

48.80%，相较而言，流动资产占总资产比例较小，这是由新华都工程业务特点而决

定。新华都工程主要经营露天矿山采剥工程，资产主要为挖掘机、矿用运输车、钻

机等大型设备固定资产等非流动资产组成，固定资产规模越大，说明企业生产能力

越强。流动资产主要为存货、应收账款等，新华都工程业务性质决定了资产中流动

资产占比相对较小。 

2、从资金运营效率角度分析 

新华都工程流动资产主要为存货、应收账款，作为矿山工程企业，存货除少量

原材料、配件外，一般为已完工未结算工程款，应收账款为已结算工程款，存货及

应收账款金额较小，表明新华都工程工程结算及工程款回收良好，占用资金量小，

资金运用效率较高。 

3、从现金流状况及实际偿债能力分析 

结合新华都工程资产负债具体项目及现金流状况分析，新华都工程具有良好的

偿债能力。1）新华都工程业务模式需要购置较大金额的设备固定资产，可以用应付

账款形式合理占用设备供应商款；2）新华都工程流动负债中短期借款及一年内到期

长期负债金额较小，2015 年末仅有 11,551.37 万元，占总负债比例为 35.83%，还本

付息压力较小。报告期内，新华都工程财务费用分别为 1,138.00 万元、1,195.00 万

元和 1,076.07 万元，息税折旧摊销前利润分别为 6,345.58 万元、5,401.07 万元和

11,024.25 万元，报告期各期末，新华都工程利息保障倍数分别为 3.50、2.99 和 7.46，

远大于 1，付息压力较小；3）新华都工程 2013 年、2014 年及 2015 年经营活动现金

流量净额分别为 7,642.89 万元、8,519.96 万元和 8,097.79 万元，经营活动现金流量

状况良好。 

因此结合新华都工程实际资产结构和负债结构以及现金流情况，新华都工程实

际流动性风险很小。 

二、对交易完成后上市公司财务风险的影响 

假设本次交易在 2014 年 1 月 1 日完成而编制的备考报表简要数据如下： 
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单位：万元 

项目 
2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

实际 备考 实际 备考 

流动资产 300,576.62 326,738.98 255,507.64  276,014.47  

非流动资产 123,452.02 226,090.04 126,555.36  229,492.66  

总资产 424,028.64 552,829.02 382,063.00  505,507.13  

流动负债 173,988.72 223,587.49 131,354.63  184,444.51  

非流动负债 10,997.58 13,403.93 13,411.43  16,238.75  

负债合计 184,986.30 236,991.42 144,766.06  200,683.26  

净资产 239,042.34  315,837.60 237,296.94  304,823.87  

流动比率（次） 1.73 1.46 1.95  1.50  

速动比率（次） 1.27 1.08 1.43  1.09  

本次交易前，宏大爆破 2014 年末及 2015 年末流动比率分别为 1.95 和 1.73，速

动比率分别为 1.43 和 1.27。 

本次交易完成后，宏大爆破备考报表 2014年末及 2015年末流动比率分别为 1.50

和 1.46，速动比率分别为 1.09 和 1.08。 

由于新华都工程资产负债结构特点，本次交易完成后，上市公司流动比率和速

动比率有所降低，上市公司流动性风险有所提高。但由于结合新华都工程实际业务

模式和资产负债结构分析，本次交易对上市公司流动性风险影响较小。 

 

会计师核查意见： 

经核查，我们认为：结合新华都工程业务和资产结构，新华都工程实际流动性

风险较小，对交易完成后上市公司财务风险的影响较小。 
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