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重要提示 

本报告依据《中国人民共和国证券投资基金法》（以下简称“《基金法》”）、《证券

公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称“《管理办法》”）、《证券公司集合资产管

理业务实施细则》（以下简称《实施细则》）及其他有关规定制作。 

中国证监会于2011年7月14日对兴业证券金麒麟5号集合资产管理计划（以下简称“本集

合计划”）， 出具了批准文件（《关于核准兴业证券股份有限公司设立兴业证券金麒麟5

号集合资产管理计划的批复》，证监机构字[2011]1097号），但中国证监会对本集合计划做

出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也

不表明参与本集合计划没有风险。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合

计划一定盈利，也不保证最低收益。  

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

托管人已于2016年3月25日复核了本报告。保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏。 

本集合计划2015年年度报告的财务资料已经德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）审

计。 

本报告期自2015年1月1日起至12月31日止。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。  
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一、集合计划简介 

（一）基本资料 

产品名称：兴业证券金麒麟 5 号集合资产管理计划 

产品类型：集合资产管理计划 

计划运作方式：通过筹集委托人资金交由托管人托管，由集合资产管理计划管理人统一管理

和运用，投资于中国证监会认可的投资品种，并将投资收益按比例分配给委托人。 

投资目标：集合计划主要投资于 A 股市场，积极把握未来景气度持续上升行业中的优质个

股投资机会，分享相关行业和公司高速增长的成果，谋求集合计划资产的长期稳健增值。 

投资策略：国内依法公开发行上市的股票、国债、金融债、公司债、企业债、可转换债券（含

分离式转债）、证券投资基金、央行票据、短期融资券、债券正回购和逆回购、资产支持证

券、权证以及中国证监会认可的其他投资品种。 

 

本集合计划投资组合在各类资产上的投资比例，将严格遵守相关法律法规的规定： 

（1）权益类品种 

包括二级市场股票、封闭式基金、开放式基金（包括 ETF、LOF 基金）、权证等，投资比例为：

0-100%，其中权证投资比例不超过 3%； 

（2）股票（包括一级市场申购及定向增发）和一级市场发行的可转换债券（含分离式转债），

投资比例为：0-50%，其中定向增发股票投资比例不超过 20%； 

（3）固定收益类品种 

包括国债、金融债、央行票据、企业债、公司债、中期票据、短期融资券、资产支持证券、

债券型开放式基金、可转换债券（含分离式转债）、期限超过 7 天的债券逆回购、银行定期

存款和协议存款及中国证监会认可的其他固定收益类品种，投资比例为：0-100%； 

（4）短期金融工具 

包括现金、银行活期存款、货币市场基金、7 天及 7 天以下的债券逆回购、到期日在一年内

的政府债券及中国证监会认可的其他短期金融工具，投资比例为：0%-100%； 

（5）本集合计划参与证券回购融入资金余额不得超过资产净值的 40%。 

如法律法规或监管机构以后允许集合计划投资其他品种，集合计划管理人在履行适当程序

后，可以将其纳入投资范围。 
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比较基准：本集合计划业绩比较基准=沪深 300 指数收益率×60%+上证国债指数收益率×40% 

风险收益特征：本集合计划属于“中等风险等级”的理财产品。 

合同生效日、成立日期：2011 年 9 月 15 日 

成立规模：737,968,325.95 

存 续 期：不设固定存续期限 
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（二）管理人：兴证证券资产管理有限公司 

住所：福建省平潭综合实验区管委会现场指挥部办公大楼一楼 

法定代表人：刘志辉 

联系地址：上海市民生路 1199 弄 3 号楼 

联系电话：021-38565866 

传真：021-38565863 

联系人：龚苏平 

网址：www.ixzzcgl.com 

  

（三）托管人：兴业银行股份有限公司 

住所：福州市湖东路 154 号 

邮政编码：350001 

法定代表人：高建平 

注册资本：127.02 亿元 

联系电话：021-62677777-212036 

传真：021-62159217  

联系人：罗敏 

网址：www.cib.com.cn 

  

（四）会计师事务所简介 

名称：德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙） 

注册地址：上海市黄浦区延安东路 222 号 30 楼 

执行事务合伙人：卢伯卿（LU POCHIN CHRISTOPHER) 

联系电话：021-23166376 

经办注册会计师：陶坚、宫明亮 
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二、主要财务指标 

（一）主要财务指标： 

                            单位：人民币元 

 主要财务指标 2015年1月1日－2015年12月31日 

1 集合计划本期利润 38,576,285.95 

2 本期利润扣减本期公允 

价值变动损益后的净额 
40,786,030.37 

3 加权平均计划份额本期利润 0.5518 

4 期末集合计划资产总值 107,780,172.86 

5 期末集合计划资产净值 106,836,055.09 

6 期末单位集合计划资产净值 2.089 

7 期末累计单位集合计划资产净值 2.100 

8 本期单位集合计划净值增长率 26.74% 

9 单位集合计划累计净值增长率 110.84% 

  

（二）财务指标计算公式 

（1）加权平均单位集合计划本期利润＝（
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其中：P为本期利润，s0为期初集合计划单位总份额，n为报告期内所含的交易天数，i为报

告期内的第i个交易日，Δ si＝i交易日集合计划单位总份额－(i-1)交易日集合计划单位总

份额。 

（2）本期集合计划净值增长率=[（本期第一次分红前单位净值÷期初单位净值）×（本期

第二次分红前单位净值÷本期第一次分红后单位净值）×„„ ×（期末单位净值÷本期最

后一次分红后单位净值）-1]*100%    

若只有1次分红，本期集合计划净值增长率=[(分红前一天单位净值/期初单位净值)* ( 期末

单位净值/(分红前一天单位净值-单位分红金额) ) -1 ]*100% 

其中：  

分红前单位净值按除息日前一交易日的单位净值计算  

分红后单位净值＝分红前一日单位净值-单位分红金额 
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（三）集合计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图 

 

 

 

 

  

(四)集合计划收益分配情况 

年度 每 10 份计划份额分红数（元） 备注 

2015-04-20 0.01 - 
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三、集合计划管理人报告 

（一） 业绩表现 

截止2015年12月31日，本计划单位净值为2.089，累计单位净值为2.1。2015年1月1日至

2015年12月31日，本计划累计净值增长率为26.58%，而本计划的业绩比较基准“沪深300指

数收益率×60%+上证国债指数收益率×40%”涨幅为5.78%。 

 

（二） 投资经理简介 

包丽华： 南京航天航空大学管理学硕士。曾任兴业证券证券投资部行业研究员、兴业

证券资产管理分公司投资主办、兴证证券资产管理有限公司投资主办。特点是研究功底扎实，

分析工作精细，投资逻辑缜密。对银行、保险和纺织服装等行业有较深入的研究，在金融及

品牌消费品等领域有独到的见解,并取得了丰富的研究成果。 

 

张岩松：清华工科硕士，历任兴业证券证券投资部研究员，兴业证券资产管理分公司研

究员、投资主办、兴证证券资产管理有限公司投资主办。长期从事周期类行业研究，对于周

期类行业的宏观属性与投资时机把握具有独到见解，擅于把握大波段；投资风格稳健，追求

投资的安全性与复合收益，将清华工科的严谨作风成功运用到证券投资领域。 

 

（三） 投资经理工作报告 

1、2015年行情回顾及运作分析 

2015年我国GDP为67.67万亿，同比增速6.9%，其中1~4季度分别增长7.0%、7.0%、6.9%、

6.8%，表现为前高后低，逐步下降。GDP增长三驾马车中，出口、投资均较低迷，只有消费

稳定，对GDP增长贡献率达到了66.4%。12月份CPI 1.6%，PPI -5.9%，继续表现为低通胀格

局。15年我国经济处于转型升级阵痛期，传统的以出口、房地产、制造业投资为拉动的旧经

济模式已过顶峰，开始出现见顶回落，逐步出清情况。而新经济则继续表现出强劲增长势头，

如影视传媒、互联网等。总体处于旧力衰竭、新力未生的青黄不接期。加之海外市场复杂多

变，美联储12月开启加息之路，人民币全年贬值5%，人民币资产出现动荡。 

2015年A股市场总体出现先扬后抑，大幅波动的走势。15年初市场携14年上涨之威，在

增量资金和杠杆推动下出现了疯涨状况，指数从3000点起步，至6月份达到5178高位，创业

板指更是从1500点疯涨至4037点。在基本面没有向好变化的前提下，因为社会融资利率降低

和社会资产再配置引发的权益市场热造成了个股，尤其是中小股票的泡沫。6月底泡沫破灭

后，出现了千股跌停的壮观场面。引发证金公司的救市行动。经过2轮杀跌8月底A股见底，

随后3个月市场稳步回升，15年底上证指数收于3539点，全年涨幅9.41%；创业板指数收于2714

点，全年涨幅84.41%。 

本产品15年的操作上在上半年股票基金仓位较高，6月份股灾后压缩仓位并配置债券基

金，全年收益较为稳定。 

 

2 、2016年展望与投资策略 

2016年年初市场出现了剧烈杀跌，1月份上证指数跌幅22.65%，创业板指数跌幅26.53%，

均创08年以来月度跌幅的新高。同时也将15年9月后市场累积的收益消耗殆尽。恒生指数1

月份也出现10.18跌幅。剧烈的杀跌，原因一方面是国内外经济低迷前景不明，一方面是美

联储加息引发市场对新兴市场危机的担忧，外资撤离，还有是15年下半年获利盘丰厚，市场

估值依然较高。而熔断机制加剧了这一波动。 
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尽管我们对于16年的基本面依然谨慎，但开年的大幅杀跌本身就是释放风险的过程。我

们对16年风险点的担忧，一是在国内去杠杆去库存进入实质阶段的情况下，我们担心出现黑

天鹅式局部违约引发的资本市场恐慌事件或经济失速；二是海外市场动荡下，某个新兴市场

国家出现危机局面。而油价、大宗金属价格的大幅下挫加剧了此状况，全球面临QE失效阴影，

并由此传导到国内引发或国内基本面变化或政府财政货币政策受限，以及人民币贬值的不可

控。而从微观层面上，我们认为上市公司的基本面普遍平淡，增长动力不足。以往靠并购带

来的外延式扩张面临对价高企、商誉减值等问题。从估值层面，我们认为1月份的杀跌大幅

释放了估值风险，在2月初的时点上，我们认为大股票估值较为合理，小股票开始进入合理

区间。 

我们对于后市展望是震荡市有反复，市场需要较长时间的休养生息才有利于再出发，等

待估值切换或者基本面资金面出现利好变化。我们将采用逆向投资方式配置仓位，即在下跌

或底部申购基金。基金选择上偏重管理稳定，以往业绩较好风格比较均衡的品种。最终使得

仓位回到正常水平。 

 

 

（四） 风险控制报告 

1、集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司客户资

产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其他法律法规的规定，本

着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集

合计划持有人谋求最大利益。本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，

本集合计划的投资管理符合有关法规的规定。 

2、风险控制报告 

2015 年，集合计划管理人通过独立的风险管理部门，对各项业务风险进行全面的监督、

检查和评价。公司设立风险管理部，通过系统监控和人工检查相结合的方式，对集合资产管

理计划的投资风险、信用风险、操作风险等进行全面的监督和检查，同时在交易系统中对各

类风险指标进行限制，实现交易的事前控制，确保集合资产管理计划合法合规。对日常集合

资产管理计划出现的各类问题，风险管理部及时进行风险提示，提出合规管理与风险管理建

议，并督促相关部门及时整改。 

经过审慎核查，截至 2015 年 12 月 31 日，本集合计划的投资决策、投资交易程序、投

资权限管理等各方面均符合有关规定要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场

的现象；未发现内幕交易的情况；因产品规模变动、证券市场波动等原因，本集合计划在报

告期内存在单只证券投资比例、权益类资产比例不符合合同约定的情况，管理人已在规定的

时间内予以调整，并及时向福建证监局及中国证券投资基金业协会报告；相关的信息披露和

财务数据皆真实、完整、准确、及时。集合计划管理人通过动态评估集合计划运作过程中面

临的市场风险、信用风险和流动性风险，确保本集合计划运作风险水平与其投资目标相一致。 
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四、集合计划财务报告 

(一)集合计划会计报告书 

1、集合计划资产负债表 

期间：2015年1月1日－2015年12月31日  单位：人民币元 

资产 期末余额 年初余额 负债和所有者

权益 

期末余额 年初余额 

资  产 :     负债:     

银行存款 25,673,269.83 18,286,085.01 短期借款 - - 

结算备付

金 
161,436.01 1,185,536.84 

交易性金融负

债 
- - 

存出保证

金 
88,448.78 190,254.63 衍生金融负债 - - 

交易性金

融资产 
80,972,810.38 159,098,168.34 

卖出回购金融

资产款 
- 9,899,770.50 

其中：股票

投资 
50,947,731.65 119,518,842.83 

应付证券清算

款 
647,291.47 158,066.60 

      债

券投资 
- 36,145,950.00 应付赎回款 10,480.00 2,126,555.05 

     资产

支持证券

投资 

- 

 

- 

 
应付赎回费 - - 

基金投资 
30,025,078.73 

 
3,433,375.51 

应付管理人报

酬 
138,372.51 204,550.76 

衍生金融

资产 
- - 应付托管费 18,449.66 27,273.46 

买入返售

金融资产 
-          - 

应付销售服务

费 
- - 

应收证券

清算款 
463,942.32 - 应付交易费用 89,524.13 7,003.50 

应收利息 16,721.48 784,167.04 应付税费 - - 

应收股利 403,544.06 - 应付利息 - 4,354.85 

应收申购

款 
- 98,814.23 应付利润 - - 

其他资产 - - 其他负债 40,000.00 50,000.00 

   负债合计 944,117.77 12,477,574.72 

   所有者权益：     

      实收基金 51,131,021.93 101,399,400.92 

      未分配利润 55,705,033.16 65,766,050.45 

   所有者权益合 106,836,055.09 167,165,451.37 
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计 

      

资产合计: 107,780,172.86 179,643,026.09 
负债与持有人

权益总计： 
107,780,172.86 179,643,026.09 

  

 

2、 集合计划经营业绩表(2015-01-01至2015-12-31) 
计划管理人及编制人：兴证证券资产管理有限公司     单位：人民币元 

项     目 本期金额 上期金额 

一、收入 42,211,179.63 67,001,942.26 

1、利息收入 1,131,441.64 1,898,307.37 

其中：存款利息收入 645,498.52 743,211.72 

      债券利息收入 453,013.84 869,931.50 

      资产支持证券利

息收入 
- 

 

      买入返售金融资

产收入 
32,929.28 

285,164.15 

2、投资收益（损失以"-"

填列） 
43,247,235.61 

56,339,543.09 

其中：股票投资收益 40,824,119.10 46,667,842.82 

      债券投资收益 843,080.86 7,204,340.27 

      资产支持证券投

资收益 
- 

 

      基金投资收益 -76,393.99 1,222,212.20 

      权证投资收益 -  

      衍生工具收益 -  

      股利收益 1,656,429.64 1,245,147.80 

3、公允价值变动损益（损

失以"-"填列） 
-2,209,744.42 

8,711,105.46 

4、其他收入（损失以"-"

填列） 
42,246.80 

52,986.34 

二、费用 3,634,893.68 4,536,498.35 

1、管理人报酬 2,101,121.93 2,325,536.26 

2、托管费 280,149.60 310,071.46 

3、销售服务费 -  

4、交易费用 1,064,263.56 1,758,718.30 

5、利息支出 140,383.92 62,255.75 

其中：卖出回购金融资产

支出 
140,383.92 

62,255.75 

6、其他费用 48,974.67 79,916.58 

三、 利润总额 38,576,285.95 62,465,443.91 
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3、 集合计划所有者权益(资产净值)变动表（2015-01-01至2015-12-31） 

计划管理人及编制人：兴证证券资产管理有限公司     单位：人民币元 

项  目 

本年金额 上年金额 

实收计划 
未分配利

润 

所有者权

益合计 

实收计

划 

未分配

利润 

所有者权

益合计 

一、年初所有者权益

（计划净值） 
101,399,400.92 

       

65,766,05

0.45 

     

167,165,4

51.37  

154,809,

399.53 

16,746,8

16.87 

171,556,2

16.40 

二、本年经营活动产

生的计划净值变动数

（本年净利润） 

                  

- 

      

38,576,28

5.95  

      

38,576,28

5.95  

 62,465,4

43.91 

62,465,44

3.91 

三、本年计划份额交

易产生的计划净值变

动数（减少以“-”号

填列） 

       

-50,268,378.99 

       

-48,558,39

7.81 

       

-98,826,77

6.80 
-53,409,9

98.61 

-12,779,5

58.87 

-66,189,55

7.48 

 其中：1、计划申购

款 

        

990,999.40  

        

844,186.8

3 

        

1,835,186.

23 

38,528,5

46.70 

4,054,59

1.48 

42,583,13

8.18 

        2、计划赎回

款 

       

51,259,378.39  

        

49,402,58

4.64  

       

100,661,9

63.03  

91,938,5

45.31 

16,834,1

50.35 

108,772,6

95.66 

四、本年向计划份额

持有人分配利润产生

的计划净值变动数 

-  78,905.43   
                  

78,905.43 
 666,651.

46 

666,651.4

6 

五、年末所有者权益

（计划净值） 

     

51,131,021.93  

        

55,705,03

3.16 

106,836,0

55.09  
101,399,

400.92 

65,766,0

50.45 

167,165,4

51.37 
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五、集合计划投资组合报告 

（一）期末集合资产组合情况 

日期：2015年12月31日             单位：人民币 

项             目 期末市值（元） 占总资产比例(%) 

银行存款和结算备付

金合计 
25,834,705.84 23.97% 

股票投资 50,947,731.65 47.27% 

债券投资 - - 

资产支持证券投资 - - 

基金投资 30,025,078.73 27.86% 

买入返售金融资产 - - 

其他资产 972,656.64 0.90% 

资产总计 107,780,172.86 100.00% 

  

 

（二）按市值占净值比例排序的期末投资证券明细 

证券代码 证券名称 库存数量 证券市值 市值占净值(%) 

000716 工银瑞信薪金 B 30,000,000.00 30,000,000.00 28.08 

600290 华仪电气 345,557.00 5,325,033.37 4.98 

300088 长信科技 300,000.00 4,209,000.00 3.94 

002563 森马服饰 330,018.00 4,092,223.20 3.83 

601311 骆驼股份 171,400.00 3,741,662.00 3.50 

002191 劲嘉股份 226,100.00 3,472,896.00 3.25 

000858 五 粮 液 124,800.00 3,404,544.00 3.19 

002051 中工国际 133,100.00 3,371,423.00 3.16 

600741 华域汽车 196,800.00 3,318,048.00 3.11 

000333 美的集团 100,000.00 3,282,000.00 3.07 

  

 

（三）投资组合报告附注 

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查的，或

在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。 

2) 本集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合资产管理计划合同规定范围之外

的证券。 
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六、集合计划持有人户数、持有人结构 

（一） 持有人户数、持有人结构  

1 报告期末集合计划持有人户数 267 

2 平均每户持有计划份额 191,501.95 

 

序号  项 目  份额（份）  占总份额比例%  

1 机构投资者持有计划份额 9,569,535.23 18.72% 

2 个人投资者持有计划份额 41,561,486.70 81.28% 

 

（二）本期集合计划份额的变动  

单位：份 期初总份额  

本期参与份额(含管

理人红利再投资份

额)  

本期退出份额  期末总份额  

101,399,400.92 990,999.40 51,259,378.39 51,131,021.93 

  

 

七、重要事项提示 

（一）本报告期内集合计划管理人及托管人没有发生涉及本集合计划管理人、财产、托管业

务的诉讼事项。 

（二）本报告期内集合计划管理人、托管人办公地址没有发生变更。 

（三）本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。 

（四）本报告期内集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有受到

任何处罚。 

（五）兴业证券股份有限公司（简称“兴业证券”）于2014年成立兴证证券资产管理有限公

司（简称“兴证资管”）作为开展资产管理业务的全资子公司，并由兴证资管承接原由兴业

证券作为资产管理计划管理人的全部权利义务，原兴业证券作为管理人管理的所有资产管理

计划管理人均变更为兴证资管，已向相关监管机构报告。 

（六）本报告期内集合计划合同于2015年2月16日发生变更，已向相关监管机构报告。 




