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§1 重要提示及目录 

1.1 重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业

务实施细则》及其他有关规定制作。 

招商证券股份有限公司于 2015 年 1 月 26 日获得中国证券监督管理委员会《关于

核准招商证券股份有限公司设立资产管理子公司的批复》（证监许可〔2015〕123 号），

获准设立全资证券资产管理子公司，即“招商证券资产管理有限公司”。2015 年 5

月起，招商证券股份有限公司管理的所有集合与专项资产管理计划管理人由“招商证

券股份有限公司”变更为“招商证券资产管理有限公司”。此项变更仅涉及资产管理

计划管理人法人主体形式上的变更，并不涉及与投资者相关的合同项下权利、义务和

责任的实质性变更。 

管理人、托管人承诺以诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用集合计划资产，但

不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。 

本报告期起止时间：2015 年 1 月 1 日——2015 年 12 月 31 日 
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§2 集合计划简介 

2.1 基本资料 

名称 招商证券股票星集合资产管理计划 

成立日 2009 年 11 月 4日 

管理人 招商证券资产管理有限公司 

托管人 中国建设银行股份有限公司 

成立规模 1,123,883,066.79 份 

报告期末计划总份额 248,507,369.21 份 

存续期 八年 

2.2 管理人和托管人 

项目 管理人 托管人 

名称 招商证券资产管理有限公司 中国建设银行股份有限公司 

客户服务电话 95565（管理人指定客户服务热线） 95533 

注册地址 
深圳市前海深港合作区前湾一路1号

A栋201室 
北京市西城区金融大街25号 

办公地址 
深圳市福田区益田路江苏大厦A座38

楼 
北京市西城区金融大街25号 

邮政编码 518026 100033 

法定代表人 熊剑涛 王洪章 

§3 主要财务指标和集合计划净值表现 

3.1 主要财务指标 

序号 主要财务指标 
2015 年 1月 1日 

至 2015 年 12 月 31 日 

1 集合计划本期利润总额（元） 75,051,866.89     

2 期末集合计划资产净值（元） 261,105,798.67 

3 期末单位集合计划资产净值（元） 1.051 

4 期末单位集合计划累计资产净值（元） 2.136 

5 本期集合计划净值增长率 87.687%  
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6 集合计划累计净值增长率 115.774% 

3.2 集合计划累计净值增长率变动情况 

3.2.1 本计划历史各时间段净值增长率列表 

阶段 净值增长率 净值增长率标准差 

过去三个月 29.115% 1.190% 

过去一年 87.687% 1.957% 

本计划成立至今 115.774% 1.169% 

 

3.2.2 本计划累计净值增长率历史走势图 

 

3.2.3 集合计划收益分配情况 

本集合计划本报告期分红1元。本集合计划成立至今累计分红为每份额1.085元。 

§4 集合计划管理人报告 

4.1 投资经理简介 

易海波先生简介：招商证券资产管理有限公司量化投资部总经理。华中科技大学

金融工程专业硕士，八年以上量化投资研究经验。曾任招商证券研发中心金融工程研
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究员。是国内最早的一批本土量化策略卖方研究人员。现任招商证券智远量化对冲系

列、招商证券智远量化多空系列和招商证券股票星投资主办人。 

4.2 投资经理工作报告 

2015 年 A 股市场剧烈波动，上半年在居民资产配置及杠杆资金等的推动下，指数

暴涨，6 月中旬开始出现一波去杠杆的恐慌性下跌，第四季度，A 股市场迎来大幅反

弹。纵观全年，以创业板为代表的中小盘股票表现活跃，而在 2014 年底大涨的金融

等蓝筹股表现较差。 

股票星在一季度变更投资策略后，我们充分利用量化模型的优异选股能力，在前

半年保持 8成以上的高仓位运作，净值快速上涨；在三季度的股市大跌中，虽然将平

均仓位降低至 70%以下，但由于组合股票普跌，净值仍然回撤较大；四季度我们再次

将仓位提高至 70%左右，净值大幅反弹。全年来看，虽然净值增长近 88%，跑赢了绝

大多数指数和基金，但美中不足的是三季度的回撤没有控制好。 

从基本面和市场情绪来看，2016 年市场不容乐观，需要关注的点包括：人民币大

幅贬值风险、债券违约风险、美国加息影响、海外股市和大宗商品的大幅波动等。 

 投资上，量化选股模型经过近十年的测试和 3 年多的实盘运作，其有效性得

到充分证明，这也是我们得以依赖的重要武器，但从 2015 年的情况来看，仓位控制

也是关系到产品运作好坏的重要因素。未来，我们将依然按照量化选股模型精选个股

组合进行投资，同时进一步完善择时模型的有效性，以更加有效的调整仓位，控制风

险。 

4.3 风险控制报告 

4.3.1集合计划运作合规性声明  

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司监

督管理条例》、《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务

实施细则》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集

合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本报告期

内，本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投
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资管理、信息披露符合有关法规和计划合同的规定。  

4.3.2风险控制报告  

本集合计划在运作过程中面临的风险主要包括：市场风险、管理风险、流动性风

险等。针对集合计划管理的风险，管理人制定了一系列严密有效的风险控制制度，并

建立了由风险控制委员会、证券投资决策委员会、风控合规部及各业务部门组成的风

险管理体系，建立和完善对风险的事前防范、事中控制、事后稽查和监察的管理机制，

各风险管理部门在各风险控制环节进行合理分工。 

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律法

规、公司相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资决策、

投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，未出现异

常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的证券和金融资

产符合资产管理合同要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。  

§5 集合计划财务报告 

5.1 集合计划资产负债表 

报告截止日：2015 年 12 月 31 日 

金额单位：人民币元 

项   目 年末金额 年初金额 

资  产 :     

银行存款 60,579,468.88 20,274,400.59 

结算备付金 4,216,878.85 1,506,887.71 

存出保证金 470,401.57 57,491.11 

交易性金融资产 192,098,812.46 73,799,140.00 

其中：股票投资 192,098,812.46 73,799,140.00 

      债券投资     

      资产支持证券投资     
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      基金投资     

衍生金融资产     

买入返售金融资产   25,000,000.00 

应收证券清算款 3,526,156.88 1,043,790.59 

应收利息 14,413.18 6,790.22 

应收股利     

应收申购款 2,128,500.00   

其他资产     

资产合计 263,034,631.82  121,688,500.22 

负债:   

短期借款      

交易性金融负债      

衍生金融负债      

卖出回购金融资产款      

应付证券清算款     

应付赎回款 1,307,279.10 102,245.48 

应付管理人报酬 41,315.56 2,911.11 

应付托管费 43,998.29 22,165.42 

应付销售服务费     

应付交易费用 511,625.57 306,756.80 

应付税费      

应付利息      

应付利润      

其他负债 24,614.63 40,000.00 

负债合计 1,928,833.15 474,078.81 

所有者权益：     

实收基金 248,507,369.21 113,956,755.35 

未分配利润 12,598,429.46 7,257,666.06 

所有者权益合计 261,105,798.67 121,214,421.41 
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负债与持有人权益总计 263,034,631.82  121,688,500.22 

5.2 利润表 

本报告期：2015 年 1 月 1 日至 2015 年 12 月 31 日 

金额单位：人民币元 

项目 本年金额 上年金额 

一、收入 84,704,895.29 401,434.00 

1、利息收入 830,226.51 676,220.21 

其中：存款利息收入 487,148.41 221,659.93 

      债券利息收入   -  

      资产支持证券利息收入   -  

      买入返售金融资产利息收入 343,078.10 454,560.28 

2、投资收益 88,955,302.64 24,024,773.30 

其中：股票投资收益 89,444,524.57 22,975,136.55 

      债券投资收益   - 

      资产支持证券投资收益   - 

      基金投资收益 -1,144,706.33 - 

      权证投资收益   - 

      衍生工具收益   - 

   基金红利收益   30,926.39 

      股利收益 655,484.40 1,018,710.36 

3、公允价值变动损益 -5,221,486.57 -24,304,162.97 

4、其他收入 140,852.71 4,603.46 

二、费用 9,653,028.40 2,279,598.55 
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1、管理人报酬   -  

2、托管费 394,462.87 356,920.99 

3、销售服务费   -  

4、交易费用 9,227,610.07 1,862,966.27 

5、利息支出   -  

其中：卖出回购金融资产支出   -  

6、其他费用 30,955.46 59,711.29 

三、利润总额 75,051,866.89 -1,878,164.55 

5.3 所有者权益(计划净值)变动表 

本报告期：2015 年 1 月 1 日至 2015 年 12 月 31 日 

单位：人民币元 

项目 
本年金额 

实收基金 未分配利润 所有者权益合计 

一、期初所有者权益（计划净值）   113,956,755.35      7,257,666.06    121,214,421.41  

二、本期经营活动产生的计划净

值变动数 
             -       75,051,866.89     75,051,866.89  

三、本期计划份额交易产生的计

划净值变动数 
  134,550,613.86     28,004,111.52    162,554,725.38  

其中：1.计划申购款   290,581,814.94     28,866,447.81    319,448,262.75  

2.计划赎回款   156,031,201.08        862,336.29    156,893,537.37  

四、本期向计划份额持有人分配

利润产生的计划净值变动数 
             -      -97,715,215.01    -97,715,215.01  

五、期末所有者权益（计划净值）   248,507,369.21     12,598,429.46    261,105,798.67  

项目 
上年金额 

实收基金 未分配利润 所有者权益合计 

一、期初所有者权益（计划净值） 214,898,703.24 13,981,609.58 228,880,312.82 

二、本期经营活动产生的计划净

值变动数 
 -1,878,164.55 -1,878,164.55 

三、本期计划份额交易产生的计

划净值变动数 
-100,941,947.89 -4,845,778.97 -105,787,726.86 

其中：1.计划申购款 973,247.67 67,948.28 1,041,195.95 
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2.计划赎回款 101,915,195.56 4,913,727.25 106,828,922.81 

四、本期向计划份额持有人分配

利润产生的计划净值变动数 
   

五、期末所有者权益（计划净值） 113,956,755.35 7,257,666.06 121,214,421.41 

 

§6 集合计划投资组合报告（2015 年 12 月 31 日） 

6.1 报告期末集合计划资产组合情况 

金额单位：人民币元 

项目 期末市值 占总资产比例 

银行存款和结算备付金 64,796,347.73 24.63% 

股  票 192,098,812.46 73.03% 

债  券 - - 

基  金 - - 

资产支持证券 - - 

买入返售金融资产 - - 

其他资产 6,139,471.63 2.33% 

合  计 263,034,631.82 100.00% 

注 1：  “其他资产”包括“存出保证金”、“应收股利”、“应收利息” 、“应收申购款”、“应收

证券清算款”等项目。 

注 2：因四舍五入原因，投资组合报告中成本占总资产及净值比例的分项之和与合计可能存在尾

差。 

6.2 报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细 

金额单位：人民币元 

序号 股票代码 股票名称 期末数量（份） 期末市值（元） 
占期末集合

计划净值比

例 1 002370 亚太药业 181,600 6,434,088.00 2.4642% 



                          招商证券股票星 2015年年度资产管理报告 

 12 

2 002057 中钢天源 336,200 5,654,884.00 2.1657% 

3 300316 晶盛机电 379,700 5,562,605.00 2.1304% 

4 300158 振东制药 273,800 5,544,450.00 2.1234% 

5 600000 浦发银行 300,000 5,481,000.00 2.0991% 

6 300164 通源石油 503,351 5,400,956.23 2.0685% 

7 300087 荃银高科 467,025 5,375,457.75 2.0587% 

8 600979 广安爱众 662,200 5,085,696.00 1.9478% 

9 600853 龙建股份 624,500 4,752,445.00 1.8201% 

10 300294 博雅生物 120,200 4,679,386.00 1.7921% 

 

6.3 报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排序的债券投资明细 

本计划本报告期末未持有债券。 

6.4 报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排序的资产支持证券投资明细 

本计划本报告期末未持有资产支持证券。 

6.5 报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排序的金融衍生品投资明细 

本计划本报告期末未持有金融衍生品。 

6.6 报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排序的基金投资明细 

本计划本报告期末未持有基金。 



                          招商证券股票星 2015年年度资产管理报告 

 13 

 

§7 集合计划本期份额变动 

单位：份 

期初总份额 期间参与份额 期间红利转份额 期间退出份额 期末总份额 

113,956,755.35  283,919,955.68 6,661,859.26 156,031,201.08  248,507,369.21  

§8 重要事项提示 

8.1 本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、财产、

托管业务的诉讼事项。 

8.2 本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

8.3 本集合计划管理人、托管人办公地址没有发生变更。 

8.4 本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。 

8.5 本集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有受到任何

处罚。 

8.6 自 2015 年 2 月 12 日起由易海波先生担任招商证券股票星集合资产管理计划的投

资主办人。任向东先生不再担任招商证券股票星集合资产管理计划的投资主办人。  

§9 备查文件目录 

9.1 本集合计划备查文件目录 

9.1.1 招商证券股票星集合资产管理计划《验资报告》，天职深核字[2009]第 361 号 

9.1.2《招商证券股票星集合资产管理计划集合资产管理合同》 

9.1.3《招商证券股票星集合资产管理计划说明书》 
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9.1.4《招商证券股票星集合资产管理计划托管协议》 

9.1.5 管理人业务资格批件、营业执照 

9.2 存放地点及查阅方式 

查阅地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A 座 38 楼 

管理人指定网址：http://www.cmschina.com.cn 

管理人指定客户服务热线：95565 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人招商证券资产管理有限公司。 

 

招商证券资产管理有限公司 

2016 年 3 月 25 日 

 


