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大连固瑞聚氨酯股份有限公司 

2015年年度报告摘要 

一、重要提示 

1.1 本年度报告摘要来自年度报告全文，投资者欲了解详细内容，

应当仔细阅读同时刊载于全国股份转让系统公司指定信息披露平台

（www.neeq.com.cn 或 www.neeq.cc）的年度报告全文。 

1.2 没有董事、监事、高级管理人员对年度报告内容的真实性、

准确性、完整性无法保证或存在异议。 

1.3 公司全体董事出席了审议本次年度报告的董事会会议。 

1.4 北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务

报表出具了标准无保留意见审计报告。 

1.5 公司联系方式： 

董秘（信息披露事务负责人）:陈丹丹 

电话: 0411-39865404 

电子信箱: chendd@guruipu.com 

办公地址: 辽宁省大连市甘井子区辛康园 39 号 

 

二、主要财务数据和股东变化 
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2.1 主要财务数据 

单位：元 

项目 2015 年末 2014 年末 

本年（末）比上

年（末）增减

（%） 

总资产 66,362,360.09 53,735,945.22 23.50% 

归属于挂牌公司股东的净资产 48,508,160.43 28,133,692.47 72.42% 

营业收入 70,076,867.51 97,148,147.45 -27.87% 

归属于挂牌公司股东的净利润 5,674,467.96 7,522,774.26 -24.57% 

归属于挂牌公司股东的扣除非经

常性损益后的净利润 
3,953,959.91 5,712,418.72 -30.78% 

经营活动产生的现金流量净额 5,687,720.80 2,337,336.19 - 

加权平均净资产收益率% (归属于

挂牌公司股东的净利润计算) 
17.62% 31.79% - 

加权平均净资产收益率%（归属于

挂牌公司股东的扣除非经常性损

益后的净利润计算） 

12.28% 24.14% - 

基本每股收益（元/股） 0.56 0.75 -25.33% 

稀释每股收益（元/股） 0.56 0.75 -25.33% 

归属于挂牌公司股东的每股净资

产（元/股） 
3.90 2.81 38.79% 

2.2 股本结构表 

股份性质 
期初 

本期变动 
期末 

数量 比例% 数量 比例% 

无

限

售

条

件

股

份 

无限售股

份总数 
- - 2,450,000 2,450,000 19.68% 

其中：控

股股东、

实际控制

人 

- - - - - 

董事、监

事、高管 
- - - - - 

核心员工 - - - - - 

有

限

售

条

件

股

份 

有限售股

份总数 
10,000,000 100.00% 0 10,000,000 80.32% 

其中：控

股股东、

实际控制

人 

7,100,000 71.00% 0 7,100,000 57.03% 

董事、监

事、高管 
10,000,000 100.00% 0 10,000,000 80.32% 
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核心员工 - - - - - 

普通股总股本 10,000,000 - 2,450,000 12,450,000 - 

普通股股东人数 7 

 

2.3 前 10 名股东持股情况表 

序

号 
股东姓名 

股东性

质 

期初持股

数 
期内增减 

期末持股

数 

期末持股

比例 

限售股份

数 

无限售

股份数 

质押

或冻

结的

股份

数 

1 黄钟亮 
境内自

然人 
7,100,000 - 7,100,000 57.03% 7,100,000 - - 

2 王贵斌 
境内自

然人 
2,500,000 - 2,500,000 20.08% 2,500,000 - - 

3 

大连合益

咨询管理

中心（有

限合伙） 

境内非

国有法

人 

- 1,000,000 1,000,000 8.03% - 1,000,000 - 

4 

安信证券

股份有限

公司 

机构投

资者 
- 650,000 650,000 5.22% - 650,000 - 

5 

联讯证券

股份有限

公司 

机构投

资者 
- 500,000 500,000 4.02% - 500,000 - 

6 谭舸 
境内自

然人 
400,000 - 400,000 3.21% 400,000 - - 

7 

东莞证券

股份有限

公司 

机构投

资者 
- 300,000 300,000 2.41% - 300,000 - 

合计 10,000,000 2,450,000 12,450,000 100.00% 10,000,000 2,450,000 - 

 

2.4 公司与控股股东、实际控制人之间的产权及控制关系的方框图。 
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注：公司股东黄钟亮持有股东合益管理 18.83%出资额。 

三、管理层讨论与分析 

3.1 公司报告期内经营成果分析 

2015 年随着国内宏观经济环境的恶化，市场需求下降，直接影响到公司客

户的经营，最终对公司的销售、回款等形成压力。2015 年公司实现营业收入

7,007.69 万元，相对于 2014 年下降 27.87%；实现净利润 567.45 万元，相对于

2014 年同期下降 24.57%。  

2015 年度国际原油价格持续走低，使公司原材料的成本相比去年同期有一

定程度下降，因此尽管营业收入下降，毛利率同比提高 2.63 个百分点。 

公司所承担浇注胶和电泳型材相容性行业技术难题攻克项目进展顺利，2015

年 6 月对浇注胶进行了一次技术升级，客户反映良好。公司 2015 年 4 月加入了

中国建筑金属结构协会门窗幕墙委员会，2015 年 10 月成为中国铝加工工业协会

辅材分会常务理事单位。此外，2015 年 9 月，公司亮相第三届中国（高碑店）国

际门窗博览会并建立永久展厅，11 月参展第十三届中国国际门窗幕墙博览会，

提升了公司形象与知名度。 

3.2 外部环境的分析 

3.2.1、宏观环境 

近年来，随着房地产市场日趋饱和，国家对房地产宏观调控力度不断加大，

房地产市场增长速度明显放缓。根据国家统计局发布的数据显示，2003-2013 年

我国房地产投资完成额由 10,153.80 亿元增长到 86,013.40 亿元，年平均增长率为

24.53%，而 2014 年、2015 年房地产投资完成额分别为 95,035.61 亿元、95,979.00

亿元，增长率分别为 10.49%、0.99%，增长速度下降明显；2003-2013 年施工房

屋面积年由 117,525.99 万平方米增长到 665,572.00 万平方米，平均增长率为

19.54%，2014 年、2015 年施工房屋面积分别为 726,482.34 万平方米、735,693.00

万平方米，增长率分别为 9.15%、1.27%，增长速度下降明显。公司的下游产品

注胶式隔热型材主要应用于房屋门窗领域，与房地产行业的景气度息息相关。因
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此，房地产行业的不景气间接影响到公司的盈利情况。 

3.2.2、行业发展 

由于我国节能减排的发展战略以及人们节能意识的不断增强，节能型铝型材

将越来越受民众的青睐。在建筑节能领域，据国家住建部估算，建筑能耗约占全

社会总能耗的 25%，被门窗、幕墙等围护结构传热能耗则占了建筑能耗的 20%-

50%。因此，具有优良节能效果的隔热铝合金产品应用空间广泛。以隔热铝合金

型材产品为代表的节能铝型材产品将保持高速增长的势头。当今世界最为主流、

最为普及的两种隔热铝型材是使用聚氨酯隔热胶的注胶式隔热型材和使用尼龙

玻璃纤维隔热条的穿条式隔热型材。穿条式隔热铝型材的原理是利用尼龙将室内

外两层铝合金既隔开又紧密连接成一个整体，而注胶式隔热铝型材的原理是通过

浇注聚氨酯隔热材料将室内外两层铝合金既隔开又紧密连接成一个整体。这两种

隔热系统的隔热性能、建筑结构性能以及生产工艺都有较大的差异很大。与穿条

式隔热铝型材相比注胶式隔热铝型材具有出材率高、水密性、气密性高、隔音效

果好、强度高、隔热性能优越等特点。同时，隔热注胶系统生产效率高，成品率

高，工艺稳定可靠，特别适合规模化和连续化生产，其结构紧凑，小巧美观，对

型材和窗型适应性广，可以加工成任何形状的门窗，包括异型门窗、半径比较小

的圆弧形窗等，能满足用户个性化的需求。但由于我国引进注胶型材的时间相对

较短，市场的认可程度还不高，目前主要在华东和华南地区有所应用，北方地区

使用的较少，占国内隔热铝型材的市场份额还不足 10%，随着注胶式隔热型材认

可度不断提高、节能环保意识的不断增强，其市场空间将不断的扩大。 

3.2.3、周期波动 

公司的销售收入存在一定的季节性波动。公司下游客户主要为国内的铝合金

型材厂，根据行业特性和公司报告期内的经营数据，公司业务集中在 3-11 月。

季节性波动在一定程度上影响了公司的生产安排，并以公司的经营业绩产生了一

定影响。 

3.2.4、市场竞争 

目前，市场上能够生产浇注胶的企业不多。浇注胶产品的品种较为单一，供

应品种数量不超过十个，品种开发需要相当的技术积累，尤其是需要与设备厂家、
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客户共同配合，因此难度较大。整体上来看，目前浇注胶行业的集中度较高，以

固瑞股份、巴斯夫占较大份额。公司的产品性能优异，品牌、口碑良好，具有较

强的技术开发能力及售后服务能力，是国内行业标准制定的参与者。其他公司的

产品性能符合国标，有自己的产品特点，新产品技术开发及售后服务能力较弱，

在小范围市场上具有一定的竞争力。 

3.3 竞争优势分析 

公司作为国内最早从事聚氨酯隔热浇注胶研究开发的单位之一，是国内最大

的聚氨酯隔热浇注胶供应商及服务商之一，是所在细分领域的聚氨酯产品的国内

技术领导者，并且是所在行业的国家标准制定的参与者。 

3.3.1、竞争优势  

（1）技术优势  

    公司研发团队经验丰富、技术成熟，成功解决多项行业共性技术难题，能提

供从浇注胶到注胶设备一体化服务，在行业内具有较大领先地位。目前公司已经

取得授权专利 8 项，并拥有 2 项独占使用专利。此外，公司产品种类丰富，并且

重视下游细分产品技术服务，技术服务力量强大，技术更新速度快，借助公司的

直销模式，对市场及客户需求反馈速度迅速。  

（2）人才优势 

聚氨酯隔热浇注胶配方的研发与应用，对技术人才有较高要求。公司重视人

才培养，通过多年对专业技术人才队伍的建设，已经建立起一支理论扎实、经验

丰富、具有较强研发能力的技术团队，保证了公司新产品的开发与旧产品的更新

换代，提高了公司竞争力。 

3.3.2、竞争劣势 

与巴斯夫等大型化工企业相比，公司在整体规模、产品种类、人才储备和资

金储备等方面存在一定差距。 

四、涉及财务报告的相关事项 

4.1 与上年度财务报告相比，会计政策、会计估算和核算方法发生变
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化的说明 

√适用□不适用 

4.2  报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的说明 

□适用√不适用 

4.3  合并报表范围发生变化的说明 

□适用√不适用 

4.4  董事会对会计师事务所本报告期“非标准审计报告”的说明 

□适用√不适用 

 


