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§1 重要提示及目录 

1.1 重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业

务实施细则》及其他有关规定制作。 

招商证券股份有限公司于 2015年 1月 26 日获得中国证券监督管理委员会《关于

核准招商证券股份有限公司设立资产管理子公司的批复》（证监许可〔2015〕123号），

获准设立全资证券资产管理子公司，即“招商证券资产管理有限公司”。2015 年 5

月起，招商证券股份有限公司管理的所有集合与专项资产管理计划管理人由“招商证

券股份有限公司”变更为“招商证券资产管理有限公司”。此项变更仅涉及资产管理

计划管理人法人主体形式上的变更，并不涉及与投资者相关的合同项下权利、义务和

责任的实质性变更。 

管理人、托管人承诺以诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用集合计划资产，但

不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。 

本报告期起止时间：2015年 1月 1日——2015年 12月 31日 
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§2 集合计划简介 

2.1 基本资料 

名称 招商证券现金牛集合资产管理计划 

成立日 2006年 1月 16日 

管理人 招商证券资产管理有限公司 

托管人 招商银行股份有限公司 

成立规模 3,484,736,233.09 

报告期末计划总份额 839,609,937.67 

存续期 不定期 

业绩比较基准 一年期银行定期储蓄存款的税后利率 

2.2 管理人和托管人 

项目 管理人 托管人 

名称 招商证券资产管理有限公司 招商银行股份有限公司 

客户服务电话 95565（管理人指定客户服务热线） 95555 

注册地址 
深圳市前海深港合作区前湾一路1号A

栋201室 

深圳市深南大道7088号招商银

行大厦 

办公地址 
深圳市福田区益田路江苏大厦A座38

楼 

深圳市深南大道7088号招商银

行大厦 

邮政编码 518026 518040 

法定代表人 熊剑涛 李建红 

§3 主要财务指标和集合计划净值表现 

3.1 主要财务指标 

序号 主要财务指标 
2015年 1月 1日 

至 2015年 12月 31日 

1 集合计划本期利润总额（元） 40,674,910.29       

2 期末集合计划资产净值（元） 1,652,154,088.40 

3 本期净值收益率（按日结转） 4.1370% 

4 累计净值收益率（按日结转） 70.5236% 
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3.2 集合计划累计净值增长率变动情况 

3.2.1 本计划历史各时间段净值增长率列表 

阶段 
净值增长

率① 

净值增长率

标准差② 

业绩比较基

准收益率③ 

业绩比较基准收

益率标准差④ 
①-③ ②-④ 

过去三个月 0.8566% 0.0056% 0.3993% 0.0003% 0.4573% 0.0053% 

过去六个月 2.2842% 0.0053% 0.8854% 0.0006% 1.3988% 0.0048% 

过去一年 4.1370% 0.0067% 2.1458% 0.0012% 1.9912% 0.0055% 

本计划成立

至今 
70.5236% 0.0279% 27.9143% 0.0018% 42.6093% 0.0261% 

注：1、本计划成立日为 2006年 1月 16日 

2、中国人民银行决定，自 2006年 8月 19日、2007 年 3月 18日、2007年 5月 19日、2007年 7

月 21日、2007年 8月 22日、2007年 9月 15日、2007年 12月 21日、2008年 10月 9日、2008

年 10 月 30 日、2008 年 11 月 27 日、2008年 12月 23 日、2010 年 10月 20日、2010 年 12月 26

日、2011年 2月 9日、2011年 4月 6日、2011年 7月 7日、2013年 6月 8日、2013年 7月 6日

起分别调整金融机构人民币存贷款基准利率，2007 年 8 月 15 日起利息税从 20％下调至 5％，并

于 2008年 10月 9日起暂免征收。现金牛集合计划业绩比较基准已进行了相应调整。业绩比较基

准收益率按照税后一年期定期存款利率调整前后的利率和实际天数计算所得。 

3.2.2 本计划累计净值增长率与业绩比较基准收益历史走势对比图 
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§4 集合计划管理人报告 

4.1 投资经理简介 

王曦女士简介：南开大学金融工程专业，硕士学历。2010年 12月至 2014年 9月

在世纪证券固定收益部从事债券交易工作，2014年 9月加入招商证券资产管理总部。

现任招商证券现金牛集合资产管理计划投资主办人。 

4.2 投资经理工作报告 

一、投资回顾 

回顾 2015年，在疲弱的经济基本面和充裕流动性支撑下，债市延续了 2014年行

情，走出了史上最长的一波牛市。一季度在疲软经济数据和强烈宽松预期下，债券利

率先于货币政策放松和资金利率下降而迅速走低，10年国债和 10年国开债最低分别

达到 3.36%和 3.66%的低点。但春节后资金利率高企，交易盘获利回吐导致利率大幅

反弹，10年国债和 10 年国开债分别反弹至 3.66%和 4.26%。进入二季度，央行超预期

降准 1%，同时不断引导 7天回购利率下行，短端收益率大幅回落，但长端却受到地方

债供给压力、股市火爆分流资金等因素制约收益率有所反弹，收益率曲线陡峭化。三

季度受“股灾”因素影响，整个社会风险偏好下降，资金回流债市引发广义基金对债

券的配置需求旺盛，带动收益率继续大幅下行，10年国债和 10年国开债分别下行至

3.23%和 3.7%。11月份债市虽然受到 IPO重启和美国加息预期影响有所回调，但在国

债期货带动下收益率突破下行，创 2008年金融危机以来的新低，10年国债和 10年国

开债下行至 2.8%和 3.10%的低位。 

过去一年，现金牛操作上以稳健为主，在一、二季度适当拉长了组合久期，增配

了部分债券资产，并积极参与转债一级市场申购，分享股市上涨带来的超额收益。下

半年继续配置债券资产，并增配了货币基金和协议存款，通过加杠杆方式获取套息收

益。 

二、投资展望 

2016 年经济仍处于寻底过程中，供给侧改革意味着去除过剩产能、加速市场出清

是主基调。货币政策依然以宽松为主，全面的降息降准仍会继续。目前 1年定存已经
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在 1.5%的较低位置，降息空间相对有限，而降准作为对冲外汇占款流失的手段仍有空

间。同时，央行会更着重建立利率走廊机制，将短端利率稳定在低位作为未来中长端

利率的定价基准，可以预见价格调控手段会在 2016年发挥更大的作用。 

现金牛将继续遵循“流动性、安全性、盈利性”的原则，首先做好流动性管理工

作，将固定收益类资产的投资比例和组合久期控制在合理范围内；其次加强对信用风

险的管理和对个券的审慎评估，保证资产的安全性；最后根据基本面、资金面及政策

面进行市场预判，适当参与短久期利率债的波段操作。 

4.3 风险控制报告 

4.3.1集合计划运作合规性声明  

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司

监督管理条例》、《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管

理业务实施细则》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运

用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本

报告期内，本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计

划的投资管理、信息披露符合有关法规和计划合同的规定。 

4.3.2风险控制报告  

本集合计划在运作过程中面临的风险主要包括：市场风险、管理风险、流动性风

险等。针对集合计划管理的风险，管理人制定了一系列严密有效的风险控制制度，并

建立了由风险控制委员会、证券投资决策委员会、风控合规部及各业务部门组成的风

险管理体系，建立和完善对风险的事前防范、事中控制、事后稽查和监察的管理机制，

各风险管理部门在各风险控制环节进行合理分工。 

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律法

规、公司相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资决策、

投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，未出现异

常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的证券和金融资

产符合资产管理合同要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。  
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§5 集合计划财务报告 

5.1 集合计划资产负债表 

报告截止日：2015年 12月 31日 

金额单位：人民币元 

项   目 年末金额 年初金额 

资  产 :     

银行存款 49,675,352.29 251,763,974.98 

结算备付金 314,304.67 4,802,480.46 

存出保证金 11,359.60 404.43 

交易性金融资产 1,496,840,149.85 548,995,205.05 

其中：股票投资     

      债券投资 1,307,254,468.56 470,885,558.53 

      资产支持证券投资 30,133,664.00 30,121,800.00 

      基金投资 159,452,017.29 47,987,846.52 

衍生金融资产     

买入返售金融资产 100,000,170.00 21,000,000.00 

应收证券清算款   43,034,968.20 

应收利息 15,583,980.36 14,906,716.35 

应收股利 129,532.72 137,020.65 

应收申购款 365,412,555.10   

其他资产     

资产合计: 2,027,967,404.59 884,640,770.12 
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负债:   

短期借款     

交易性金融负债     

衍生金融负债     

卖出回购金融资产款 369,998,845.00   

应付证券清算款   43,019,084.93 

应付赎回款 933,965.16 626,126.81 

应付管理人报酬 346,117.82 247,437.74 

应付托管费 125,861.05 89,977.36 

应付客户服务费 262,210.50 187,452.86 

应付交易费用 45,271.98 5,702.17 

应付税费 800,746.27 602,972.95 

应付利息 161,029.29   

应付利润     

其他负债 3,139,269.12 252,077.63 

负债合计 375,813,316.19 45,030,832.45 

所有者权益：     

实收基金 1,652,154,088.40 839,609,937.67 

未分配利润     

所有者权益合计 1,652,154,088.40 839,609,937.67 

负债与持有人权益总计： 2,027,967,404.59 884,640,770.12 

注：截至 2015 年 12月 31 日，风险准备金为 2,098,357.03 元。 
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5.2 利润表 

本报告期：2015年 1月 1日至 2015年 12月 31日 

金额单位：人民币元 

项目 本年金额 上年金额 

一、收入 49,948,967.86 58,686,335.56 

1、利息收入 31,098,900.76 42,951,012.87 

其中：存款利息收入 5,428,788.25 21,545,507.33 

      债券利息收入 22,099,411.27 16,587,484.39 

      资产支持证券利息收入 961,858.41 1,557,943.26 

      买入返售金融资产收入 2,608,842.83 3,260,077.89 

2、投资收益 18,831,474.29 15,735,322.69 

其中：股票投资收益     

      债券投资收益 10,030,412.76 4,841,637.23 

      资产支持证券投资收益     

      基金投资收益     

      权证投资收益     

      衍生工具收益     

   基金红利收益 8,801,061.53 10,893,685.46 

      股利收益     

3、公允价值变动收益     

4、其他收入 18,592.81   

二、费用 9,274,057.57 7,981,465.70 

1、管理人报酬 3,491,255.91 3,564,830.82 

2、托管费 1,269,547.57 1,296,302.2 
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3、销售服务费 2,644,890.87 2,700,629.47 

4、交易费用   75.00 

5、利息支出 1,752,176.77 307,304.20 

其中：卖出回购金融资产支出 1,752,176.77 307,304.20 

6、其他费用 116,186.45 112,324.01 

三、利润总额 40,674,910.29 50,704,869.86 

5.3 所有者权益(计划净值)变动表 

本报告期：2015年 1月 1日至 2015年 12月 31日 

单位：人民币元 

项目 
本年金额 

实收基金 未分配利润 所有者权益合计 

一、年初所有者权益（计划净值） 839,609,937.67   839,609,937.67 

二、本年经营活动产生的计划净值

变动数（本年净利润） 
  

40,674,910.29 40,674,910.29 

三、本年计划份额交易产生的计划

净值变动数 812,544,150.73   812,544,150.73 

   其中：1、计划申购款 4,290,582,436.22   4,290,582,436.22 

         2、计划赎回款 3,478,038,285.49   3,478,038,285.49 

四、本年向计划份额持有人分配利

润产生的计划净值变动数   -40,674,910.29 -40,674,910.29 

五、年末所有者权益（计划净值） 1,652,154,088.4   1,652,154,088.4 

项目 
上年金额 

实收基金 未分配利润 所有者权益合计 

一、年初所有者权益（计划净值） 1,126,632,401.15   1,126,632,401.15 

二、本年经营活动产生的计划净值

变动数（本年净利润） 
  

50,704,869.86 50,704,869.86 

三、本年计划份额交易产生的计划

净值变动数 -287,022,463.48   -287,022,463.48 

   其中：1、计划申购款 2,862,475,738.23   2,862,475,738.23 

         2、计划赎回款 3,149,498,201.71   3,149,498,201.71 

四、本年向计划份额持有人分配利

润产生的计划净值变动数   -50,704,869.86 -50,704,869.86 

五、年末所有者权益（计划净值） 839,609,937.67   839,609,937.67 
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§6 集合计划投资组合报告（2015 年 12 月 31日） 

6.1 报告期末集合计划资产组合情况 

金额单位：人民币元 

项目 期末成本 占总资产比例 

银行存款和结算备付金 49,989,656.96 2.47% 

股  票 -  - 

债  券 1,307,254,468.56 64.46% 

基  金 159,452,017.29 7.86% 

资产支持证券 30,133,664.00 1.49% 

买入返售金融资产 100,000,170.00 4.93% 

其他资产 381,137,427.78 18.79% 

合  计 2,027,967,404.59 100.00% 

注 1：  “其他资产”包括“存出保证金”、“应收股利”、“应收利息” 、“应收申购款”、“应收

证券清算款”等项目。 

注 2：因四舍五入原因，投资组合报告中成本占总资产及净值比例的分项之和与合计可能存在尾

差。 

6.2 报告期末按成本占计划资产净值比例大小排序的股票投资明细 

本计划本报告期末未持有股票。 

6.3报告期末按成本占计划 资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细 

序号 债券名称 期末数量（份） 成本（元） 占期末集合计划

净值比例 
1 15太证 D1(总价) 1,000,000 99,980,106.22 6.0515% 

2 15荣盛三期品 2(总价) 500,000 50,000,000.00 3.0264% 

3 15南方水泥 SCP008(总价) 500,000 49,993,961.15 3.0260% 

4 15南玻 SCP002(总价) 500,000 49,984,830.47 3.0254% 

5 15陕交建 SCP003(总价) 500,000 49,974,860.73 3.0248% 
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6.4 报告期末按成本占计划资产净值比例大小排序的资产支持证券投资明细 

金额单位：人民币元 

序号 证券代码 证券名称 期末数量（份） 成本（元） 
占期末集合计划

净值比例 

1 255553 大地影院

ABS(总价) 

200,000 20,000,000.00 1.2105% 

2 119031 澜沧江 3(总价) 200,000 10,133,664.00 0.6134% 

6.5 报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排序的金融衍生品投资明细 

本计划本报告期末未持有金融衍生品。 

6.6报告期末按成本占计划资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细 

序号 代码 基金名称 期末数量（份） 成本（元） 占期末集合计

划净值比例 
1 000905 鹏华安盈宝 85,286,992.43 85,286,992.43 5.1622% 

2 200103 长城货币 B 70,056,176.48 70,056,176.48 4.2403% 

3 000331 中加货币 A 1,135,520.67 1,135,520.67 0.0687% 

4 202302 南方现金增利

货币 B 

1,077,608.76 1,077,608.76 0.0652% 

5 070088 嘉实货币 B 724,332.99 724,332.99 0.0438% 

6 482002 工银货币 631,141.96 631,141.96 0.0382% 

7 000509 广发钱袋子 419,522.48 419,522.48 0.0254% 

8 000389 广发天天红 89,170.52 89,170.52 0.0054% 

9 003003 华夏现金增利

基金 

31,551.00 31,551.00 0.0019% 

§7 集合计划本期份额变动 

单位：份 

期初总份额 期间增加份额 期间减少份额 期末总份额 

839,609,937.67 4290,582,436.22 3478,038,285.49 1,652,154,088.40 

§8 重要事项提示 

8.1本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、财产、
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托管业务的诉讼事项。 

8.2本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

8.3本集合计划管理人、托管人办公地址没有发生变更。 

8.4本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。 

8.5本集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有受到任何

处罚。 

8.6 2015 年 7月 1日起由王曦女士担任本集合计划的投资主办人。申卫国先生不再担

任本集合计划投资主办人。 

8.7 本集合计划合同变更事项于 2015年 11 月 17日起生效。 

§9 备查文件目录 

9.1 本集合计划备查文件目录 

9.1.1招商证券现金牛集合资产管理计划《验资报告》（天职京验字[2006]第 001号） 

9.1.2《招商证券现金牛集合资产管理计划合同》 

9.1.3《招商证券现金牛集合资产管理计划说明书》 

9.1.3《招商证券现金牛集合资产管理计划托管协议》 

9.1.5管理人业务资格批件、营业执照 

9.2 存放地点及查阅方式 

查阅地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A 座 38楼 

管理人指定网址：http://www.cmschina.com.cn 

管理人指定客户服务热线：95565 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人招商证券资产管理有限公司。 

招商证券资产管理有限公司 

2016年 3月 25日 


