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上海证券交易所： 

    由兴业证券股份有限公司转来的上海证券交易所《关于怡球金属

资源再生（中国）股份有限公司重大资产购买暨关联交易报告书（草

案）信息披露的问询函》（以下简称“问询函”）奉悉。我们已对问询

函所提及的怡球金属资源再生（中国）股份有限公司（以下简称“怡

球资源”或“公司”）财务事项进行了审慎核查，现汇报如下： 

【问询函三、3】 

草案披露，本次交易中，公司拟以现金方式购买 Metalico100%

股权，其中：拟向上海欣桂支付现金 3 亿元人民币收购其持有的

Metalico 42.70%的股权；拟向 TML 支付现金 6,125 万美元收购其持

有的 Metalico 57.30%的股权。与预案相比，针对上海欣桂所持有的

标的资产股权，公司由发行股份购买方式变更为了以现金购买的方式。

请补充披露：（1）交易方式变更的具体原因；（2）交易方式变更导致

上市公司新增的财务成本及风险。请财务顾问及会计师发表意见。 

回复： 

一、交易方式变更的具体原因 

预案中上市公司公布的方案为发行股份及支付现金购买资产，公
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司考虑到按原来方案完成本次重组尚需较长时间。为加快本次重组进

程，尽快实现并购后的协同效应，公司将重组方案调整为“支付现金

购买资产暨关联交易”的方案。 

（一）上市公司主要基于以下原因考虑： 

1、标的公司快速注入怡球资源，快速实现产业链上下垂直整合

后的协同效应 

上市公司考虑到按原来方案完成本次重组尚需较长时间，由于标

的公司为上市公司上游企业，在业务上与上市公司存在协同效应，上

市公司需对标的公司进行一定的战略整合，需要在本次收购完成后方

可实现。因此，为加快本次重组进程，尽快实现并购后的协同效应与

战略整合，公司将重组方案调整为“支付现金购买资产暨关联交易”

的方案。 

2、Metalico 急需流动资金支持 

标的公司近年来亏损严重的主要原因是由于流动资金不足，公

司业务陷入半停滞状态，营业收入大幅下滑，且要支付较高的财务费

用。本次收购完成后，标的公司注入怡球资源，怡球资源可以利用现

有资源给标的公司提供资金支持，使标的公司有足够营运资金支持，

业务能够正常运转。怡球资源将提供的资金支持方式包括但不限于：

怡球资源现有的合作银行给予 Metalico 公司授信，怡球资源可以为

其担保；怡球资源以自有资金向 Metalico 增资。 

3、怡球资源马来西亚项目投产对原材料的需求 
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怡球资源因马来西亚新项目的逐步达产，对原料的需求逐步加大

加快，标的公司作为怡球资源的上游企业，便于对怡球资源供应原材

料。因此，怡球资源要快速对标的公司进行整合及产品结构的调整，

快速投入三条浮选生产线，以满足怡球资源的需求。 

（二）上海欣桂同意方案变更的原因 

上海欣桂作为财务投资者，一直认可怡球资源本次收购 Metalico

公司，本次收购能够完善公司在美国的回收业务，有利于公司构建完

整的再生金属资源产业链，有利于公司未来发展。上海欣桂原计划通

过获得公司发行股份的方式实现投资收益。但由于怡球资源考虑到按

原来方案完成本次重组尚需较长时间，为加快本次重组进程，尽快实

现并购后的协同效应，同时，2016 年以来股票市场价格波动较大，

公司拟将重组方案调整为全部现金支付 

同时，由于近期资本市场的股票价格波动较大，怡球资源股票复

牌后股票价格不稳定，该方案调整能够符合上海欣桂作为财务投资者

的投资策略。为减少不确定性，上海欣桂同意通过直接获得现金的方

式实现退出，不再认购上市公司股份。 

综上，上市公司为加快重组进程，尽快完成本次重组，同时交易

对方上海欣桂为避免股票波动风险，同意以现金方式退出。因此将本

次重组方案由发行股份变更为以现金购买。 

二、交易方式变更导致上市公司新增的财务成本及风险 

（一）本次重大资产重组，收购资金的来源明细如下： 
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支付对象 原币金额 汇率 折算为人民币金额（万元） 

变更募集资金 人民币28,096.00万元 1.0000 28,096.00 

公司自有资金 人民币9,060.46万元 1.0000 9,060.46 

实际控制人借款     美金5,000.00万元  6.3613      31,806.50  

合计   68,962.96 

（注：1、我们采用的 2015年 9月 30日的美金对人民币的汇率； 

2、公司自有资金根据支付当日的汇率情况有所变动） 

对于拟变更美国建设 24 万吨废铝料自动分类分选项目中未投入

募集资金用于公司支付现金购买 Metalico 的股权，华泰联合证券有

限责任公司已出具了《关于怡球金属资源再生（中国）股份有限公司

变更募集资金用途的核查意见》，华泰证券作为保荐机构对本次变更

募集资金用途的事项无异议。 

截止 2015 年 9 月 30 日，怡球资源货币资金余额与其他流动资产

中银行理财产品余额合计约为人民币 10.37 亿元(已扣除拟变更募集

资金 28,096 万元)，公司用于收购的自有资金占前述总额比例为

8.74%,比重较小。 

对于实际控制人的借款，为了尽快完成收购、加快实现怡球资源

和标的公司间的协同效应 ,公司从整体利益出发，经与公司实际控制

人黄崇胜先生协商，确定由黄崇胜先生提供无还款期限的借款 5,000

万美元，同时为维护上市公司及中小股东利益，本次借款无息。黄崇

胜先生出具了《关于收购资金来源的承诺函》，承诺其向怡球资源提

供无息、无还款期限的 5,000.00万美元用于收购 Metalico公司的股

权；我们按照怡球资源美元 1 年期借款年利率约为 2%进行测算，年

度利息支出约为 100 万美元，相应的按权益性交易核算增加资本公积

约为 100万美元。 




