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2015年年度报告摘要 

 
一、重要提示 

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指

定媒体仔细阅读年度报告全文。 

非标准审计意见提示 

□ 适用 √ 不适用  

董事会审议的报告期普通股利润分配预案或公积金转增股本预案 

√ 适用 □ 不适用  

是否以公积金转增股本 

√ 是 □ 否  

公司经本次董事会审议通过的普通股利润分配预案为：以 732,807,450 为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 2.5 元

（含税），送红股 10 股（含税），以资本公积金向全体股东每 10 股转增 10 股。 

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案 

□ 适用 √ 不适用  

公司简介 

股票简称 誉衡药业 股票代码 002437 

股票上市交易所 深圳证券交易所 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 国磊峰 刘月寅 

办公地址 北京市顺义区空港开发区 B 区裕华路融慧园 28 号楼 北京市顺义区空港开发区 B 区裕华路融慧园 28 号楼 

传真 010-68002438-607 010-68002438-607 

电话 010-80479607 010-80479607 

电子信箱 guoleifeng@gloria.cc liuyueyin@gloria.cc 

二、报告期主要业务或产品简介 

㈠ 公司主要业务 

报告期内，公司主营业务未发生变更，从事化学药品、中药制剂的生产、销售、代理及研发。 

近年来，公司通过外延并购、合作代理、自主研发、海外引进等多种方式丰富公司产品线，实现了由上市初狭窄单一的

骨科治疗领域向现有心脑血管等大治疗领域的拓展，形成了包括心脑血管领域、骨骼肌肉领域、营养用药领域等多个重磅级

产品集群，多产品驱动业绩增长的新格局逐步显现。 

报告期内，公司主要产品详细信息如下： 

用药领域 主要产品 主治功能 

心脑血管 磷酸肌酸钠 心脏手术时加入心脏停搏液中保护心肌缺血状态下的心肌代谢异常 

氯吡格雷 用于预防和治疗因血小板高聚集引起的心、脑及其他动脉循环障碍疾病 

安脑丸/安脑片 高热神昏，烦躁谵语，抽搐惊厥，中风窍闭，头痛眩晕 

银杏达莫注射液 预防和治疗冠心病、血栓栓塞性疾病 

骨骼肌肉 鹿瓜多肽 风湿、类风湿性关节炎、骨折的早期愈合、骨关节炎、腰腿疼痛及创伤恢复等 

营养剂 葡萄糖酸钙锌口服溶液 营养剂 

DNA 急、慢性肝炎，白细胞减少症，血小板减少症及再生障碍性贫血等治疗 

注射用12种复合维生素 胃肠道营养摄取不足者 

注射用门冬氨酸钾镁 低钾血症，洋地黄中毒引起的心律失常(主要是室性心律失常)以及心肌炎后遗症、

充血性心力衰竭、心肌梗塞等治疗 

抗生素 头孢米诺钠 抗生素 

哌拉西林钠舒巴坦钠 抗生素 

抗肿瘤类 吉西他滨 代谢物抗癌药 
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除制药板块业务外，报告期内，公司密切关注并尝试探索了互联网医药金融、医疗服务、基因等业务。截至报告期末，

誉衡金融服务板块搭建形成且下设的誉金所P2P业务初具规模，启动了对振阳医院的增资，完成了基因公司的设立。 

㈡ 公司所属行业的发展阶段及周期性特点 

1、公司所处的行业 

根据中国证监会发布的《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所处行业为“医药制造业”（行业代码：C27）。

2、行业发展阶段及周期性特点 

⑴中低速发展成为新常态 

受宏观经济增速放缓、医保控费、招标限抗及竞争日益激烈等因素影响，医药行业增速进一步放缓。据国家统计局发布

的数据，2015 年，全国规模以上医药制造业实现主营业务收入25,537.1亿元，同比增长9.1%，增幅较 2014 年下滑了 3.8 个

百分点。在医药行业政策趋严、趋紧的大背景下，医药行业将进入低速增长的“新常态”。 

⑵挑战与机遇并存的新阶段 

对医药行业而言，2015年是挑战与机遇并存的一年：医药改革力度及进度超出预期，从研发生产层面的药品注册、临床

数据自查、飞行检查，到药品流通环节的各地医药招标降价，使制药企业的合规成本增加，增速则面临较大挑战；但另一方

面，人口老龄化进程加剧、医保体系不断健全、居民健康意识日益提升，给医药市场的持续扩容带来了机会，分级诊疗、互

联网+医疗、精准医疗计划等政策改革给传统的医药行业带来了生机。 

⑶弱周期性特点 

医药行业的发展具有较强的刚性需求，周期性并不明显，且随着居民生活水平的提高和健康意识的增强，医药行业支出

呈现持续增高态势。 

㈢ 公司所处的行业地位 

报告期内，公司荣登“2014年度中国制药工业百强榜”第81位、“2015中国化学制药行业工业企业综合实力百强”第82位

（分别为《医药经济报》、“2015中国化学制药行业年度峰会”发布）。 

根据IMS Health发布的《2015年度中国本土企业医院市场》数据，2015年，公司终端样本医院的的销售额及市场份额位

列第九位。 

公司主要产品鹿瓜多肽、磷酸肌酸钠在细分领域市场均位于龙头地位。 

公司主要产品葡萄糖酸钙锌口服溶液在细分领域市场位于首位，根据CFDA南方医药经济研究所发布的《2015年度中国

医药市场发展蓝皮书》，葡萄糖酸钙锌口服溶液位列“2014年天猫医药馆钙制剂用药前10品牌排名”第6位。 

根据CFDA南方医药经济研究所发布的《2015年度中国医药市场发展蓝皮书》，安脑片位列“城市公立医院中成药用药

市场神经系统疾病用药Top10产品市场份额”第7位。 

三、主要会计数据和财务指标 

1、近三年主要会计数据和财务指标 

公司是否因会计政策变更及会计差错更正等追溯调整或重述以前年度会计数据 

√ 是 □ 否  

单位：人民币元 

 2015 年 
2014 年 

本年比上

年增减 
2013 年 

调整前 调整后 调整后 调整前 调整后 

营业收入 2,700,653,051.75 1,905,823,991.92 1,905,823,991.92 41.71% 1,307,886,246.04 1,307,886,246.04 

归属于上市公司股东的

净利润 
677,017,772.441 443,770,001.21 443,770,001.21 52.56% 226,737,497.99 226,737,497.99 

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润 

618,333,122.10 394,302,749.85 394,302,749.85 56.82% 153,636,603.79 153,636,603.79 

经营活动产生的现金流

量净额 
702,047,204.08 674,036,849.79 674,036,849.79 4.16% 453,020,477.09 453,020,477.09 

基本每股收益（元/股） 0.9469 0.6340 0.6340 49.35% 0.81 0.32 

稀释每股收益（元/股） 0.9248 0.6292 0.6292 46.98% 0.81 0.32 

加权平均净资产收益率 20.48% 16.73% 16.73% 3.75% 9.66% 9.66% 

 2015 年末 
2014 年末 

本年末比

上年末增

减 

2013 年末 

调整前 调整后 调整后 调整前 调整后 

资产总额 8,312,681,074.32 4,922,349,658.56 4,922,349,658.56 68.88% 2,942,980,911.98 2,942,980,911.98 

归属于上市公司股东的

净资产 
3,415,321,704.49 3,021,221,243.02 3,021,221,243.02 13.04% 2,391,120,020.16 2,391,120,020.16 

注：公司 2016 年 2 月 3 日披露的《2015 年年度业绩快报》中，归属于上市公司股东的净利润（元）为 701,614,140.52
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元。本次数据与《2015 年年度业绩快报》存在差异的主要原因是计提了广州新花城商誉减值准备 1,563.08 万元。 

会计政策变更的原因及会计差错更正的情况 

不适用。 

2、分季度主要会计数据 

单位：人民币元 

 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 527,590,963.41 737,014,418.65 662,947,486.01 773,100,183.68 

归属于上市公司股东的净利润 125,263,214.46 198,431,456.36 175,382,136.73 177,940,964.89 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
114,471,137.71 196,198,007.36 159,262,392.28 148,401,584.75 

经营活动产生的现金流量净额 66,492,535.02 294,010,315.73 239,521,398.79 102,022,954.54 

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异 

□ 是 √ 否  

四、股本及股东情况 

1、普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

单位：股 

报告期末普通股股

东总数 
23,713 

年度报告披露日前

一个月末普通股股

东总数 

31,192 

报告期末表决权

恢复的优先股股

东总数 

0 

年度报告披露日前一

个月末表决权恢复的

优先股股东总数 

0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 
持有有限售条

件的股份数量 

质押或冻结情况 

股份状态 数量 

哈尔滨恒世达昌科技有限公司 境内非国有法人 42.62% 312,375,000 0 质押 282,520,000 

YU HENG INTERNATIONAL 

INVESTMENTS CORPORATION 
境外法人 19.53% 143,192,968 0 质押 35,500,000 

ORIENTAL KEYSTONE 

INVESTMENT LIMITED 
境外法人 1.95% 14,301,533 0   

中融国际信托有限公司－中融－日

进斗金 1 号结构化证券投资集合资

金信托计划 

其他 1.34% 9,826,270 0   

杨红冰 境内自然人 0.89% 6,535,000 4,901,250   

中国农业银行股份有限公司－宝盈

转型动力灵活配置混合型证券投资

基金 

其他 0.77% 5,610,416 0   

中央汇金资产管理有限责任公司 其他 0.72% 5,255,900 0   

山东省国际信托有限公司－久真一

期证券投资集合资金信托计划 
其他 0.61% 4,500,037 0   

尹美娟 境内自然人 0.61% 4,438,641 0   

云南国际信托有限公司－源盛恒瑞

7 号集合资金信托计划 
其他 0.48% 3,513,316 0   

上述股东关联关系或一致行动的说明 

1、哈尔滨恒世达昌科技有限公司、YU HENG INTERNATIONAL 

INVESTMENTS CORPORATION 以及 ORIENTAL KEYSTONE 

INVESTMENT LIMITED 由同一实际控制人朱吉满控制。 

2、实际控制人朱吉满通过《中融国际信托有限公司－中融－日进斗

金 1 号结构化证券投资集合资金信托计划》持有公司 9,826,270 股股

票。 

3、未知其他股东是否存在关联关系，也未知是否属于《上市公司收
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购管理办法》中规定的一致行动人。 

参与融资融券业务股东情况说明（如有） 尹美娟通过融资融券业务持有公司股票 4,370,000 股。 

2、公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无优先股股东持股情况。 

3、以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系 

 

五、管理层讨论与分析 

（一）报告期经营情况简介 

公司在《2014年年报》中提到“2015年医药行业突出的关键词则是‘变革’，并且是‘重大变革’的深层次”，但改革的力度

仍超出了我们的预期。报告期内，医药行业政策密集落地，控药占比、临床数据自查、一致性评价、辅助用药目录、二次议

价等给医药行业带来诸多挑战和不确定性，医药行业整体增速呈下行趋势。 

在宏观经济增速放缓、行业监管趋严趋紧等大环境下，公司积极调整思路、应对市场变化，扎实推进传统制药的生产、

销售、整合等各项工作，确保公司业务稳健增长。报告期内，公司实现营业收入27.01亿元，同比增长41.71%，实现营业利

润7.77亿元，同比增长58.13%，实现归属于上市公司股东的净利润6.77亿元，同比增长52.56%。公司盈利能力和可持续发展

能力进一步提升。 

在原有制药板块健康增长的前提下，公司根据年初制定的战略部署，主动涉足了生物药、医药金融服务、基因、医疗服

务等多项创新型业务，谋求产业发展的创新突破。 

报告期内，公司重点推进了如下工作： 

1、稳步推进非公开发行项目，优化财务结构 

报告期内，公司根据资本市场形势的变化，启动了非公开发行股票预案并先后获得董事会、股东大会的审议、批准以及

中国证监会的受理。截至本报告披露日，公司已按中国证监会的反馈意见，公告并向证监会报送了两次回复说明材料。 

2、夯实传统制药业务，保持产品竞争优势 

（1）继续推进产品领先战略，丰富产品集群 

报告期内，公司通过外延并购、合作代理、产品引进等方式，进一步拓展公司在肿瘤领域、慢病领域的产品线：通过收

购普德药业，获得银杏达莫注射液、注射用十二维等核心品种，通过签订注射用黄芪多糖（注射剂（无菌粉末）、鲁比前列

酮、重组人胰岛素、奥美沙坦酯片等协议，进一步丰富了公司的产品储备，完善了公司在慢病领域的产业布局。 

（2）密切关注各地招标动态，确保销售有序开展 

报告期内，各省招标工作提速，招标形势总体趋严，降价压力较大。公司根据各地不同的招标政策采取区别化的投标策

略，主要产品新中标情况如下：磷酸肌酸钠在湖南、浙江、广东、福建新中标；鹿瓜多肽注射液在浙江、广东、重庆、四川

新中标；葡萄糖酸钙锌口服溶液在湖南、四川、重庆、上海新中标；安脑丸/片在福建、四川、山西、云南、湖北、湖南、

浙江、安徽、黑龙江、甘肃、广东、重庆等省市新中标；银杏达莫注射液在浙江新中标；注射用头孢米诺钠在浙江、广东、

重庆、四川新中标。 

（3）持续加强产品质量管理，提升产品资质 
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报告期内，公司严格执行GMP、GSP等行业标准的运营管理，栓剂（102车间栓剂生产线）/片剂、胶囊剂、蒲公英片剂、

丸剂、普德药业原料药、抗肿瘤原料药等多条生产线取得新版GMP认证，南京万川通过新版GSP认证，为公司后续生产、销

售奠定了运营基础。 

报告期内，公司深度挖掘产品优势，产品资质获得权威认可。磷酸肌酸钠入选《中国药典》2015版、《新编实用儿科药

物手册》2015版、《儿科心血管系统诊疗规范》2015版、《北京儿童医院集团小儿心肌损害诊疗共识》2014版、《中国国家

处方集：化学药品与生物制品卷（2013儿童版）》等多本临床权威教材，并凭借在冠心病及儿童心肌炎领域的确切疗效及极

高安全性被收录至《临床路径治疗药物释义》2016版心病分册和儿童心内分册，为进一步巩固临床价值提供有力支持；鹿瓜

多肽注射液被纳入《临床路径治疗药物释义》骨科分册（医疗机构开展临床路径管理的指导用书），其在缩短骨折愈合时间、

提高骨折愈合质量、减轻软骨破坏、抑制炎症、消肿止痛等方面获得肯定与推荐；安脑丸/片被纳入《中医临床诊疗指南释

义》的呼吸分册、心病分册和脑病分册和三本权威著作，产品资质进一步提升。 

3、加大内部整合力度，协同效应进一步凸显 

报告期内，公司一方面继续加强对原有并购企业澳诺（中国）、蒲公英、上海华拓及南京万川的整合力度，确保其业务

持续快速发展；另一方面重点开展对新并购企业普德药业在治理结构、经营业务、后台管理部门等方面的整合工作，确保并

购效果。通过取长补短、优势互补，公司与并购后企业最大程度的发挥了协同效应，并购后企业表现突出，较好地完成了业

绩指标，已成为支撑公司业绩的重要组成：澳诺（中国）实现营业利润8,412.96万元，同比增长54.68%，实现净利润7,113.96

万元，同比增长46.33%；蒲公英实现营业利润5,280.04万元，同比增长44.31%，实现净利润5,163.26万元，同比增长13.08%；

公司收购上海华拓、南京万川带来的整体业绩增量如下：实现营业利润36,354.04万元，同比增长34.73%，实现净利润

32,674.43万元，同比增长35.06%（包含磷酸肌酸钠在西藏阳光的销售业务）；普德药业实现营业利润23,892.92万元，同比

增长20.64%，实现净利润20,764.80万元，同比增长20.68%。 

4、尝试探索新领域，全面打开新格局 

公司按照董事会年初批复的重点战略议题和年度工作计划，在做好、做强制药本业的同时，尝试开辟新领域。报告期内，

公司引进了新领域的专业人才，初步搭建了新业务架构，并取得阶段性成果。 

（1）借力药明康德，进军生物药领域 

根据年初计划，公司拟采取强强联盟的合作方式，重点布局生物药平台建设，通过产品引进、外部合作以及产业并购等

多种手段推进创新型生物药的快速开发和产业拓展。 

报告期内，公司聘任Qiang Lu等多名博士、硕士推进生物药项目。报告期内，公司与药明康德先后签订了《生物医药战

略合作框架协议》、《风险共担合作开发协议》、《化学创新药战略合作协议》等协议，公司拟在未来5年累计出资10亿人

民币、选定5个左右拟研生物药，借助药明康德的研发平台优势，提升公司在化药领域特别是肺部疾病创新药物方面的研发

实力。截至报告期末，双方合作按计划推进。 

（2）探索互联网金融，开辟发展新途径 

报告期内，公司基本确立了以誉衡金服为金融板块的投资管理旗舰平台，涵盖互联网金融、基金、商业保理等多个子版

块的业务发展体系。其中的互联网金融平台誉金所2015年9月25日正式上线运营，定位于医药产业链金融，拟借助互联网技

术为上下游客户提供个性化的定制金融产品，满足产业链资金需求，实现传统医药业务与金融的结合。截至报告期末，誉金

所累计撮合成交量12,607万元、为投资人创造投资收益977.28万元、累计注册会员22,950人、投资会员1,415名。 

报告期内，公司基于对互联网保险行业发展前景的判断，以自有资金1.5亿元人民币参与发起设立了互联网财产保险股

份有限公司。截至本公告披露日，该事项尚待中国保监会审批，公司尚未实际出资。 

（3）布局基因及医疗服务，着手开展新业务 

报告期内，公司拟出资5,600万元人民币设立基因公司，以此切入到基因检测和基因大数据运营服务中。截至本报告披

露日，已实际出资2,000万元。 

报告期内，公司拟以现金增资方式取得射阳振阳医院70%权益，尝试以此为契机进入医疗模块。截至报告期末，公司已

支付首期增资款3,000万元人民币并取得振阳医院30%权益。 

（二）报告期内主营业务是否存在重大变化 

□ 是 √ 否  

（三）占公司主营业务收入或主营业务利润 10%以上的产品情况 

√ 适用 □ 不适用  

单位：元 

产品名称 营业收入 营业利润 毛利率 
营业收入比上年

同期增减 

营业利润比上年

同期增减 

毛利率比上年同

期增减 

心脑血管药物 1,269,296,133.57 507,128,912.98 60.05% 50.55% 43.97% 1.83% 

骨科药物 453,585,251.25 56,693,143.21 87.50% -7.45% -17.41% 1.51% 

营养类药物 302,155,196.44 101,401,578.06 66.44% 121.08% 143.38% -3.08% 
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（四）是否存在需要特别关注的经营季节性或周期性特征 

□ 是 √ 否  

（五）报告期内营业收入、营业成本、归属于上市公司普通股股东的净利润总额或者构成较前一报告

期发生重大变化的说明 

√ 适用 □ 不适用  

报告期内，公司实现营业收入27.01亿元，同比增长41.71%，其中医药制造行业实现营业收入22.88亿元，同比增长45.02%；

医药代理行业实现营业收入3.59亿元，同比增长22.64%；实现归属于上市公司股东的净利润6.77亿元，同比增长52.56%；经

营活动产生的现金流量净额7.02亿元，同比增长4.16%。 

报告期内，公司净利润实现了较大增幅，主要原因说明：  

报告期内，公司存量业务保持平稳的增长，此外，通过协同整合、外延并购、合作代理等方式进一步扩充了公司产品梯

队及业务规模，使得公司的营业收入和净利润有了较快的增长，具体情况如下： 

⑴ 公司进一步加强市场开发，鹿瓜多肽、注射用头孢米诺钠、氯吡格雷等基础产品保持了稳定增长，为公司业绩增长

奠定了基础； 

⑵ 公司对以前年度并购获得的产品安脑丸/片、葡萄糖酸锌钙口服溶液、注射用磷酸肌酸钠进行了协同整合，上述产品

实现快速增长，已成为支撑公司业绩的重要组成部分； 

⑶ 公司继续通过外延并购、合作代理等方式拓宽产品线，银杏达莫注射液、注射用12种复合维生素、注射用黄芪多糖、

氯化钾缓释片、维铁缓释片以及茶碱缓释片、醋酸钙片等品种成为公司新的盈利增长点； 

⑷ 公司生物医药研发费用、新业务管理费用以及利息费用的大幅增长，在一定程度上影响了2015年净利润。 

（六）面临暂停上市和终止上市情况 

□ 适用 √ 不适用  

六、涉及财务报告的相关事项 

（一）与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况说明 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况。 

（二）报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况说明 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无重大会计差错更正需追溯重述的情况。 

（三）与上年度财务报告相比，合并报表范围发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

1、本年度公司合并范围增加了普德药业及其下属公司西藏普德、普德食品、普德康利；药享售；誉衡金服及其下属公

司誉金所、商业保理、誉衡基石；誉衡投资及其下属公司誉衡基因；誉衡（香港）有限公司； 

2、本年度公司合并范围减少了子公司靶向生物。 

（四）董事会、监事会对会计师事务所本报告期“非标准审计报告”的说明 

□ 适用 √ 不适用  

（五）对 2016 年 1-3 月经营业绩的预计 

□ 适用 √ 不适用  

        

 哈尔滨誉衡药业股份有限公司 

法定代表人、董事长：朱吉满 

二〇一六年四月二十二日 
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