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	潜江永安药业股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到深圳证券交易所中小板公司管理部下发的《关于对潜江永安药业股份有限公司2015年年报的问询函》（中小板年报问询函【2016】第34号）公司根据深圳证券交易所中小板公司管理部的要求，对问询函中所列问题做出了书面说明。现将回复内容公告如下：
	回复：报告期内，公司经营性现金流净额与净利润差异较大的主要原因：一是固定资产折旧、无形资产摊销及资产减值准备等非现金类支出金额较大，达到7,841.11万元，并比同期增加1407.39万元，主要是年内增加固定资产投资和子公司在建工程转固折旧增加、以及健美生经营权新增摊销所致。二是由于应收账款的增加，推迟了经营性应付款项的支付，经营性应付项目变动由减少变为增加，以致现金支出减少，同比减少金额达到4,886.18万元。净利润转变为经营活动产生的现金流量净额的具体过程见下表：
	回复：一般来说，根据权责发生制的要求，每年最后一个月会对年终工资、资产减值等成本费用进行计提，以及较多项目在年末结算等，第四季度的利润情况通常较前三个季度要差。2015年第四季度，公司归属于上市公司股东的净亏损18.04万元，除上述事项外，子公司永安康健推广保健产品相关销售支出增加亦是重要的影响因素。具体如下（相关数据见下表，单位：万元）：
	1、营业收入和成本均同比下滑，总体毛利略有下降。2015年，牛磺酸平均销售价格同比下滑约12%，第四季度价格亦基本保持了相同的趋势，并且环氧乙烷装置亏损进一步增加，导致母公司毛利同比减少651.25万元，但子公司永安康健销售规模扩大，毛利同比增加599.28万元，导致总体毛利下降了51.97万元。
	2、期间费用同比增加260.22万元是第四季度亏损的主要原因。第四季度，销售费用同比增加515.5万元，管理费用和财务费用同比下降255.28万元，三项费用合计增加260.22万元。其中，销售费用同比增加的主要原因，一是牛磺酸销量增加，相关的销售支出增加133.12万元；二是子公司永安康健推广健美生及自有保健产品，销售支出增加382.38万元。
	3、非经常性损益同比增加22.98万元，未有大的变化。
	回复：环氧乙烷是重要的化工原料，属易燃易爆的危化品，由于储运和运输的限制，不宜长途运输，几乎没有进出口。环氧乙烷行业总体产能过剩，价格低迷，业内较多公司发生亏损。三江化工（香港上市公司）系国内较大的环氧乙烷生产厂商，2015年营业收入54.99亿元，亏损1.46亿元，其中第四季度营业收入16.52亿元，亏损1.89亿元。
	2015年，公司环氧乙烷产品毛利率下降的主要原因，一是产品价格处于低位；二是为避免对公司业绩产生更大的拖累，环氧乙烷装置开车时间同比缩短较多。公司环氧乙烷装置产能较小，主要采取跟随策略，预计可预见的时期内仍会对业绩造成拖累。未来主要是根据市场行情及公司自身情况，努力提高环氧乙烷装置的产能利用率，盘活该项资产，尽量减少亏损。
	回复：上海美深和雅安投资在转型发展上的定位有所不同，设立上海美深主要是承接加拿大健美生公司在中国大陆的独家代理权，设立雅安投资主要是负责考察与公司发展战略相符的项目，并利用部分闲置资金进行现金管理。具体如下：
	1、上海美深
	1）未来发展战略和经营计划。上海美深将进一步加强健美生品牌建设，借助强势品牌的影响，通过展会、微信、EPR、行业论坛等各种形式进行品牌宣传，不断完善线上线下渠道布局，实行线上跨境电商和国内电商覆盖，同时抓紧健美生产品备案工作，丰富线下产品系列；发挥上海区域优势，不断吸收创新领域的人才加入，努力实现品牌和销售的双提升，为永安康健在国内保健营养品行业建立品牌形象奠定基础。
	2）对公司业绩可能产生的影响。健美生产品还处于品牌推广及渠道建设期，相关费用支出比较刚性，目前还未产生效益。需要进一步扩大销售，体现规模效应，预计2016年不会对公司业绩产生重大的正面影响。
	3）存在的风险。一是政策风险。由于国内关于保健食品的政策还在不断变化和完善，特别是与跨境电商相关的政策还不明朗，这些不确定因素的存在可能加大公司调整经营策略的难度。二是经营风险。公司努力引进人才，适应从制造行业向保健食品行业的转型，但仍然存在转型不成功，健美生产品销售规模不达预期，可能进一步增加亏损，进而整合失败的风险。
	2、雅安投资
	1）未来发展战略和经营计划。加强对健康及相关产业或项目的考察，为公司转型发展做好储备；在确定合适的项目之前，利用部分闲置资金进行现金管理，提高资金利用效率。
	2）对公司业绩可能产生的影响。雅安投资主要是人工成本，相关支出不高，加之2016年已经着手进行闲置资金的现金管理，若无其他变化，预计不会对公司整体业绩产生重大的不利影响。
	3）存在的风险。一是项目投资风险。若雅安投资选择项目所处行业的宏观政策、市场环境与预期不符，或整合存在问题，可能造成投资失败进而发生较大亏损的风险。二是现金管理失败的风险。雅安投资拥有部分证券投资，风险相对较高，若证券市场大幅波动，可能加剧其亏损的风险。目前，证券投资规模不大，处于可控范围。
	回复：报告期内，公司前五大供应商主要为环氧乙烷生产厂家、供电公司、煤炭贸易商、液碱生产商和液氨贸易商，该等原料均为生产牛磺酸的物料。按照中国证监会及深圳证券交易所的相关法律法规，公司及年度审计会计师事务所对主要供应商进行了必要的核查，公司与前五大供应商不存在关联关系。
	公司对主要原辅料供应商实施合格供应商管理，除供电公司无法选择外，每种原料均保证了有2－3家供应商可以选择，不存在对前五大供应商有较大的依赖性。
	与2014年度相比，前五大供应商发生了重大变化，主要原因为2014年度环氧乙烷装置开车时间较长，其耗用的原料采购金额远高于牛磺酸相关原料的采购金额，前五大供应商分别为供电公司、环氧乙烷生产商、酒精生产商和两家乙烯供应商。
	回复：报告期内，机器设备闲置的主要原因，一是经股东大会审议通过，原超募资金项目“年产2万吨焦亚硫酸钠生产项目”终止实施。2015年度，公司对该项目以及与该项目配套的前置工序及公用工程等相关设备进行了清理盘点，部分减值较大，部分通用设备作为备用；二是年内进行了生产线技术改造，部分设备闲置，也发生了一定的减值。
	后续处置计划及对生产经营可能产生的影响：公司暂时未有对闲置设备进行处置的计划，较多设备可以作为备用或未来技术改造时可能还可以利用，对生产经营不会产生重大的负面影响。
	年产2万吨焦亚硫酸钠生产项目闲置设备原值507.39万元，在2014年度已计提减值318.46万元；前述项目前面工序及其他技术改造导致闲置的机器设备原值1,541.23万元，在2015年计提减值小计395.44万元，减值合计713.90万元。闲置机器设备原值、折旧及计提减值的情况具体如下：
	年产2万吨焦亚硫酸钠生产项目已经终止，设备的通用性不强，减值占原值比例达到62.76%，若考虑折旧，基本已经计提完毕。前置工序及技术改造产生的闲置设备较多为泵、储罐、反应釜、换热器、凉水塔、螺旋输送机、配电柜及相关的管线，该类设备还有利用的价值。公司工程部预计该类设备可能收回50%的价值，为谨慎起见仍然计提了占原值比例为25.66%的减值（折旧及减值占原值的比例已经达到64.06%）。公司会持续关注上述资产状况，定期进行减值测试，确保资产价值的真实准确。
	公司聘请的会计师事务所对公司闲置设备减值测试的过程及引用的参数进行了必要的复核，确保固定资产减值准备计提的充分性，合理保证财务报表不发生重大错报。
	回复：2015年，公司营业收入下降，应收账款余额反而增长，导致回款变慢，是应收账款周转率下降的原因。
	营业收入下降而应收账款余额增长的主要原因：牛磺酸市场竞争激烈，加之报告期内经济形势不佳，公司对大客户和直接客户采取了提高信用额度和延长账期的政策，以稳定市场份额。2015年，牛磺酸销量同比增长了7.99%，但由于销售价格下滑较大，其销售收入同比仍然略有下降。
	应收账款的账龄结构未发生较大变化，主要款项账龄均在1年以内，截至目前，应收账款回收在可控范围内，没有明显逾期现象，具体如下：
	回复：报告期末，公司存货对比情况如下表：
	公司存货余额增加847.1万，同比增长18.99%，其中原材料减少694.5万元、在产品增加75万元、库存商品增加1466.59万元。因此，存货增加的主要原因是库存商品增加。存货增长，但营业成本下滑是存货周转率下滑的主要原因。
	库存商品余额同比增长93.86%的主要原因，2015年子公司永安康健新设两个下属公司上海美深及永安香港，运营健美生品牌；为适应跨境电商保税备货的模式，上海美深及永安香港公司储备了较多的健美生产品，新增库存商品1,273.41万元。该等产品有效期两年，短期内不存在减值风险。
	公司牛磺酸以销定产，根据产量计划进行原料采购，由于产销大致平衡，原料周转较快，所需的主要原料较少发生减值。环氧乙烷生产受市场影响，有时会提前采购原料，或由于生产的间歇性，在某一特定时点上原料（乙烯或酒精）可能会有较大的库存，当原料价格波动时存在减值的风险。
	报告期末，存货增加但跌价准备减少主要是存货跌价准备的结构发生了变化，一是发生减值的原材料在2015年均投入生产，相关的跌价准备已经转销；二是自产环氧乙烷（在库存商品中列示）在2015年末减值有所增加。
	2015年末，库存商品跌价准备主要是自产环氧乙烷发生减值（公司自产环氧乙烷通常产销倒挂，所以若有自产的库存均会发生减值），其库存成本为7,790.19元/吨，期末市价为6,538.46元/吨（不含税），存在减值迹象。具体计算过程如下：
	单位：万元
	乙烯和酒精的减值情况：根据《卓创资讯》的价格信息，资产负债表日前后乙烯均价7,860.41元/吨,公司乙烯期末库存单价7,761.56元/吨，略低于市场平均价格。酒精平均市场价格为5,402.48元/吨,公司乙醇期末库存单价5,382.78元/吨，略低于市场平均价格。两种原料库存价格与市价基本持平，不存在减值迹象。
	2014年末，跌价准备主要是乙烯和自产环氧乙烷发生减值。期末，乙烯库存单价7,839.16元/吨，市场价格7,179.79元/吨，自产环氧乙烷库存单价7,869.91元/吨，市场价格6,816.13 元/吨，两种存货均存在减值迹象。具体计算过程如下：
	单位：万元
	单位：万元
	由于价格下跌，乙烯在2015年发生了更大的减值（具体见下表，计提的减值还包括部分酒精的减值）。报告期内，环氧乙烷装置开车时，上述原料投入生产，回收了现金。
	公司所需原料均有透明的市场报价，在各定期报告期末，财务部门会根据市场价格对各类存货进行减值测试，根据测试情况决定是否提取减值准备，特别是在年度报告期末，公司聘请的会计师事务所亦会对公司计提的过程及引用的参数进行复核，确保存货跌价准备计提的充分性，合理保证财务报表不发生重大错报。
	特此公告。



