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兴业证券股份有限公司关于 

深圳翰宇药业股份有限公司重大资产重组 

2015 年度盈利预测及业绩承诺实现情况的核查意见 

 

兴业证券股份有限公司（以下简称“兴业证券”）作为深圳翰宇药业股份有

限公司（以下简称“上市公司”、“翰宇药业”）发行股份及支付现金购买张有平、

北京凤凰财富成长投资中心（有限合伙）、北京惠旭财智投资中心（有限合伙）

等 3 名交易对方合法持有的甘肃成纪生物药业有限公司（以下简称“成纪药业”）

合计 100% 股权（以下简称“本次交易”，“本次重大资产重组”）的独立财务顾

问，根据《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市公司并购重组财务顾问业务

管理办法》的相关规定，及《创业板信息披露业务备忘录第 10 号：定期报告披

露相关事项》的要求对本次重大资产重组盈利预测及张有平等 3 名交易对方做

出的关于成纪药业业绩承诺实现情况进行了核查。兴业证券发表意见如下： 

 

一、标的资产交付及过户情况 

本次交易于 2015 年 1 月 9 日经中国证券监督管理委员会《关于核准深圳

翰宇药业股份有限公司向张有平等发行股份购买资产并募集配套资金的批复》

（证监许可[2015]41 号）核准。交易对方持有的成纪药业 100%股权已于 2015

年 1 月 13 日完成过户手续。 

2015 年 1 月 20 日，立信会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“立信

所”）对本次发行股份购买资产进行了验资，并出具了信会师报字[2015]第 310020

号《深圳翰宇药业股份有限公司非公开发行股票募集配套资金验资报告》。 

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司于 2015年 1月 26日出具的

《股份登记申请受理确认书》，翰宇药业已于 2015 年 1 月 26 日办理完毕本次发

行股份购买资产的新增股份登记，本次发行的 27,004,908 股 A 股股份已分别登

记至张有平、凤凰财富、惠旭财智名下。 



2 

二、本次重组涉及的盈利预测情况 

（一）上市公司盈利预测 

翰宇药业在重大资产重组之时，根据《上市公司重大资产重组管理办法》（证

监会令 53 号）的相关要求，编制了上市公司 2014 年 7-12 月及 2015 年度备考盈

利预测，即按照假设翰宇药业已于 2013 年 1 月 1 日完成对甘肃成纪生物药业有

限公司 100%股权的收购后的相关架构，模拟编制了上市公司 2014 年 7-12 月及

2015 年度的备考合并盈利预测报告。盈利预测报告预计上市公司 2015 年度归属

于母公司股东的净利润为 35,405.25 万元。 

（二）标的公司盈利预测 

翰宇药业公司在重大资产重组之时，编制了《甘肃成纪生物药业有限公司盈

利预测报告》，对成纪药业 2014 年 7-12 月份及 2015 年度的盈利情况进行预测，

该盈利预测报告已经立信会计师事务所（特殊普通合伙）审核，并出具信会师报

字[2014]第 211193 号盈利预测审核报告。根据盈利预测报告，甘肃成纪生物药业

有限公司预计 2014 年度的净利润为 10,175.60 万元, 2015 年度的净利润为

13,966.32 万元。 

（三）盈利预测完成情况 

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）对上市公司 2015 年度财务报表的

审计（信会师报字[2016]第 310535 号）结果，公司 2015 年度经审计后实现的归

属于母公司股东的净利润为人民币 30,534.20 万元，完成盈利预测的比例为

86.24%。 

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）对成纪药业 2014 年度及 2015 年度

的财务报表的审计（信会师报字[2015]第 210086 号）结果，成纪药业 2014 年度、

2015 年度经审计后实现的净利润分别为人民币 11,752.30 万元、人民币 11,514.83

万元，2015 年度完成盈利预测的比例为 82.45%，2014-2015 年度经审计后的净

利润合计为 23,267.13 万元，整体完成盈利预测的比例为 96.38%。 
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三、标的资产涉及的业绩承诺情况 

（一）标的资产业绩承诺情况 

根据本次重大资产重组之时上市公司与张有平以及上市公司实际控制人曾

少贵、曾少强、曾少彬签署的《盈利预测补偿协议》，如本次交易于 2015 年度完

成，交易对方张有平承诺成纪药业 2014 年度、2015 年度经审计的归属于母公司

所有者的净利润分别不低于人民币 11,000.00 万元、14,850.00 万元。  

以上净利润金额以扣除非经常性损益前后孰低值为准，非经常性损益应根据

中国证监会的相关要求进行界定。 

根据《盈利预测补偿协议》，如成纪药业在业绩承诺期内未完成盈利目标，

业绩承诺方应分别对实际净利润数额（以扣除非经常性损益前后孰低值为准）与

同期预测净利润金额的差额向上市公司以现金方式进行补偿，补偿金额的计算公

式如下： 

张有平于业绩承诺期（2014 年度）应向上市公司补偿的现金金额＝1.1 亿元

－成纪药业于 2014 年度实际实现的净利润数额 

张有平于业绩承诺期（2015 年度）应向上市公司补偿的现金金额＝（1.1 亿

元＋1.485 亿元）－（成纪药业于 2014 年度实际实现的净利润数额＋成纪药业于

2015 年度实际实现的净利润数额＋张有平已经向上市公司支付的成纪药业 2014

年度业绩补偿款（如有）） 

依据上述公式计算结果如为零或负数，则当期业绩补偿责任方无需承担业绩

补偿义务。 

如成纪药业在业绩承诺期某一年度业绩未达标需进行补偿，上市公司应当在

专项审计报告出具之日起 10 个工作日内书面通知本协议约定的各年度业绩补偿

责任方。业绩补偿责任方在收到上市公司书面通知后的 15 个工作日内应以现金

方式将其应承担的补偿金额一次性汇入上市公司指定的银行账户。 

（二）标的资产业绩承诺完成情况 

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）对成纪药业 2014 年度和 2015 年度

财务报告出具的审计报告（信会师报字[2015]第 210086 号），成纪药业 2014 年
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实际实现的归属于母公司股东的净利润（扣除非经常性损益前后孰低值）为

11,572.80 万元，超过张有平作出的业绩承诺。成纪药业 2015 年实际实现的归属

于母公司股东的净利润（扣除非经常性损益前后孰低值）为 11,350.26 万元，低

于张有平作出的业绩承诺。2014-2015 年度经审计后归属于母公司股东的净利润

（扣除非经常性损益前后孰低值）合计为 22,923.06 万元，业绩承诺的完成比例

为 88.68%； 

根据立信所出具的《关于深圳翰宇药业股份有限公司 2015 年度盈利预测以

及业绩承诺实现情况的专项审核报告》（信会师报字[2016]第 310539 号），立信

所认为，管理层编制的《关于深圳翰宇药业股份有限公司 2015 年度盈利预测以

及业绩承诺实现情况的说明》已经按照《上市公司重大资产重组管理办法》的规

定编制，在所有重大方面公允反映了上市公司 2015 年度盈利预测以及业绩承诺

的实现情况。 

四、盈利预测未完成的主要原因 

（一）上市公司盈利预测未完成主要原因 

翰宇药业 2015 年度盈利预测未能完成，除受新并购公司成纪药业整合期业

绩未达预期影响外，亦受其投放的新产品因受政策影响，大多数省市没有进行招

投标未能形成销售的影响。 

（二）标的公司盈利预测未完成主要原因 

成纪药业 2015 年度盈利预测未能完成主要由于市场环境、并购整合及产能

不足等原因。翰宇药业在接管成纪药业后，通过调整成纪药业的组织架构，优化

成纪药业的产品设计和生产布局，加强成纪药业产品营销推广，规范成纪药业各

项制度等措施积极对标的公司进行整合。从第四季度开始，成纪药业通过推出新

卡式注射笔，购买新加压溶媒生产设备解决了药品组合包装产品产能不足的问

题，实现效益明显改善，但 2016 及 2017 年度仍不排除不能达到业绩承诺的风险。 
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五、兴业证券对 2015 年度盈利预测及业绩承诺的实现情况的核

查意见 

兴业证券通过与成纪药业、上市公司高管人员进行交流，查阅上市公司与张

有平及曾少贵、曾少强、曾少彬签署的《盈利预测补偿协议》、立信会计师出具

的《关于深圳翰宇药业股份有限公司 2015 年度盈利预测以及业绩承诺实现情况

的专项审核报告》及《审计报告》，对上述盈利预测及业绩承诺的实现情况进行

了核查。 

经核查，本独立财务顾问认为：2015 年度上市公司未完成盈利预测，2015

年度标的公司成纪药业未完成盈利预测；截至 2015 年末标的公司成纪药业未完

成业绩承诺，业绩承诺完成比例为 88.68%。交易对方张有平需按《盈利预测补

偿协议》约定的程序进行补偿。根据 2016 年 4 月 26 日，曾少贵、曾少强及曾少

彬先生出具的《承诺函》，曾少贵、曾少强及曾少彬先生承诺将承担成纪药业

2015 年度业绩承诺差额补偿义务，并承诺自该《承诺函》签署之日起 20 个工作

日内，将 2,926.94 万元业绩承诺补偿款全额支付至翰宇药业指定银行账户，作为

《盈利预测补偿协议》项下业绩补偿方应承担的补偿义务。 

本独立财务顾问将积极履行持续督导职责，持续督导本次重大资产重组有关

各方按照相关规定和程序，积极履行承诺。 
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（本页无正文，为《兴业证券股份有限公司关于深圳翰宇药业股份有限公司

重大资产重组 2015 年度盈利预测及业绩承诺实现情况的核查意见》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

兴业证券股份有限公司 

   

 2016 年 4 月 26 日 
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