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中德证券有限责任公司 

关于杭州联络互动信息科技股份有限公司 

追加投资上海赐麓网络科技有限公司暨关联交易事项的 

专项核查意见 

中德证券有限责任公司（以下简称“中德证券”或“保荐机构”）作为杭州联

络互动信息科技股份有限公司（以下简称“联络互动”或“公司”）非公开发行股

票并上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交

易所上市公司保荐工作指引》、《深证证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交

易所中小企业板上市公司规范运作指引（2015 年修订）》等法律、法规和规范

性文件的要求，对联络互动追加投资上海赐麓网络科技有限公司（以下简称“上

海赐麓”或“标的公司”）暨关联交易的事项进行了核查，核查情况如下： 

一、关联交易事项 

公司与上海赐麓的创始人刘红柳、海南禾信资本投资中心（有限合伙），

上海赐麓本轮其他投资人北京陌陌科技有限公司(以下简称“陌陌”)、新余瑞翔众

盈投资管理中心（有限合伙）(以下简称“瑞翔众盈”)于 2016 年 4 月 28 在北京签

署了《投资协议书》，拟以 600 万人民币的价格与其他投资者一起追加投资上

海赐麓，本次追加投资后，公司将累计持有上海赐麓 20.6%的股份。公司拟全

部以货币资金的方式参与投资上海赐麓，资金来源为自有资金。 

该等关联交易已经公司 2016 年 4 月 28 日召开的第四届董事会第二十次会

议审议通过。董事会在审议本项关联交易时，关联董事郭静波先生已回避表

决，其他非关联董事进行表决，以 6 票同意、0 票反对、0 票弃权审议通过该议

案。公司独立董事已就上述关联交易事前认可，并就本次关联交易发表了独立

意见。 

根据《公司章程》规定，该对外投资事项无需经过公司股东大会批准。 

本次关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产

重组，不需要经过有关部门批准。 

二、关联关系介绍 
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根据深交所《深圳证券交易所股票上市规则》规定，公司现任董事郭静波

先生为公司关联自然人，郭静波先生在本次投资的标的公司上海赐麓担任董

事，则上海赐麓为联络互动的关联方，因此本次交易构成关联交易。 

2016 年 1 月 1 日至公司公告该事项期间，除本次公司追加投资外，公司与

上海赐麓并未发生其他各类关联交易。 

三、关联方/标的公司介绍 

1、关联方基本情况 

公司名称：上海赐麓网络科技有限公司 

注册地址：上海市金山区卫昌路 293 号 2 幢 6975 室 

成立时间：2015 年 03 月 19 日 

注册资本：800 万元 

法定代表人：李振华 

经营范围：从事计算机网络科技、计算机科技领域内的技术开发、技术咨

询、技术服务，动漫设计，电脑图文设计制作，创意服务，计算机系统集成，

计算机网络工程，计算机、软件及辅助设备销售，从事货物进口及技术进口业

务。 

主营业务：手机游戏研发与运营业务 

现有股东情况：上海赐麓目前注册资本为 800 万元，其中联络互动出资

160 万元，占 20%，刘红柳出资 216 万元，占 27%，海南禾信资本投资中心

（有限合伙）出资 424 元，占 53%。 

2、关联方主要财务指标                          单位：万元 

项目 
2016 年 3 月 31 日 

（未经审计） 

2015 年 12 月 31 日 

（未经审计） 

资产总额 296.96 399.69 

负债总额 245.00 304.82 

所有者权益 51.96 94,87 
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项目 
2016 年 1-3 月 

（未经审计） 

2015 年 1-12 月 

（未经审计） 

营业收入 188.68 198.39 

营业利润 -42.91 -705.13 

净利润 -42.91 -705.13 

3、本次增资认购前后的股权变化情况 

股东名称 
投资前 投资后 

注册资本(万元) 所占比例 注册资本（万元） 所占比例 

刘红柳 216.00 27.00% 216 25.11% 

海南禾信资本投资中心（有限

合伙）（员工持股平台） 
424.00 53.00% 408 47.43% 

联络互动 160.00 20.00% 177.2 20.6% 

北京陌陌科技有限公司 0 0 25.82 3.00% 

新余瑞翔众盈投资管理中心

（有限合伙） 
0 0 33.20 3.86% 

合计 800.00 100.00% 860.22 100.00% 

四、交易对手方介绍 

1、北京陌陌科技有限公司 

住所：北京市朝阳区阜通东大街 1 号院 6 号楼 20 层 

企业类型：有限责任公司(自然人投资或控股) 

法定代表人：唐岩 

注册资本：1000 万元人民币 

经营范围：第二类增值电信业务中的信息服务业务（仅限互联网信息服

务）；互联网信息服务不含新闻、出版、教育、医疗保健、药品和医疗器械，

含电子公告服务；（电信与信息服务业务经营许可证有效期至 2017 年 02 月 23

日）；利用信息网络经营游戏产品（含网络游戏虚拟货币发行）（网络文化经

营许可证有效期至 2017 年 11 月 20 日）；销售食品；演出经纪；文艺表演；广

播电视节目制作；出版物零售；技术推广服务；设计、制作、代理、发布广

告；租赁计算机；销售计算机、软件及辅助设备、服装、鞋帽、皮具、箱包、

眼镜、首饰、文具用品、电子产品、日用品、针织纺品、工艺品、手机配件、

花卉。 
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2、新余瑞翔众盈投资管理中心（有限合伙） 

住所：江西省新余市仙女湖区仰天岗国际生态城 

企业类型：有限合伙企业 

执行事务合伙人：深圳前海瑞翔投资管理有限公司 

经营范围：投资管理、资产管理、实业投资、项目投资。(依法须经批准的

项目，经相关部门批准后方可开展经营活动) 

3、刘红柳    身份证号码：42030019780512****    

4、海南禾信资本投资中心（有限合伙） 

地址：海南省老城高新技术产业示范区海南生态软件园 

企业类型：有限合伙企业 

执行事务合伙人：刘红柳 

经营范围：资产管理；投资管理；投资顾问；投资咨询；企业管理咨询；

市场营销策划；项目投资。(依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展

经营活动) 

以上交易对手中，公司与陌陌、瑞翔众盈为本轮投资的投资人，刘红柳和

海南禾信资本投资中心（有限合伙）为标的公司创始人。公司与上述交易对手

方无关联关系。 

五、交易协议的主要内容 

投资方：联络互动、陌陌、瑞翔众盈 

标的公司：上海赐麓 

（一）增资方案 

1、股权转让 
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瑞翔众盈以现金形式购买海南禾信资本投资中心（有限合伙）持有标的公

司 2%股权，（对应标的公司增资前注册资本 16 万元），对价为人民币 490 万

元。 

2、增资扩股 

上述股权转让完成后，投资方以现金形式向标的公司投资，其中： 

（1）陌陌共投资人民币 900 万元，获得标的公司 3%的股权，投资款中人

民币 25.821 万元进入标的公司注册资本，人民币 874.189 万元进入标的公司资

本公积； 

（2)瑞翔众盈共投资人民币 600 万元，获得标的公司 2%的股权，投资款中

人民币 17.20 万元进入标的公司注册资本，人民币 582.80 万元进入标的公司资

本公积； 

（3) 联络互动本次追加投资人民币 600 万元，获得标的公司 2%的股权，投

资款中人民币 17.20 万元进入标的公司注册资本，人民币 582.80 万元进入标的

公司资本公积。投资完成后，联络互动合计持有标的公司 20.6%的股权。 

（二）交易完成 

各方同意，陌陌、瑞翔众盈或联络互动任何一方按照本合同约定在 7 个工

作日内足额支付投资款，且标的公司在 60 个工作日内完成工商登记，即视为

“投资完成”。 

（三）利润分成 

标的公司的资本公积金、盈余公积金和未分配利润以及本次增资扩股完成

之日前后产生的所有利润，由增资扩股后的新老股东共同享有。 

（四）投资/增资款用途 

投资人的投资/增资款主要用于标的公司的业务发展和与项目相关的业务运

营，不得用于偿还股东债务，不得用于非经营支出或者与标的公司主营业务不
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相关的其他经营性支出；非经标的公司董事会或股东会以特殊决议批准，不得

用于委托理财、委托贷款和期货交易。 

（五）董事会组成 

标的公司的董事会由三名董事组成，董事会成员保持不变，联络互动由郭

静波先生代表公司出任标的公司董事。 

六、交易的定价政策及定价依据 

公司与关联方（以下简称为“双方”）的交易是在不违反《公司法》、《证

券法》、《深圳证券交易所股票上市规则》等有关规定的前提下，遵循公开、

公平和价格公允、合理的原则，通过协商的方式确定交易价格。 

七、交易目的、存在的风险和对上市公司的影响 

本次投资将继续加大对手机游戏的代理和联运投入，增强对游戏 CP 的控

制力，与具有研发能力的游戏团队建立长期稳定的合作关系，有助于提升公司

竞争力，增强联络 OS 产品的附加值，提升用户 ARPU 值，提高运营效率发挥

协同作用，能够为股东创造更大的价值。 

本次投资存在的以下风险： 

（一）业绩波动风险：虽然公司在本次投资过程中遵循谨慎原则，履行了

勤勉、尽职的职责，但手游产品具有生命周期短、更替速度快等特点，且未来

经营仍然受多方面因素影响，若标的公司不能及时推出符合玩家需求的新产

品，或者未能掌握好市场需求新动态，则将面临短期内业绩波动的风险，从而

影响到公司的投资目标。 

（二）人员流失风险：标的公司主要业务为手机游戏研发与运营业务，标

的公司属于典型的智力密集性行业，关键游戏开发人员和设计人员对公司极其

重要，关键人员的流失可能对公司造成不利影响。 

（三）市场竞争风险：随着国内手游行业的快速发展，更多竞争对手被吸

引并加入进来，市场容量不断增加。技术及产品更新换代速度快，日趋激烈的

市场竞争可能会分流公司原有用户群。 
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（四）政策风险：手机游戏所属的网络游戏行业主要受工业和信息化部、

文化部、国家新闻出版广播电影电视总局的共同监管。由于相关监管部门加强

行业监管力度，针对游戏运营单位的业务资质、游戏内容、游戏时间、经营场

所和审查备案程序等先后出台了相关的管理制度。若监管部门出台新的政策，

将对公司发行运营游戏产生影响。 

八、决策程序 

（一）本次交易已经公司第四届董事会第二十次会议审议通过，关联董事

郭静波已回避表决； 

（二）公司独立董事董玮、李宏、潘斌均对本次关联交易事项进行了事前

认可，并发表了该关联交易的独立意见。 

（三）根据《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所中小企业

板上市公司规范运作指引》及《公司章程》和《关联交易决策制度》及其他规

定相关章节条款的要求，本次关联交易事项无需公司股东大会审议批准。 

七、保荐机构出具的核查意见 

保荐机构对公司上述对外投资暨关联交易的内容、履行的程序等进行了核

查，发表如下核查意见：公司本次对外投资暨关联交易事项，其表决程序符合

相关法律法规、《深圳证券交易所股票上市规则》及《公司章程》等的有关规

定。公司与关联方是在协商一致的基础上对上海赐麓网络科技有限公司进行追

加投资，系正常商业行为，是在公平合理、双方协商一致的基础上进行的，交

易价格的确定符合公开、公平、公正的原则，交易方式符合市场规则，没有损

害公司及公司非关联股东，特别是中小股东的利益。 

综上，中德证券对联络互动本次追加投资上海赐麓网络科技有限公司暨关

联交易事项无异议。 

中德证券有限责任公司 

保荐代表人：张斯亮、毛传武 
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