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福建闽东电力股份有限公司 

2016 年非公开发行 A股股票募集资金使用的可行性分析报告 

 

福建闽东电力股份有限公司（以下简称“公司”）为贯彻实施公司整体发展战略，

抓住行业发展机遇，做强做大公司主业，进一步巩固和提升竞争优势，拟通过非公开

发行 A 股股票（以下简称“非公开发行”）的方式募集资金用于霞浦浮鹰岛风电场项

目及补充流动资金。公司对本次非公开发行募集资金运用的可行性分析如下： 

一、本次募集资金使用投资计划 

本次非公开发行募集资金总额不超过 70,000 万元，扣除发行费用后，用于以下项

目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目投资总额 使用募集资金额 

1 霞浦浮鹰岛风电场项目（48MW） 51,665.80 50,000.00 

2 补充流动资金 - 20,000.00 

合    计 70,000.00 

若本次非公开发行募集资金净额少于上述项目拟投入募集资金总额，募集资金不

足部分由公司自筹解决。在本次非公开发行募集资金到位之前，公司将根据项目进度

的实际情况以自筹资金先行投入，并在募集资金到位后按照相关法规规定的程序予以

置换。 

二、本次募集资金投资项目的可行性分析 

本次募集资金投资项目包括投资风电场项目及补充流动资金。 

福建省属南方缺能省份之一，优先开发水电、风电等可再生能源，是福建能源发
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展战略的重要环节。从福建省的地形地貌来看，发展风电拥有得天独厚的自然优势，

大规模开发本省丰富的风能资源，有利于减少对省外一次能源输入的依赖，满足能源

与环境协调发展的要求，实现能源资源的合理开发利用和优化配置。 

霞浦电网主要依靠省网供电，若能充分利用境内丰富的风能资源，建设风电场直

接向当地负荷供电，对于减轻省网的潮流输送、降低 线损，提高区域电网安全性，促

进区域经济、社会发展，均将产生积极的作用。 

“十三五”时期是我国新能源规模化发展的重要时期，风电、太阳能产业作为国

家战略性新兴产业，对于推动我国经济转型、产业升级具有重要意义。近年来，公司

积极有序地推进宁德市风电资源条件较好的风电项目开发，截至2015年底，公司风力

发电9.04万千瓦、占公司权益装机容量的21.01%，本次募集资金到位后，将进一步夯

实壮大公司电力主业发展基础，保障企业可持续发展。 

（一）霞浦浮鹰岛风电场项目（48MW） 

1、项目基本情况介绍 

项目名称：霞浦浮鹰岛风电场项目 

经营主体：霞浦县浮鹰岛风电有限公司 

建设地点：宁德市霞浦县海岛乡 

建设内容：项目建设规模 48MW，主要建设内容包括 24 台 2MW 级风力发电机组、

1 座 110kv 升压变电站。 

项目建设工期：18 个月 

2、项目可行性 

霞浦浮鹰岛风电场项目符合国家产业政策，为 2015 年福建省新增列入国家风电项

目核准计划的项目之一，场址的风力资源具有较高的开发利用价值，区域地质结构相

对稳定，建设用地满足要求，进场交通运输较便利，接入系统条件良好，不存在环境
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制约建设的因素，具备风电场开发的各项建设条件。根据现场条件规划布置，本风电

场共布置 24 台 2.0MW 风电机组，计算全场年发电量 142,398MWh，发电利用小时数

2,966.62，场用电、线损率 2.23%，上网电量 139,218MWh，等效满负荷小时数 2,900.38，

容量系数 0.331。 

3、项目资格文件取得情况 

截至本次非公开发行预案签署日，霞浦浮鹰岛风电场项目已经取得的主要项目资

格文件如下： 

序号 事项 内容 文号 批准日期 

1 前期批复 《福建省发展和改革委员会关于调

整风电项目核准计划的通知》 

闽 发 改 能 源

[2015]744 号 

2015 年 11 月 12

日 

2 项目核准 《福建省发展和改革委员会关于霞

浦浮鹰岛风电场项目核准的复函》 

闽 发 改 网 能 源 函

[2015]256 号 

2015 年 12 月 31

日 

3 环评批复 《宁德市环保局关于霞浦浮鹰岛风

电场工程建设项目环境影响报告表

的批复》 

宁市环监[2015]表 32

号 

2015 年 11 月 17

日 

4 土地审批 建设项目用地预审意见书 宁国土资[2015]预 54

号 

2015 年 12 月 9 日 

4、项目投资估算 

本项目主要由风力发电机组、升压变电站，集电线路、风电场内交通工程及施工

辅助工程等组成，项目投资估算如下： 

                                                                     单位：万元 

序号 工程名称 金额 

1 施工辅助工程 1,058.20 

2 设备及安装工程 31,239.11 

3 建筑工程 7,825.22 

4 其他费用 6,454.15 

5 基本预备费 1,397.11 

6 送出线路工程 3,500 

7 建设期利息 - 

8 流动资金 192.00 
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合计 51,665.80 

5、项目进展情况与资金筹措情况 

本项目目前尚未开工，本工程总投资为 51,665.80 万元，计划使用募集资金 50,000

万元，其余资金将采用自有资金、借款等方式筹集。 

6、项目经济效益评价 

按照不含增值税上网电价 0.5214 元/kWh（含税 0.61 元/kWh），测算投产后（经营

期）年平均发电销售收入（不含税）约 7,258. 81 万元，年均净利润约 3,144.23 万元。

按 20 年生产期计算，税后全投资内部收益率为 9.05%，自有资金内部收益率约 9.84%。

作为可再生能源发电项目，各项财务指标合理，具备较好的盈利能力和偿债能力。 

（二）补充流动资金 

1、公司所处行业特点需要充足的流动资金 

 公司所属电力行业属于资金密集型行业，资本支出规模较大，不论是产能扩张还

是技术更新改造都需要企业长期持续的投入。因此，强大的资金实力一直都是维系电

力企业行业竞争地位的重要保障。 

2、有利于降低资产负债率，优化资本结构，提高抗风险能力 

公司之前主要以债务融资方式解决资金需求，导致资本结构中债务性资本占比较

高。截至 2015 年 12 月 31 日，公司资产负债率（合并）达 54.22%。本次非公开发行

募集资金将使用 20,000 万元用于补充流动资金，不考虑其他因素，募集资金到位后，

将改善公司的资本结构，提高投融资能力，增强抗风险能力。 

3、控股股东以现金增持，有利于保护公司中小股东利益 

 本次公司控股股东计划以现金认购公司非公开发行的股份，体现了控股股东对上

市公司支持的态度以及对公司未来发展的信心，有利于维护公司中小股东的利益，实

现公司股东利益的最大化。 
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三、本次发行对公司经营管理、财务状况的影响 

（一）本次非公开发行对公司经营管理的影响 

本次非公开发行股票募集资金用于风电场项目建设及补充流动资金，风电场项目

的投产有利于强化公司的核心业务，提高新能源发电的比重，提升公司盈利能力和核

心竞争力；补充流动资金有利于降低资产负债率，增强财务抗风险能力。本次发行后，

公司主营业务范围保持不变。 

（二）本次非公开发行对公司财务状况的影响 

1、对公司盈利能力的影响 

本次非公开发行有助于增加公司资产规模和业务规模，优化公司财务结构，减少

财务费用，公司整体财务状况将得到进一步改善。同时，随着募集资金投资项目的逐

步实施和建设，公司的业务收入水平将稳步增长，盈利能力将得到进一步提升，公司

的整体实力和抗风险能力均将得到显著增强。 

同时，由于本次募集资金投资的霞浦浮鹰岛风电场项目主要用于固定资产投资，

项目建成后将会增加折旧费及摊销费用，投产初期可能存在新增折旧、摊销费影响公

司利润的情形。 

2、对公司资产规模的影响 

本次发行募集资金总额不超过 70,000 万元，发行完成后，公司的总资产和净资产

规模同时增大，增强了公司资金实力，为公司后续发展提供了有利的资金保障。 

3、对公司负债规模的影响 

截至 2015 年 12 月 31 日，公司合并报表有息负债规模（包含短期借款、一年内到

期的非流动负债、长期借款以及长期应付款）为 133,228.48 万元，本次发行募集资金

总额不超过 70,000 万元，其中 20,000 万元用于补充流动资金，有利于降低公司负债规

模，改善公司资本结构。 
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4、对公司现金流的影响 

本次发行完成后，公司现金流入将大幅增加，短期内筹资活动产生的现金流入将

大幅增加；募集资金部分用于风电场项目建设，建设期内投资活动现金流出将增加，

随着风电场项目投产运营之后，经营活动产生的现金流入将逐步增加。 

综上所述，本次非公开发行 A 股股票募集资金的运用，符合国家产业政策和本公

司发展的需要，方案的实施将进一步扩大公司资产规模，提升公司资产质量，增强公

司核心竞争力，促进公司持续、健康发展，符合公司及全体股东的利益。 

 

福建闽东电力股份有限公司董事会 

                                                       2016年4月28日 
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