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招商证券智远避险集合资产管理计划 

2016 年第一季度资产管理报告 

（2016 年 1 月 1 日－2016 年 3 月 31 日） 

 

重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产

管理业务实施细则》及其他有关规定制作。 

招商证券股份有限公司于 2015 年 1 月 26 日获得中国证券监督管理委员会

《关于核准招商证券股份有限公司设立资产管理子公司的批复》（证监许可

〔2015〕123 号），获准设立全资证券资产管理子公司，即“招商证券资产管理

有限公司”。2015 年 5 月起，招商证券股份有限公司管理的所有集合与专项资产

管理计划管理人由“招商证券股份有限公司”变更为“招商证券资产管理有限

公司”。此项变更仅涉及资产管理计划管理人法人主体形式上的变更，并不涉及

与投资者相关的合同项下权利、义务和责任的实质性变更。 

管理人承诺以诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用集合计划资产，但不

保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

托管人已复核了本报告。本报告未经审计。 

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。 

本报告期起止时间：2016 年 1 月 1 日——2016 年 3 月 31 日 
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一、集合计划简介 

（一）基本资料 

名称：招商证券智远避险集合资产管理计划 

成立日：2011 年 3 月 23 日 

成立规模：2,512,728,167.33 份  

报告期末计划总份额：51,235,813.97 份  

存续期：不定期 

管理人：招商证券资产管理有限公司  

托管人：中信银行股份有限公司  

 

（二）管理人  

名称：招商证券资产管理有限公司 

设立日期：2015 年 4 月 

注册地址：深圳市前海深港合作区前湾一路 1号 A栋 201 室 

办公地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38 楼 

法定代表人：熊剑涛 

资产管理业务批准文号：证监机构字【2002】121 号 

管理人指定网址：http://www.cmschina.com.cn 

 

（三）托管人  

名称：中信银行股份有限公司  

注册地址：北京东城区朝阳门北大街 8 号富华大厦 C座 

办公地址：北京东城区朝阳门北大街 8 号富华大厦 C座 

法定代表人：常振明 

基金托管业务批准文号：中国证监会证监基字【2004】125 号 

中信银行网址： http://bank.ecitic.com 

 

二、主要财务指标 
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（一）主要财务指标 

序号 主要财务指标 
2016 年 1 月 1 日至

2016 年 3 月 31 日 

1 集合计划本期利润总额（元） -873,332.91 

2 期末集合计划资产净值（元） 59,066,033.47 

3 期末单位集合计划资产净值（元） 1.153 

4 期末单位集合计划累计资产净值（元） 1.182 

5 本期集合计划净值增长率 -1.453% 

6 集合计划累计净值增长率 18.400% 

 

（二）财务指标计算公式 

1、单位集合计划资产净值= 集合计划资产净值÷集合计划份额 

2、本期单位集合计划净值增长率=（本期第一次分红前单位集合计划资产净

值÷期初单位集合计划资产净值）×（本期第二次分红前单位集合计划资产净值

÷本期第一次分红后单位集合计划资产净值）×„„ ×（期末单位集合计划资

产净值÷本期最后一次分红后单位集合计划资产净值）-1 

3、累计单位集合计划基金净值增长率＝(第一次分红前单位基金资产净值÷

期初单位基金资产净值)×(第二次分红前单位基金资产净值÷第一次分红后单

位基金资产净值)×......×(期末单位基金资产净值÷最后一次分红后单位基

金资产净值)-1 

 

（三）集合计划累计净值增长率变动情况 

1、本计划历史各时间段净值增长率列表 

阶段 净值增长率 净值增长率标准差 

过去三个月 -1.453% 0.401% 

本计划成立至今 18.400% 0.256% 

 

2、本计划累计净值增长率历史走势图 
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三、集合计划管理人报告 

（一）业绩表现 

截至 2016 年 3 月 31 日止，集合计划单位净值为 1.153 元，单位累计净值为

1.182 元，本期净值增长率为-1.453%。 本报告期未分红。集合计划每份单位计

划份额累计分红 0.029 元。 

（二）投资经理简介 

曾琦先生：招商证券理财投资部副总裁，南开大学金融学专业硕士，10 年证

券从业经验。2004 年加入招商证券，历任招商证券资产管理部产品设计经理、

投资管理部投资经理。 

（三）投资经理工作报告 

2016 年 3 月制造业 PMI 迎来了反弹，回升 1.2 个百分点至 50.2%，时隔 8个

月重登荣枯线上方。3 月财新中国制造业 PMI 终值 49.7%，较 2 月上升 1.7 个百

分点，为近 13 个月来的最高纪录。2016 年 1 月至 2月，我国规模以上工业增加

值同比实际增长 5.4%，比 2015 年 12 月份回落 0.5 个百分点，从环比看，2月份

比上月增长 0.38%。3 月份，CPI 同比上涨 2.3%，环比下降 0.4%。3 月 PPI 同比

下降 4.3%，环比上涨 0.5%。 

金融数据方面，2 月末人民币贷款余额 97.19 万亿元，同比增长 14.7%，增
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速比上月末低 0.6 个百分点，比去年同期高 0.4 个百分点。当月人民币贷款增加

7266 亿元，同比少增 2970 亿元。2 月末，广义货币(M2)余额 142.46 万亿元,同

比增长 13.3%，增速比上月末低 0.7 个百分点，比去年同期高 0.8 个百分点；狭

义货币(M1)余额 39.25 万亿元，同比增长 17.4%，增速比上月末低 1.2 个百分点，

比去年同期高 11.8 个百分点。 

从两会政府工作报告看，稳增长和保持适度的经济增长速度仍然是政策的核

心关注点，在持续推进供给侧结构性改革的同时，需要适度扩大总需求，年内财

政政策继续宽松，货币政策中期看呈现稳健偏宽松的倾向。PMI 五大分项指数齐

升，显示制造业下行压力有所缓解。表现为一季度房地产投资超预期触底回稳，

财政和银行资金到位情况改善、地方政府积极性明显提高。4月初数据有所回落，

意味着当前供需向好趋势未变，但幅度或略低于预期。美联储的政策也对国内经

济政策形成掣肘，耶伦再度重申了鸽派立场，美联储加息可能会放缓，人民币汇

率过度悲观的预期暂时得到修正。剔除欧元日元等汇率计值因素的贡献后，3月

外储仍减少，人民币贬值压力仍在，但年初经济数据、政府态度、银行贷款投放

等会支撑人民币汇率。 

一季度，大部分期间短期资金利率维持相对低位，7天和隔夜回购利率窄幅

波动，春节节假日和季末效应明显，转债发行期间的利率小幅波动初显。季末效

应再次出现，主要是 MPA 季度动态评估启动，资金面遭遇到了非预期的干扰，甚

至导致了部分投资者被动下降了杠杆。一季度，十年期利率债呈现震荡的走势，

而一年期的利率债则略微下行，反应出经济略有企稳后交易盘的犹豫，值得注意

的是若基金等非法人机构对国债进行降杠杆的操作可能引发一定的调整。信用违

约事件频发，但总体而言信用利差还是较窄，尤其是过剩行业中有保护的高等级

信用债的利差在缩小，这是资产荒的表现，实体经济回报率与投资者的预期收益

率的分化现象逐步缓解。 

从去年股灾后股票市场的决定性变量似乎变成了汇率因素，在人民币汇率承

压的一月份，市场大幅下跌，人民币暂时企稳后，市场也逐渐走出底部。在美联

储传出稍微偏鹰派的言论时，市场会以大阴线来反应。总的来说，人民币汇率的

阶段性稳定能给市场以稳定的信心。 

本季度产品的净值有小幅下跌，主要由于一月份股票市场的下跌带来的。我
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们资产的配置与去年年底相比，降低了股票的仓位，同时适当进行了个股的波段

性操作，额外资金以货币基金持有为主。 

展望下季度，由于经济暂时企稳，短期货币政策或从实际宽松回归稳健，债

券类资产单方面持续走强的动力不够。值得注意的是如果 CPI 季节性的上涨受到

抑制，在外汇占款下降的情况下，降准政策的出台还是有可能的。债转股虽然有

望给企业减负，但可能会延缓过剩产能出清时间，道德风险的存在使得能否盘活

银行不良资产依然存疑。美元暂缓加息，给了国内股市以喘息的机会，加上经济

的暂时企稳，股票市场迎来较好的时间窗口。我们仍然认为国内经济的影响力扩

大将有助于捍卫汇率的走势，中国经济和资本市场面临着十多年以来的新的一个

挑战。二季度个股存在一定的投资机会，我们将在一定货币基金投资基础上，加

强对股票的波段性操作。 

（四）风险控制报告 

1、集合计划运作合规性声明  

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公

司监督管理条例》、《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产

管理业务实施细则》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管

理和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最

大利益。本报告期内，本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的

行为，本集合计划的投资管理、信息披露符合有关法规和计划合同的规定。 

2、风险控制报告  

本集合计划在运作过程中面临的风险主要包括：市场风险、管理风险、流动

性风险等。针对集合计划管理的风险，管理人制定了一系列严密有效的风险控制

制度，并建立了由风险控制委员会、证券投资决策委员会、风控合规部及各业务

部门组成的风险管理体系，建立和完善对风险的事前防范、事中控制、事后稽查

和监察的管理机制，各风险管理部门在各风险控制环节进行合理分工。 

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律

法规、公司相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资

决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，
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未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的

证券和金融资产符合资产管理合同要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完

整、准确、及时。 

 

 

四、集合计划财务报告 

（一）集合计划会计报告书 

1、集合计划资产负债表 

金额单位：人民币元 

项   目 期末余额 年初余额 

资  产 : 
 

 

银行存款 1,107,981.08 7,247,654.10 

结算备付金 244,375.00 21,790.23 

存出保证金 12,720.86 19,281.41 

交易性金融资产 41,929,001.21 53,821,526.36 

其中：股票投资 2,205,200.00 6,946,085.00 

       债券投资 0.00 241,411.00 

       基金投资 39,723,801.21 46,634,030.36 

       权证投资 0.00 0.00 

       资产支持证券投资 0.00 0.00 

衍生金融工具 0.00 0.00 

买入返售金融资产 15,000,000.00 5,000,000.00 

应收证券清算款 1,701,864.31 0.00 
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应收利息 2,325.43 3,325.85 

应收股利 42,687.98 26,728.58 

应收申购款 0.00 0.00 

其他资产 0.00 0.00 

资产合计: 60,040,955.87 66,140,306.53 

 
 

 

负债: 
 

 

短期借款 0.00 0.00 

交易性金融负债 0.00 0.00 

衍生金融负债 0.00 0.00 

卖出回购金融资产款 0.00 0.00 

应付证券清算款 0.00 4,944,038.97 

应付赎回款 496,953.62 0.00 

应付管理人报酬 60,471.66 65,965.84 

应付托管费 11,086.51 12,093.73 

应付销售服务费 0.00 0.00 

应付交易费用 7,838.37 3,368.42 

应交税费 373,600.00 373,600.00 

应付利息 0.00 0.00 

应付利润 0.00 0.00 

其他负债 24,972.24 20,000.00 
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负债合计 974,922.40 5,419,066.96 

所有者权益：     

实收基金 51,235,813.97 51,913,891.79 

未分配利润 7,830,219.50 8,807,347.78 

所有者权益合计 59,066,033.47 60,721,239.57 

负债和所有者权益总计 60,040,955.87 66,140,306.53 

 

2、集合计划利润表 

金额单位：人民币元 

项目 本期金额 本年累计数 

一、收入 -593,226.81 -593,226.81 

1、利息收入 52,971.70 52,971.70 

其中：存款利息收入 17,349.04 17,349.04 

      债券利息收入 375.18 375.18 

      资产支持证券利息收入 0.00 0.00 

      买入返售金融资产收入 35,247.48 35,247.48 

2、投资收益（损失以"-"填列） 719,925.66 719,925.66 

其中：股票投资收益 254,565.37 254,565.37 

      债券投资收益 67,966.59 67,966.59 

      资产支持证券投资收益 157,966.58 157,966.58 

      基金投资收益 0.00 0.00 

      权证投资收益 0.00 0.00 
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      衍生工具收益 0.00 0.00 

      基金红利收益 239,427.12 239,427.12 

      股利收益 0.00 0.00 

3、公允价值变动损益（损失以"-"填列） -1,367,294.17 -1,367,294.17 

4、其他收入（损失以"-"填列） 1,170.00 1,170.00 

二、费用 280,106.10 280,106.10 

1、管理人报酬 177,102.56 177,102.56 

2、托管费 32,468.81 32,468.81 

3、销售服务费 0.00 0.00 

4、交易费用 49,097.30 49,097.30 

5、利息支出 0.00 0.00 

其中：卖出回购金融资产支出 0.00 0.00 

6、其他费用 21,437.43 21,437.43 

三、 利润总额 -873,332.91 -873,332.91 

 

（二）、集合计划投资组合报告（2016 年 3 月 31 日） 

1、期末集合计划资产组合情况 

金额单位：人民币元 

项目 期末市值 占总资产比例 

银行存款和结算备付金 1,352,356.08 2.25% 

股  票 2,205,200.00 3.67% 

债  券 0.00 0.00% 
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基  金 39,723,801.21 66.16% 

资产支持证券 0.00 0.00% 

买入返售证券 15,000,000.00 24.98% 

其他资产 1,759,598.58 2.93% 

合  计 60,040,955.87 100% 

注1： “其他资产”包括“存出保证金”、“应收股利”、“应收利息” 、“应收申购款”、

“应收证券清算款”等项目。 

注2：因四舍五入原因，期末集合计划资产组合情况中期末市值占总资产比例的分项之和与

合计可能存在尾差。 

2、报告期末按公允价值占计划 资产净值比例大小排名的前十名股票投资明细 

序号 股票代码 股票名称 期末数量（份） 期末市值（元） 
占期末集合计划

净值比例（%） 

1 000998 隆平高科 80,000.00 1,450,400.00 2.4556 

2 600498 烽火通信 30,000.00 754,800.00 1.2779 

3、报告期末按公允价值占计划 资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细 

本计划本报告期末未持有债券。 

4、报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投

资明细 

本计划本报告期末未持有资产支持证券。 

5、报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资

明细 

本计划本报告期末未持有金融衍生品。 

6、报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细 

序号 代码 名称 期末数量（份） 期末市值（元） 
占期末集合计划净

值比例（%） 
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1 270014 广发货币 B 39,697,700.22 39,697,700.22 67.2090 

2 202302 
南方现金增

利货币 B 
26,100.99 26,100.99 0.0442 

 

 

（三）集合计划份额的变动 

                                                             单位：份 

期初总份额 期间参与份额 期间红利转份额 期间退出份额 期末总份额 

51,913,891.79   - - 678,077.82  51,235,813.97  

 

五、重要事项提示 

（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理

人、财产、托管业务的诉讼事项。 

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

（三）本集合计划管理人、托管人办公地址没有发生变更。 

（四）本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。 

（五）本集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有受

到任何处罚。 

六、备查文件目录 

（一）本集合计划备查文件目录 

1、招商证券智远避险集合资产管理计划《验资报告》，天职深 QJ[2011]第

337 号 

2、《招商证券智远避险集合资产管理计划集合资产管理合同》 

3、《招商证券智远避险集合资产管理计划说明书》 

4、《招商证券智远避险集合资产管理计划托管协议》 

5、管理人业务资格批件、营业执照 
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（二）存放地点及查阅方式 

查阅地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38 楼 

管理人指定网址：http://www.cmschina.com.cn 

管理人指定客户服务热线：95565 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人招商证券资产管理有限公

司。 

 

 

招商证券资产管理有限公司 

2016 年 4 月 22 日 


