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重要提示

本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管

人中国建设银行股份有限公司于 2016 年 04 月 20 日复核了本报告中

的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管

理计划资产，但不保证集合资产管理计划二定盈利，也不保证最低收

益。

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风

险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明

书。

本报告相关财务资料未经审计。

一、集合计划简介

(一〉计划基本资料

1、计划名称:

2、计划简称:

3、计划合同生效日:

4、成立规模z

5、报告期末计划份额总额z

(二〉计划产品说明

海通海蓝宝润集合资产管理计划

海通海蓝宝润

2013 年 3 月 8 日

578, 563, 700.20 

84, 814, 926.64 

1、投资目标: 在控制风险和保持资产流动性的基础上，追求集合计划资

产的长期稳定增值。

2、投资策略: 1、资产配置策略 l 

本集合计划通过深入的利率研究和信用研究，对利率

走势、收益率曲线变化趋势和信用风险变化情况进行预判，

并结合各大类资产的估值水平和风险收益特征，在符合相

应投资比例规定的前提下，决定各类资产的配置比例。

2、债券投资策略
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(1)利率预期策略

管理人通过对影响债券投资的宏观经济状况和货币政

策等因素的分析判断，形成对未来市场利率变动方向的预

期，主动地调整债券投资组合的久期，提高债券投资组合

的收益水平。

(2) 收益率曲线策略

管理人通过对债券市场微观因素的分析判断，形成对

未来收益率曲线形状变化的预期，获取收益率曲线形变带

来的投资收益。

(3) 信用策略

信用债市场整体的信用利差水平和信用债发行主体自

身信用状况的变化都会对信用债个券的利差水平产生重要

影响，因此，一方面，本计划将从经济周期、国家政策、

行业景气度和债券市场的供求状况等多个方面考量信用利

差的整体变化趋势:另一方面，采用内外结合的信用研究

和评级制度，研究债券发行主体企业的基本面，以确定企

业主体债的实际信用状况。

(4) 个券优选策略

管理人根据债券市场收益率数据，对单个债券进行估

值分析，并结合债券的信用评级、流动性、息票率、税赋、

提前偿还和赎田等因素，选择具有良好投资价值的债券品

种进行投资。

(5) 可转换债券投资策略

可转债除具备一般信用债特征外，其投资人具有在一

定条件下转股、回售的权利，同时也有被发行人赎回的风

险。

①一级市场申购策略

在充分研究的基础上，采用期权定价模型，选择发行

条款优惠、期权价值较高、公司基本面优良的可转债进行

一级市场申购，在严格控制风险的前提下获得稳定收益。

②二级市场管理策略

在综合分析可转换公司债券的股性特征、债性特征、

流动性、摊薄率等因素的基础上，选择其中债券收益率较

高、投资人期权实现概率较高、转股溢价率相对较低、流

动性较好、估值水平偏低或合理的品种进行投资，以获取

稳健的投资收益。

(6) 中小企业私募债投资策略

私募债投资基本以适量投资、持有到期为原则。管理

人将依托券业丰富的投行资源，深入了解私募债发行人资

质，积极参与、审慎投资私募债，以提高组合收益。

3、新券申购策略

对于新发行的证券品种，管理人将凭借丰富的资产管

理经验以及新券定价能力，可在询价与配售过程中把握主

动、发挥优势，追求可控风险之下的收益最大化。
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4、基金投资策略

本集合计划坚持从研究基金价值入手，采用定性分析与定

量分析相结合的方法，选择管理规范、业绩优良的基金管

理公司管理的基金构建备;QIt基金池，对基金的投资理念和

投资价值进行判断。

3、业绩比较基准: 本集合计划无业绩比较基准。

4、风险收益特征: 本集合计划为债券型证券投资产品，属于较低风险收益品

种。

(三)计划管理人

1、名称: 上海海通证券资产管理有限公司

2、注册地址: 上海市广东路 689 号海通证券大厦 32 楼

3、办公地址: 上海市广东路 689 号海通证券大厦 32 楼

4、邮政编码: 200001 

5、国际互联网址z www.htsamc.com 

6、法定代表人z 裴长江

7、信息披露负责人: 赵高华

8、信息披露电话: 021-23212156 

9、联系电话: 95553 、 4008888001

10、传真: 021-63410460 

11、电子邮箱: htam@htsec. com 

(四〉计划托管人

1、名称: 中国建设银行股份有限公司

2、注册地址: 北京市西城区金融大街 25 号

3、办公地址: 北京市西城区闹市口大街 1 号院 1 号楼

4、邮政编码: 100033 

5、国际互联网址: www.ccb.com 

6、法定代表人: 王洪章

7、信息披露负责人: 田青

8、联系电话z 010-67595096 

9、传真: 010-66275853 

10、电子邮箱: tianqingl.zh@ccb.com 

(五)其他有关资料

1、聘请的会计师事务所

名称: 众华会计师事务所(特殊普通合伙〉

办公地址: 上海市中山南路 100 号金外滩广场 6 楼

2、计划注册登记机构

名称: 中国证券登记结算有限责任公司
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| 北京市西城区太平桥大街口号办公地址z

主要财务指标和集合计划净值表现一~、

(一〉主要财务指标

(单位:人民币元〉

主要财务指标 2016 年 1 月 1 日 -2016 年 3 月 31 日

本期利润 195, 746. 95 

2. 本期利润扣减本期公允价值变动损益后

的净额 1, 704, 069.80 

3. 期末集合计划资产净值 92 , 775, 557.15 

4. 期末单位集合计划资产净值 1. 0939 

(二)累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历史走势对比图
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注:本集合计划无业绩比较基准。

(三〉本计划合同生效以来每年的计划收益分配情况



年度 每 10 份计划份额分红数(元〉 备注

2016 O. 3000 

2015 3.0000 

2014 O. 9000 

2013 O. 1000 

合计 4. 3000 

一-、 集合计划管理人报告

(一〉投资经理简介

杨贵宾，男， 1975 年出生，西安交通大学经济学博士， 13 年金融工作经验， 7 年债券

型基金管理经验。曾任职于富国基金，所管理的富国天利债券基金曾多次获金牛债券基金奖

项。在宏观经济、信用债和可转债投资方面具有丰富经验。现担任海通资产管理固定收益总

监、海通现金赢家、海通月月赢、海通月月财、海通海蓝宝润、海通季季红、海通年年升、

海通年年鑫和怡然恒旭 1 号投资主办。

(二)投资经理工作报告

3 月权益市场反弹，上证综指录得 1 1. 7%正收益，而转债呈震荡向上走势，整体涨幅大

约在1. 5%，大幅低于正股涨幅。 3 月底资金趋紧导致短端信用债明显调整，利率债收益率在

3 月基本震荡持平。分级 a 受股市上涨影响整体小幅下跌。债券方面，长端利率谨慎等待:

权益方面， 3 月主要基于短期经济企稳反弹、美联储加息脚步放缓、人民币汇率稳定等有利

因素，月初继续小幅加仓之后全月持仓不动。

从策略来看，弱美元抬升风险偏好、高通胀、经济增长预期、控杠杆的政策、资金紧张，

所有债券的利空都在出现，但利率债调整幅度仍然较小。鉴于短端利率下行空间较小，经济

数据重新转向向下之前，长端利率在没有大幅调整的情况下也很难出现明显的机会，仍然以

谨慎等待调整为主:对于信用债而言，经济实质性改善有限，信用风险加大，同时资金利率

波动加大、 MPA 的控制导致资金和需求可能会受到压制，信用债可能出现调整，但资金利率

走廊上限的锁定和经济基本面决定了收益率大幅调整的概率较低，因此信用债收益率调整

30bp 以上可考虑逐步加仓配置。

权益方面， 3 月主要受益于于短期经济企稳反弹、美联储加息脚步放缓、人民币汇率稳

定等有利因素出现一波反弹，目前尚未看到这些因素的明显变化和新的风险因素出现，短期

继续震荡向上概率较大，但接下来市场可能以利好逐步兑现为主，驱动因素上也暂时缺乏剌

激股市继续大幅向上突破压力的超预期的利好，操作上也将以随上涨获利逐步兑现为主。

四、集合计划财务报表

1.资产负债表

资产 期末余额 年初余额 期末余额 年初余额
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权益

资产: 负债:

银行存款
短期借

86,71 1.40 91 ,966.92 . 
款

清算备付
交易性

227,614.39 18,405.64 金融负 响

金
{责

存::1:1保证 衍生金

金
42,506.67 40,670.91 

融负债

交易性金
实 :1\ 回

91 ,108,598.74 76,080,685.18 购金融 " . 
融资产

资产款

其中:股
应付证

. ' 券清算 . . 
票投资

款

应付赎
28,418,242.09 14,708,840.00 . 

债券投资 回款

应付管

基金投资
62,690,356.65 61 ,371 ,845.18 理人报 62,671.59 48,792.88 

酬

资产支持证
应付托

' . 15,667.87 12,198.21 

券投资
管费

衍生金融
应付销

- . 售服务 . 
资产

费

买入返售 应付交
' .阔 2,199.53 589.59 

金融资产 易费用

应收证券 应变税
880,000.00 3,460,000.00 " . 

清算款 费

应收利息
应付利

436,233.60 282,137.32 . 
，忠、

应收股利
应付利. 232,01 1.91 . 
润

应收申购 其他负

款
99,403.58 151 ,093 .44 

债
24,972.24 20,000.00 

其他资产
负债合

. . 105,511.23 81 ,580.68 

所有者

权益:

实收计

:J()J 
84,814,926.64 71 ,515,039.19 

未分配 7,960,630.51 8,760,351 .45 
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利润

所有者

权益合 92,775 ,557.15 80,275,390.64 

计

负债及

资产总计
所有者

92,881 ,068.38 80,356,971.32 
权益总

92,881 ,068 .38 80,356,971.32 

计

2.利润表

项 目 本期金额 本年累计数

一、收入 526,813.86 526,813.86 

1 、利息收入 220,950 .49 220,950.49 

其中:存款利息收入 11 ,744.3 1 11 ,744.3 1 

债券利息收入 209,179.98 209,179.98 

资产支持证券利 . 
息收入

买入返售金融资
26.20 26.20 

产收入

2、投资收益(损失以""填列) 1,814,186.22 1,814,186.22 

其中:股票投资收益 ~ . 

债券投资收益 168,843.29 168,843.29 

基金投资收益 1,029,689 .36 1,029,689 .36 

权证投资收益 ~ 

资产支持证券投

资收益

衍生工具收益 . . 

股利收益 ' 

基金红利收益 615 ,653.57 615,653.57 

3、公允价值变动收益(损失以
斗，508，322.85 ~ 1 ,508,322.85 

"-"号填列)

4、其他收入(损失以""号填 . 
列)

二、费用 331 ,066.91 331 ,066.91 
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l 、管理人报酬 169,498.70 169,498.70 I 

2、托管费 42 ,374.70 42,374.70 

3、销售服务费

4、交易费用 88,99 1.65 88,991.65 

5、利息支出 . ' 

其中:卖出回购金融资产支出

6、其他费用 30,20 1.86 30,20 1.86 

一、利润总额 195,746.95 195,746.95 

五、投资组合报告

l、本报告期末计划资产组合情况

项目名称 金额(元〉 占计划资产总值比例

股票 . . 

基金 62,690,356.65 67.50% 

债券 28 ,418,242.09 30.60% 

权ì:iI - . 

资产支持证券

买入返售金融资产 . -
银行存款和结算备

付金合计 314,325.79 0.34% 

应收证券清算款 880,000.0 0.95% 

其他资产 578,143.85 0.62% 

总计 92,881 ,068 .3 8 100.00% 

注:因四舍五入原因，分项占比之和与合计数可能存在尾差。

2、本报告期末按市值占计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细

序号 证券代码 证券名称 数量(股) 市值(元) 市值占净值%

161010 富国天丰 5，500 ，000.0。 6 ，072，000.0。 6.54 

2 485105 工银强债 A 4,300,678 .29 5,033 ,943.94 5.43 

3 100037 富国优化 C 3,367,003.37 5,030,303.03 5.42 

4 420002 天弘永利 A 4,102,470.60 4,518,87 1.37 4.87 

5 505888 嘉实元和 3 ，980，000.0。 4,310,340.00 4.65 

6 128010 顺昌转债 33 ,178.00 4,167,322.69 4.49 

7 150331 网金融 A 3,374,58 1.00 3,664,794.97 3.95 
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创业板 A

三一转债

银华恒生 H 股 A

六、集合计划份额变动情况

3,400,000.001 3,417,000.00 

30,000.001 3,366,900.00 

3,790,000.001 3,342,780.00 

3.68 

3.63 

3.60 

期初总份额(份) I 期间参与份额〈份) I 期间退出份额(份) I 期末总份额(份〉

71 ，515，ω19 I 刀， 1邸22.38 I 时12，734.93 I 84，81仰6.64

七、重要事项提示

(一)本集合计划管理人相关事项

1、本集合计划管理人在本报告期内没有发生与本集合计划相关的诉讼事项。

2、本集合计划管理人办公地址未发生变更。

3、本集合计划的管理人高级管理人员没有受到任何处罚。

(二)本集合计划相关事项

无

八、备查文件目录
(一)备查文件目录

1 、 《海通海蓝宝润集合资产管理计划合同》

2、 《海通海蓝宝润集合资产管理计划说明书》

3 、 《海通海蓝宝润集合资产管理计划风险揭示书》

(二)查阅方式

网址 www.htsamc.com

热线电话 95553
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