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兴业证券金麒麟顶端优势集合资产管理计划 

2016 年第 1 季度资产管理报告 
 

 

一、重要提示 

 

本报告依据《中国人民共和国证券投资基金法》（以下简称“《基金法》”）、《证券

公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称“《管理办法》”）、《证券公司集合资产管

理业务实施细则》（以下简称“《实施细则》”）及其他有关规定制作。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合

计划一定盈利，也不保证最低收益。  

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

托管人已于2016年4月19日复核了本报告。保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述。 

本报告未经审计。本报告期自2016年1月1日起至2016年3月31日止。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 
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二、集合计划产品概况 

产品名称：兴业证券金麒麟顶端优势集合资产管理计划 

简称: 兴业证券金麒麟顶端优势 

产品类型：集合资产管理计划 

计划运作方式：通过筹集委托人资金交由托管人托管，由集合资产管理计划管理人统一管理

和运用，投资于中国证监会认可的投资品种，并将投资收益按比例分配给委托人。 

投资目标：本集合计划主要投资于 A股市场，通过精选具备顶端优势的上市公司进行投资，

力争谋求集合计划资产的长期稳健增值。 

投资范围及比例：国内依法发行的股票、债券（不含私募债）、证券投资基金、央行票据、

短期融资券、资产支持证券、中期票据、证券回购、银行存款等金融监管部门批准或备案发

行的金融产品以及中国证监会认可的其他投资品种。本集合计划可以参与融资融券交易，也

可以将其持有的股票作为融券标的证券出借给证券金融公司。 

其中，股票投资范围为国内依法公开发行的、具有良好流动性的 A股（包括一级市场申购、

上市公司新股增发和二级市场买卖）；证券投资基金的投资范围包括交易所上市的封闭式证

券投资基金和 LOF、ETF 基金以及可申购、赎回的开放式证券投资基金；固定收益产品包括

新债申购、央行票据、短期融资券、资产支持证券、中期票据、国债、金融债、企业债（含

可转债）、公司债、可分离交易债券、可交换债券等；证券回购包括证券正回购及逆回购等。 

 

本集合计划投资组合在各类资产上的投资比例，将严格遵守相关法律法规的规定： 

（1）固定收益类资产：占计划资产的 0-95%，固定收益类资产包括到期日在 1 年以上的政

府债券，金融债、企业债、公司债、可转换债券、分离交易可转债、债券型基金、分级股票

型和混合型基金的优先级份额、资产支持证券、短期融资券、超过 7天的债券逆回购、中期

票据等。 

（2）权益类资产：占计划资产的 0-95%，权益类资产包括股票、股票型基金、指数基金和

交易所交易型基金（ETF）等；其中，权证投资：0%-3%。当集合计划净值低于或等于预警净

值时，持有权益类资产不得超过集合计划净资产的 15%；其中收益补偿期第一年预警净值为

0.93，收益补偿期第二年预警净值为 0.95，收益补偿期第三年预警净值为 0.98。 

（3）现金类资产：不低于计划资产净值的 5%；现金类资产包括现金、银行存款、货币市场
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基金、不超过 7天的债券逆回购、到期日在 1年内的政府债券。 

（4）证券回购业务：参与证券回购融入资金余额不得超过集合计划资产净值的 40%。 

委托人在此同意并授权管理人可以将集合计划的资产投资于管理人及与管理人有关联方关

系的公司发行的证券，但其投资比例不得超过资产净值的 7%。（投资于指数基金或者完全按

照有关指数的构成比例进行证券投资的集合资产管理计划可以不受上述限制。）交易完成 5

个工作日内，管理人应书面通知托管人，通过管理人的网站告知委托人，并向证券交易所报

告。如因一级市场申购发生投资比例超标，应自申购证券可交易之日起 10 个交易日内将投

资比例降至许可范围内；如因证券市场波动、证券发行人合并、资产管理计划规模变动等证

券公司之外的因素，造成集合计划投资比例超标，管理人应在超标发生之日起在具备交易条

件的 10 个交易日内将投资比例降至许可范围内，同时向管理人住所地中国证监会派出机构

及中国证券业协会报告。 

法律法规或中国证监会允许集合计划投资其他品种的，资产管理人在履行合同变更程序后，

可以将其纳入本计划的投资范围。 

风险收益特征：本计划份额属于 “稳健型”的产品。 

合同生效日、成立日期：2013 年 5 月 27 日 

成立规模：395,791,988.31 

存 续 期：无固定存续期限 

管理人：兴证证券资产管理有限公司 

托管人：招商银行股份有限公司 
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三、主要财务指标和集合计划净值表现 

（一）主要财务指标： 

                                                    单位：人民币元 

 主要财务指标 2016年1月1日－2016年3月31日 

1 本期利润 -29,058,494.02 

2 本期利润扣减本期公允 

价值变动损益后的净额 
-15,084,837.60 

3 加权平均计划份额本期利润 -0.2435 

4 期末集合计划资产净值 238,364,540.67 

5 期末单位集合计划资产净值 1.998 

6 期末累计单位集合计划资产净值 1.998 

注：“加权平均单位集合计划本期利润”，计算公式如下： 

                                     n 

加权平均单位集合计划本期利润＝P/[S0+ ∑  (ΔSi*(n-i)/n)] 

                                     i=1 

其中：P为本期利润，S0为期初集合计划单位总份额，n为报告期内所含的交易天数，i

为报告期内的第i个交易日，ΔSi＝i交易日集合计划单位总份额－(i-1)交易日集合计划单

位总份额。 

所述集合计划业绩指标不包括持有人交易集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水

平要低于所列数字。 
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（二）集合计划净值表现  

 

 

 

2016年1月1日至2016年3月31日，本集合计划单位净值涨幅为-10.84%。 

 

 

累计净值增长率走势图 
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四、集合计划管理人报告 

（一） 投资主办简介 

杨定光：经济学硕士， 1980年8月出生，2007年3月毕业于同济大学经济与管理学院。

2007年3月-2010年12月，历任兴业证券股份有限公司证券投资部研究员、投资主办；2011

年1月至今，历任兴业证券股份有限公司上海证券资产管理分公司资深投资主办、投资部副

总监、兴证证券资产管理有限公司投资部副总监、权益类投资总监。 

 

（二） 2016年第一季度投资主办报告  

1、2016年第一季度行情回顾及运作分析  

2016年一季度的市场出现了快速调整，个股下跌幅度较大，之后政府取消熔断机制等维

稳措施持续推动下，市场逐步趋稳反弹；操作上我们认为市场点位较低，很多个股估值已经

处于偏低位置，因此仓位相对较高，产品净值出现了一定的回撤；但我们凭借着优秀的择股

能力，较好控制了回撤风险，业绩表现依然处于行业表现较好的梯队。 

2、2016年第二季度展望与投资策略 

展望后续市场，我们认为2016年市场走势虽然复杂，但机会越来越多，特别是二季度市

场可能会有一个很好的投资窗口期；第一，经济面增速下滑压力减小，在中央政府刺激房地

产、加大财政支出等政策托底下，房地产销售量快速反弹，经济复苏迹象明显；第二，政府

希望加大融资的愿望一直存在，对市场呵护有加；第三，整体流动性一直会保持较好状态，

所以市场下跌空间不大，在监管层呵护下，市场在持续盘整中走出反弹行情可能性越来越大；

第四，在银行资管、保险等长线资金持续入市的背景下，我们认为个股结构性机会已经出现，

主要集中于此类资金偏好的成长性较好、行业前景较好的消费和其他新兴板块蓝筹，今年的

投资机会基本上会集中于这些优质蓝筹；第五，目前大部分中小创个股的估值依然很高，大

量个股依然是纯主题炒作、游资炒作，它们的调整风险巨大，这个市场不适合非专业选手，

非专业选手后面依然会出现较大亏损概率。 

因此对2016年全年市场，我们操作上会保持相对积极态度，只要市场不出现因大幅上涨

而产生较大估值压力的情况，我们一直会积极投资估值优势明显的优质蓝筹股；对于过去三

年被持续炒高的没有业绩支撑的个股板块，我们会极力规避；所以我们的操作策略基本全年

会围绕着蓝筹板块做择股择时，波段操作。 

我们认为后期的投资重点：主线依然以稳定增长兼高比例分红的优质蓝筹，这类股的特

点是估值低估或者合理，分红率高，业绩经营稳健，管理层优秀，特别是行业前景较好、公

司发展趋势较好、经营管理优秀行业龙头。 

我们依然会坚持价值投资，坚持复合收益理念，不论市场多么喧嚣，始终保持冷静的判

断和坚持客户利益至上的原则，不冒进，不消极；我们将始终保持一份对市场敬畏的态度，

谨慎乐观，希望通过积极主动的操作策略不断为客户创造价值。 
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五、集合计划风险控制报告 

1、集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司客户资

产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其他法律法规的规定，

本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为

集合计划持有人谋求最大利益。本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行

为，本集合计划的投资管理符合有关法规的规定。 

2、风险控制报告 

2016年第一季度，集合计划管理人通过独立的风险管理部门，对各项业务风险进行全面

的监督、检查和评价。公司设立风险管理部，通过系统监控和人工检查相结合的方式，对集

合资产管理计划的投资风险、信用风险、操作风险等进行全面的监督和检查，同时在交易系

统中对各类风险指标进行限制，实现交易的事前控制，确保集合资产管理计划合法合规。对

日常集合资产管理计划出现的各类问题，风险管理部及时进行风险提示，提出合规管理与风

险管理建议，并督促相关部门及时整改。 

经过审慎核查，截至2016年3月31日，本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权

限管理等各方面均符合有关规定要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现

象；未发现内幕交易的情况；因产品规模变动、证券市场波动等原因，本集合计划在报告期

内存在单只证券投资比例不符合合同约定的情况，管理人已在规定的时间内予以调整，并及

时向福建证监局及中国证券投资基金业协会报告；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、

准确、及时。集合计划管理人通过动态评估集合计划运作过程中面临的市场风险、信用风险

和流动性风险，确保本集合计划运作风险水平与其投资目标相一致。 
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六、集合计划财务报告 

(一)集合计划会计报表 

1、集合计划资产负债表 

期间：2016年1月1日－2016年3月31日  单位：人民币元 

资产 期        末 季        初 负债和所有者

权益 

期         末 季            初 

 余       额 余         额  余         额 余            额 

资  产 :     负债:     

银行存款 80,762,546.92 100,424,050.89 短期借款 - - 

结算备付金 293,906.91 - 
交易性金融负

债 
- - 

存出保证金 111,213.71 196,539.37 衍生金融负债 - - 

交易性金融资

产 
169,833,925.88 200,453,289.49 

卖出回购金融

资产款 
- - 

其中：股票投资 169,067,021.16 198,470,465.32 
应付证券清算

款 
11,968,922.63 33,539,414.93 

      债 券 投

资 
- 1,535,452.80 应付赎回款 - - 

     资产支持

证券投资 

- 

 

- 

 
应付赎回费 - - 

基金投资 
766,904.72 

 
447,371.37 

应付管理人报

酬 
195,350.79 226,167.77 

衍生金融资产 - - 应付托管费 39,070.16 45,233.52 

买入返售金融

资产 
-          - 

应付销售服务

费 
- - 

应收证券清算

款 
- - 应付交易费用 396,781.63 201,977.70 

应收利息 9,774.70 87,505.50 应付税费 - - 

应收股利 757.03 314,443.36 应付利息 - - 

应收申购款 - - 应付利润 - - 

其他资产 - - 其他负债 47,459.27 40,000.00 

   负债合计 12,647,584.48 34,052,793.92 

   所有者权益：     

      实收基金 119,327,283.57 119,327,283.57 

      未分配利润 119,037,257.10 148,095,751.12 

   
所有者权益合

计 
238,364,540.67 267,423,034.69 

      

资产合计: 251,012,125.15 301,475,828.61 负债与持有人 251,012,125.15 301,475,828.61 
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权益总计： 

  

 

2、 集合计划经营业绩表 

期间：2016年1月1日－2016年3月31日  单位：人民币元 

项     目 本期金额 本年累计数 

一、收入 -27,705,435.36 -27,705,435.36 

1、利息收入 83,741.63 83,741.63 

其中：存款利息收入 57,833.34 57,833.34 

      债券利息收入 25,908.29 25,908.29 

      资产支持证券利息

收入 
- - 

      买入返售金融资产

收入 
- - 

2、投资收益（损失以"-"

填列） 
-13,815,520.57 -13,815,520.57 

其中：股票投资收益 -14,045,540.09 -14,045,540.09 

      债券投资收益 -48,069.00 -48,069.00 

      资产支持证券投资

收益 
- - 

      基金投资收益 5,847.02 5,847.02 

      权证投资收益 - - 

      衍生工具收益 - - 

      股利收益 272,241.50 272,241.50 

3、公允价值变动损益（损

失以"-"填列） 
-13,973,656.42 -13,973,656.42 

4、其他收入（损失以"-"

填列） 
- - 

二、费用 1,353,058.66 1,353,058.66 

1、管理人报酬 578,725.77 578,725.77 

2、托管费 115,745.14 115,745.14 

3、销售服务费 - - 

4、交易费用 648,968.20 648,968.20 

5、利息支出 - - 

其中：卖出回购金融资产

支出 
- - 

6、其他费用 9,619.55 9,619.55 

三、 利润总额 -29,058,494.02 -29,058,494.02 

  

 

(二)、集合计划投资组合报告 

1、资产组合情况 
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项             目 期末市值（元） 占总资产比例(%) 

银行存款及备付金 81,056,453.83 32.29 

股票投资 169,067,021.16 67.35 

债券投资 - - 

资产支持证券投资 - - 

基金投资 766,904.72 0.31 

买入返售金融资产 - - 

其他资产 121,745.44 0.05 

资产合计 251,012,125.15 100.00 

  

 

2、 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 

证券代码 证券名称 库存数量 证券市值 市值占净值(%) 

002470 金正大 1,430,355.00 22,299,234.45 9.36 

600276 恒瑞医药 469,362.00 22,167,967.26 9.30 

002572 索菲亚 488,383.00 21,088,377.94 8.85 

600066 宇通客车 1,081,450.00 20,958,501.00 8.79 

601098 中南传媒 1,084,265.00 20,557,664.40 8.62 

600741 华域汽车 1,286,630.00 19,582,508.60 8.22 

600703 三安光电 967,667.00 19,024,333.22 7.98 

600600 青岛啤酒 530,869.00 15,235,940.30 6.39 

300088 长信科技 524,110.00 5,765,210.00 2.42 

600612 老凤祥 30,000.00 1,220,100.00 0.51 

  

 

3、投资组合报告附注 

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，长信科技存在报告期内发行主体被监管部门立案

调查的，或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的情况。 

2) 本集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合资产管理计划合同规定范围之外

的证券。 

 

七、集合计划份额变动情况 

期初总份额（份） 期间参与份额（份） 期间退出份额（份） 期末总份额（份） 

119,327,283.57 - - 119,327,283.57 

  




