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国泰君安央企指数增强集合资产管理计划

2016年第1季度报告

一、重要提示

集合计划管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

集合计划托管人于2016年4月 15 日复核了本报告中的财务指标和投资组合报告等内容，

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

集合计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合计划资产，但不保证

集合计划一定盈利。

集合计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔

细阅读本集合计划的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自2016年1月 l 日起至2016年3月 31 日止。

二、集合计划产品概况

集合计划名称: 国泰君安央企指数增强集合资产管理计划

集合计划类型: 非限定性、开放式(条件)

成立日期: 2010年7月 15 日

成立规模z 290, 721 , 341. 58 

存续期. 无明确存续期

业绩比较基准· 95%上证央企ETF净值收益率+5% 年期银行定期存款税

后利率

集合计划管理人: 上海国泰君安证券资产管理有限公司

集合计划托管人: 招商银行股份有限公司

三、主要财务指标

下述集合计划业绩指标不包括持有人认购或交易集合计划的各项费用，计入费用后实际

收益水平要低于所列数字。

才
毯
翠
尚
飞

单位·元

集合计划本期利润 -7,501 ,160,60 
集合计划加权平均份额本期利润 -0,1786 
期末集合计划资产净值 47,301 ,961 ,64 
期末集合计划j份额净值 1,1309 
期末集合计划份额累计净值 1 ,1309 
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四、价值变动情况

(一〉自集合计划合同生效以来集合计划份额净值的变动情况，并与同期业绩比较基准的变

动的比较。

阶段

过去三个月

份额净值收

益率①

-13.63% 

份额净值收

益率标准差
② 

2.15% 

业绩比较基

准收益率③

-13 .59% 

业绩比较基

准收益率标

准差④
2.30% 

①←③ 

0.04% 

②一④

0.15% 

(二)自集合计划合同生效以来集合计划份额净值的变动情况，并与同期业绩比较基准的变

动的比较。
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五、报告期内资产运作情况

(一)投资经理简介

2015/7/14 

钟玉聪先生，中国科学院数学与系统科学研究院概率论与数理统计博士 9年证券从业

经验:历任国泰君安证券衍生产品部研究员、国泰君安证券资产管理总部研究员等职，现任

"上证央企"、"君享套利"系列、"君享丰益"系列、"君享新利"系列、"君享精品"、

"君得益"、 "君得盛"等投资经理。

(二)报告期内集合计划业绩表现

截止2016年3月 31 日，本集合计划单位净值为1.1 309元，本期单位净值增长率为-13.63%.

集合计划单位累计净值增长率为13.09% 。

(三)投资经理工作报告
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投资回顾

宏观经济方面，工业增加值增速极其罕见地低于 GDP 增速，工业企业利润首次负增长，

表明经济筑底过程仍在继续，破解通货紧缩与经济衰退循环需要结构改革、需求管理、产业政

策、收入政策多管齐下，经济数据凸显结构性改革的重要性，且部分稳增长政策己明显见效;

而实体经济预期改善得到前两月投资数据支撑，经济企稳预期能否实现关键还是看基建投资回

升和地产投资企稳，按 2016 年政府工作报告，政府投资力度将继续加大，供给仰l改革需要"适

度扩大总需求"的配合。此外，经济企稳固升、货币政策稳健偏松的滞后反应，将推升 2016

年的通胀水平，当前推升通胀的主要两个因素猪肉和蔬菜，预计 4 月气候正常回暖后，蔬菜

价格有望出现回落，而猪肉价格二季度或将继续上升，高点出现在三季度:通胀的快速上升，

可能已经对货币政策形成制约，降息的空间非常有限，同时央行准备金率调整的节奏放缓，也

与 2015 年提前降准以应对资本外流保持国内流动性宽裕的做法不同，可能主要因为央行认为

降准的信号作用太强，不利于稳定汇率预期，不利于缓解跨境资本流动的压力:此外，美国经

济走强将导致美元汇率走弱，美元指数到达阶段性顶部，全球资本出现向新兴市场回流的苗头，

预计二季度中国跨境资本流动形势改善的局面会持续。从海外经济来看，美联储首次加息后，

就业市场数据仍然非常强劲，失业率进一步下降，从传导路径来说，随着美国经济数据表现参

差不齐、美联储对货币政策的态度开始模糊化、美国通胀预期有所回升，从资本流动角度看，

可能意味着由 2014 年下半年以来的美国经济复苏和美联储货币政策紧缩所带来的资本流入发

达国家和新兴经济体去美元杠杆己阶段性完成:一季度经济数据和动荡的全球经济、金融环境

也导致美联储后续谨慎加息的态度。欧元区经济延续弱势，通胀仍然远离 2%的目标值，且 2

A 

月数据显示通缩压力加剧，此前欧央行己一再释放宽松预期， 3 月采取了降息、加大资产购买

规模、范围延展至非银行投资级企业债等货币政策刺激措施，但在此后由于欧央行表态不会继

续降息，欧元意外升值，体现出投资者对于货币政策的效果和空间的质疑。预计二季度欧元稳

中偏弱，过去通过货币政策宽松带来的欧元贬值空间己经较小。

, , 市场展望

咱本集合计划作为一只投资于上证央企指数的被动投资管理产品，我们将继续秉承指数化被

动投资策略，积极应对申购赎回等因素对指数跟踪效果带来的冲击，力争进一步降低本集合计

划的跟踪误差，同时积极把握套利机会，并通过数量化方法对投资组合做适度的优化和增强，

力争获得超越指数的投资收益，给投资者提供一个间接投资上证央企指数的有效投资工具。

六、投资组合报告

(一)集合计划会计报告

单位:人民币元
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2015年 12月 31 日2016年3月 31 日

1.集合计划资产负债表

陆
一



银行存款 2,498,586.40 2 ,217,785.41 
结算各付金 0.00 0.00 
存出保证金 1,002.95 10,249.48 
交易性金融资产 44,866,760.07 53,153,477.21 
其中:股票投资 2,560,063.18 3,624,864.17 

债券投资 0.00 0.00 
基金投资 42,306,696.89 49,528,613.04 
资产支持证券投资 0.00 0.00 

买入返售金融资产 0.00 0.00 
应收证券清算款 0.00 0.00 
应收利息 553.32 533.50 
应收股利 0.00 0.00 
应收申购款 。.00 0.00 
其他资产 0.00 0.00 
资产总计 47,366,902.74 55,382,045.60 

集合计划资产负债表(续) 单位人民币元

负债及持有人权益 2016年3月 31 日 2015年 12月 31 日

负债:

短期借款 0.00 0.00 
父易性金融负债 0.00 0.00 
衍生金融负债 0.00 0.00 
卖出回购金融资产款 0.00 0.00 
应付证券清算款 0.00 0.00 
应付赎回款 2,396.25 。.00
应付管理人报酬 11 ,761.69 14,329.65 
应付托管费 784.13 955.30 
应付客户服务费 0.00 0.00 
应付交易费用 44.61 161.78 
应交税费 0.00 0.00 
应付利息 0.00 0.00 
应付利润 0.00 0.00 
其他负债 49,954.42 40,000.00 
负债合计 64,941.10 55,446.73 

持有人权益

实收委托资产 41 ,826,518.75 42,256,306.07 
未分配利润 5,475,442.89 13,070,292.80 
持有人权益合讨 47,301 ,961.64 55,326,598.87 
负债及持有人权益总计 47,366,902.74 55,382,045.60 

2 损益状况 (2016年1月 l 日 -2016年3月 31 日) 单位:人民币兀

，
，
，
』

-
t
d

啕

项目

一、收入 -7,453,046.35 
1、利息收入 4 ,507.78 
其中·存款利息收入 4,507.78 

债券利息收入 0.00 
资产支持证券利息收入 0.00 
买入返售证券资产收入 0.00 

2、投资收益(损失以" "填列) 16,557.86 
其中:股票投资收益 248.52 

债券投资收益 0.00 
基金投资收益 16,137.34 
权1正投资收益 0.00 
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资产支持证券投资收益 0.00 
衍生工具收益 0.00 
股利收益 172.00 
其他收益 0.00 

3、公允价值变动收益(损失以" "填列) 7,474,821.00 
4、其他收入(损失以" "填列) 709.01 
一、费用 48,114.25 

l 、管理人报酬 34,651.91 
2、托管费 2,310.13 
3、客户服务费 0.00 
4、交易费用 986.82 
5、利息支出 0.00 
其中:卖出回购金融资产支出 0.00 

6、其他费用 10,165.39 
二、净利润 -7,501 ,160.60 11 

(二〉集合计划投资组合报告

l、投资组合情况

(j)报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细

序号 证券代码 证券名称 数量(股) 期末市值(兀) 占净值比例

11510060 
上 ìiE中央企业

28,898,017.00 42,306,696.89 89.44% 
50ETF 

21600036 招商银行 15,000.00 241 ,350.00 0.51% 

31600030 中信证券 丁 0 ，600.00 188,680.00 0 .40% 

41601288 农业银行 42,200.00 135,040.00 0.29% 

51601328 交通银行 23,600.00 131 ,452.00 0.28% 

61601766 中国中车 12,052.00 123,412.48 0.26% 

71601668 中国建筑 20,400.00 116,280.00 0.25% 

81601988 中国银行 32 ,000.00 108,800.00 0.23% 

91601601 中国太保 4,074.00 106,861.02 0.23% 

10 601818 光大银行 24,000.00 90,000.00 0.19% 

〈三)投资组合报告附注

l、报告期内集合计划投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的，

也没有在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的。

2、集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合计划合同规定可投资证券

库之外的。

七、资产配置情况

股票投资

债券投资

金额(元)
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0.00 

占总资产比例
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基金投资 42 ,306,696.89 89.32% 
买入返售金融资产 0.00 0.00%1 
银行存款和清算备付金合计 2,498,586.40 5.27% 
存出保证金 1,002.95 0.00% 
应收证券清算款 0.00 0.00% 
应收股利 0.00 0.00% 
应收利息 553.32 0.00% 
应收申购款 。.00 0.00% 
其他应收款 0.00 0.00% 
合计 47,366,902.74 100.00% 

注z 在以上表格中由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

八、开放式集合计划份额变动(单位:份)

期初总份额 期间参与份额 期间退出份额 期末总份额

42,256,306.07 370,439.51 800,226.83 41 ,826,518.75 

九、各查文件目录

(一)各查文件目录

l、中国证监会核准集合计划募集的无异议函，

2、 《国泰君安上证央企指数增强集合资产管理计划资产管理合同)) ; 

3 、 《国泰君安上证央企指数增强集合资产管理计划集合计划托管协议)) ; 

4、 《国泰君安上证央企指数增强集合资产管理计划说明书)) ; 

5、法律意见书1

6、集合计划管理人业务资格批件、营业执照:

7、集合计划托管人业务资格批件、营业执照。

(二)存放地点

文件存放地点:上海市银城中路168号上海银行大厦24层

网址 http://wv叭II.gt]azg.com

信息披露电话 021-38676631

联系人·李艳

EMA1L: liyanOI6199@gtias.com 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人上海国泰君安证券资产管理有限公司 o
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