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证券代码：002369              证券简称：卓翼科技              公告编号：2016-042 

 

深圳市卓翼科技股份有限公司 

关于深圳证券交易所2015年年报问询函回复的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

    深圳市卓翼科技股份有限公司（以下简称“公司”、“卓翼科技”）于 2016

年 5 月 5 日收到深圳证券交易所《关于对深圳市卓翼科技股份有限公司 2015 年

年报的问询函》（中小板年报问询函【2016】第 86 号），公司就问询函所关注的

问题向深圳证券交易所进行了书面说明，现将有关内容公告如下： 

    问题一、公司 2014 年和 2015 年归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润分别为 4,044 万元和-7,020 万元 ，同比下滑 274%。请结合订单情况、

单价变动、成本归集及经营费用等逐年定量说明原因。 

回复： 

一、公司利润表主要项目变动情况如下： 

                                                                   单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度  变动金额 

一、营业总收入 377,946.51 358,687.75 19,258.76 

二、营业总成本 385,901.63 353,305.61 32,596.02 

  其中：营业成本 357,037.22 331,074.69 25,962.53 

         期间费用 25,481.19 19,089.34 6,391.85 

        资产减值损失 2,565.25 1,765.59 799.66 

四、 所得税费用 (587.41) 1,474.15 (2,061.56) 

五、扣除非经常性损益的净利润 (7,019.57) 4,044.09 (11,063.66) 

1、公司2014年度、2015年度签署的销售合同情况如下： 

（1）2015 年度销售合同情况                                             
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单位：万元 

业务类型 产品类型 
2015 年度 

销售合同金额 占比（%） 销售收入 占比（%） 

主营业务 

便携式电子消费类 154,468.02 38.27 82,547.54 21.84 

网络通讯终端类 214,440.85 53.12 261,559.97 69.21 

其他类 31,330.00 7.76 30,791.61 8.15 

其他业务 其他类 3,416.05 0.85 3,047.39 0.80 

合计 403,654.92 100.00 377,946.51 100.00 

（2）2014 年度销售合同情况                                             

单位：万元 

业务类型 产品类型 
2014 年度 

销售合同金额 占比（%） 销售收入 占比（%） 

主营业务 

便携式电子消费类 125,698.40 37.05 153,417.91 42.77 

网络通讯终端类 181,926.40 53.62 187,747.66 52.34 

其他类 27,718.32 8.17 10,060.94 2.81 

其他业务 其他类 3,916.00 1.16 7,461.24 2.08 

合计 339,259.12 100.00 358,687.75 100.00 

由上表可知，公司2015年度销售合同总额为403,654.92万元，销售收入为 

377,946.51万元，2014年度销售合同总额为339,259.12万元，销售收入为

358,687.75万元，其中2014年度销售收入大于销售合同总额，主要原因为2013

年度签订的部分销售合同，在2014年度完成交付并确认收入。 

从公司的销售合同签订情况来看，相对饱满的订单量支撑了公司销售收入的

持续增长，使公司的成长性具备了良好的基础。 

2、产品销售单价和单位成本对各年度毛利率的影响具体如下： 

                                                                  单位：万元 

产品 
2015 年度 毛利

率（%） 

2014 年度 毛利

率（%） 

毛利率

变动

（%）  

主营业收入 主营业成本 主营业收入 主营业成本   
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网络通讯终端类 261,559.97 248,995.90 4.8 187,747.66 176,089.28 6.21 -1.41 

便携式消费电子

类 
82,547.54 78,569.86 4.82 153,417.91 138,419.20 9.78 -4.96 

其他类 30,791.61 27,103.72 11.98 10,060.94 9,375.35 6.81 5.17 

合计 374,899.12 354,669.48 5.4 351,226.51 323,883.83 7.78 -2.38 

2014年、2015年公司主营业务产品毛利率分别为7.78%、5.40%，公司2015

年度毛利率总体有所下降，其中网络通讯终端类、便携式消费电子类毛利率下降

的主要原因为生产成本中原材料采购价格下降的幅度小于销售价格的下降幅度；

其他类主要为加工类业务，毛利率有所上升，主要为销售价格的增长幅度大于生

产成本的增长幅度。 

3、公司 2014 年度至 2015 年度营业成本构成如下： 

单位：万元  

产品名称 
2015 年度 2014 年度 

金额 比例 金额 比例 

原材料 303,683.72 85.06% 294,623.37 88.99% 

其中：芯片类 87,717.39 24.57% 85,972.96 25.97% 

PCB 类 19,424.98 5.44% 15,708.90 4.74% 

屏显类 17,623.23 4.94% 19,954.96 6.03% 

其他 178,918.12 50.11% 172,986.55 52.25% 

直接人工 24,653.33 6.90% 19,698.94 5.95% 

制造费用 28,700.17 8.04% 16,752.38 5.06% 

合计 357,037.22 100.00% 331,074.69 100.00% 

从上表数据可知，公司2014年度、2015年度营业成本中芯片、PCB、屏显类

成本占总成本的比例分别约为36.74%及34.95%，其采购价格的变动对毛利率的影

响较大。 

2015年市场竞争加剧，产品销售价格大幅下降，同期原材料采购价格也有所

下降，但公司所处行业产品销售价格下降幅度较大，致使公司毛利率下降。 

2014年、2015年主要原材料价格变动情况如下：     
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主要原材料名称 
2015 年度 2014 年度 

变动比率 
平均单价（元） 平均单价（元） 

芯片类  3.40  5.48  (37.96)% 

PCB 类  4.48  7.80  (42.56)% 

屏显类  52.97  59.80  (11.42)% 

2014年、2015年主要产品销售价格变动情况如下： 

产品名称 
2015 年度 2014 年度 

变动比率 
平均销售单价(元） 平均销售单价（元） 

网络通讯类 49.29 67.36  (26.83)% 

便携式消费电子类 76.56 127.77 (40.08)% 

由于公司2015年度销售价格下降幅度大于主要原材料采购价格的下降幅度，

故2015年度的毛利率低于2014年度毛利率。 

4、公司期间费用变化情况如下：                          

      单位：万元 

项  目 
2015 年度 2014 年度 变动情况 

金额 占收入比率 金额 占收入比率 变动金额 变动比率 

销售费用 5,950.91 1.57% 5,669.65 1.58% 281.26 4.96% 

管理费用 15,861.74 4.20% 11,551.77 3.22% 4,309.97 37.31% 

财务费用 3,668.54 0.97% 1,867.92 0.52% 1,800.62 96.40% 

期间费用合计 25,481.19 6.74% 19,089.34 5.32% 6,391.85 33.48% 

（1）销售费用的构成及变动情况                               

                  单位：万元 

项目 
2015 年度 2014 年度 

金额 占比 金额 占比 

职工薪酬 1,128.87 18.97% 1,093.88 19.29% 

推广及售后 1,316.73 22.13% 1,072.82 18.92% 

运输费 1,599.38 26.88% 1,821.27 32.12% 
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业务费 963.97 16.20% 664.90 11.73% 

差旅费 73.51 1.24% 66.11 1.17% 

商检报关费 56.72 0.95% 50.95 0.90% 

折旧费 174.44 2.93% 74.75 1.32% 

办公费 308.89 5.19% 227.14 4.00% 

其他费用 328.4 5.51% 154.11 2.72% 

股份支付 - - 443.72 7.83% 

合计 5,950.91 100.00% 5,669.65 100.00% 

2015 年度公司为了扩大业务，拓展更广阔的销售渠道，努力培养优秀的销

售团队，大力推广销售业务，因而销售费用中销售人员工资较 2014 年度增加

34.99万元，业务推广及售后费用较2014年度增加243.91万元，业务费用较2014

年度增加 299.07 万元。 

（2）管理费用的构成及变动情况 

                                                                      单位：万元 

项目 
2015 年度 2014 年度 

金额 占比 金额 占比 

研发费用 7,758.31 48.91% 5,856.42 50.70% 

职工薪酬 3,547.03 22.36% 2,306.08 19.96% 

折旧与摊销 1,353.20 8.53% 1,042.87 9.03% 

办公费用 655.25 4.13% 436.07 3.77% 

咨询及中介费 540.39 3.41% 267.88 2.32% 

房租水电 393.47 2.48% 233.12 2.02% 

差旅费 155.41 0.98% 129.94 1.12% 

保安服务费 207.86 1.31% 169.76 1.47% 

汽车费用 174.79 1.10% 118.07 1.02% 

股份支付 （53.56） (0.33%) 574.79 4.98% 

其他费用 1,129.59 7.12% 416.77 3.61% 

合 计 15,861.74 100.00% 11,551.77 100.00% 
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从上表数据可以看出，公司管理费用随着营业收入的增长而持续增长，管理

费用处于持续上升的趋势，与公司经营规模发展是相适应的。公司管理费用的增

长速度大于营业收入的增长速度，主要原因为： 

①作为国家高新技术企业，公司一贯重视研究开发工作，长期致力于技术创

新，随着公司业务的发展，公司持续不断地开发出能为客户创造价值的新产品，

2014 年度、2015 年度公司研究开发投入分别为 5,856.42 万元、7,758.31 万元，

分别占当年营业收入的 1.63%、2.05%。研究开发投入减少了报告期利润，但从

长远看，有利于增强公司持续盈利能力。 

②公司处于发展阶段，业务规模不断扩大，为健全组织结构，加强管理，提

高精细化运营水平，公司持续引进优秀管理人才，并制定了有利于培养管理人才

和科技人才的员工薪酬体系，公司职工薪酬呈比例增长。优秀管理人才的引进以

及薪酬水平的提高，有利于公司业务和盈利水平的持续增长，有利于公司规范化

运作水平的提高。 

（3）财务费用的构成及变动情况 

                                                                      单位：万元 

项目 
2015 年度 2014 年度 

金额 占比 金额 占比 

利息支出 3,160.58 86.15% 3,261.20 174.59% 

减：利息收入 1,006.47 27.43% 2,378.11 127.31% 

汇兑损益 1,180.49 32.18% 52.49 2.81% 

其他杂费(手续费) 333.94 9.10% 932.34 49.91% 

合计 3,668.54 100.00% 1,867.92 100.00% 

2014 年度至 2015 年度，公司财务费用逐年增长，主要原因为：①企业存放

在银行的保证金减少，利息收入同比减少；②2015 年外币负债受美元升值影响，

汇兑损失大幅增加。 

（4）资产减值损失变动情况说明：                                      

  单位：万元 

项  目 
2015 年度 2014 年度 

金额 收入占比 金额 收入占比 
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资产减值损失     2,565.25  0.679%     1,765.59  0.49% 

资产减值损失 2015 年比 2014 年增加 799.66 万元，具体原因详见问题五的回

复。 

 

综上所述， 2015 年与 2014 年相比，扣非后净利润减少的原因主要有以下

三个方面： 

1、2015 年，公司销售订单的整体价格下降，且下降的幅度大于原材料的降

价幅度，从而导致公司整体毛利率由 7.78%下降到 5.40%； 

2、公司加大研发投入及自身内部管理，增加研发投入 1,901.89 万元，其中

增加研发人员工资 2,637.73 万元； 

3、财务费用因为银行业务的保证金减少，利息收入较 2014 年度减少

1,371.64 万元，以及受汇率影响，美元增值，财务费用汇兑损失增加 1,128.00

万元。 

 

问题二、你公司 2014 年和 2015 年经营活动产生的现金流量净额分别为 464

万元和 3.33 亿元，同比增加 7,090%。请结合销售采购收付款政策及大额现金收

支情况等说明原因。 

回复： 

2014 年和 2015 年经营活动产生的现金流量明细变动如下： 

                                                                   单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 变动比例（%） 

销售商品、提供劳务收到的现金 293,894.44 248,044.91 18.48 

收到的税费返还 16,901.47 1,808.39 834.61 

收到其他与经营活动有关的现金 11,952.68 3,008.93 297.24 

经营活动现金流入小计 322,748.59 252,862.23 27.64 

购买商品、接受劳务支付的现金 224,544.78 207,418.55 8.26 

支付给职工以及为职工支付的现金 43,380.23 32,775.37 32.36 

支付的各项税费 2,854.85 3,992.87 （28.50） 

支付其他与经营活动有关的现金 18,625.27 8,211.71 126.81 
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经营活动现金流出小计 289,405.13 252,398.50 14.66 

经营活动产生的现金流量净额 33,343.46 463.73 7090.27 

由上表可知，2015 年经营活动产生的现金流量净额较 2014 年同比增加

7,090%，主要影响因素为以下四个方面： 

1、销售商品、提供劳务收到的现金增加； 

2、收到的税费返还增加； 

3、购买商品、接受劳务支付的现金增加幅度较销售商品、提供劳务收到的

现金增加幅度低； 

4、支付的各项税费减少。 

现对以上四个方面进行明细分析，分析如下： 

1、销售商品、提供劳务收到的现金增加 

报告期内，销售商品、提供劳务收到的现金与当期营业收入对比如下表： 

单位：万元 

项 目 2015 年度 2014 年度 增减率（%） 

当期营业收入 377,946.51 358,687.75 5.37 

现金流量表-销售商品、提供劳务收到现金 293,894.44 248,044.91 18.48 

由上表可知，2015 年，公司销售商品、提供劳务收到现金增长幅度大于营

业收入增加幅度，主要影响因素为：①公司 2015 年度执行适当的信用宽松政策

导致应收账款余额增长，为了加快资金回笼，公司加大了应收票据的贴现力度，

通过强化应收票据现金回笼措施保证了实现营业收入增长的同时总体经营性现

金流入稳定增长；②通过预收部分货款的形式提前收回了资金。 

2、收到的税费返还增加 

        单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 同比变化（%） 

收到的税费返还 16,901.47 1,808.39 834.61 

2015 年度收到税费返还比 2014 年度增加 834.61%，主要原因系 2015 年收到

2014 年形成的免抵退税应退税额 6,933.21 万元，收到当年形成的免抵退应退税

额金额 9,728.74 万元。 

3、购买商品、接受劳务支付的现金增加    



           深圳市卓翼科技股份有限公司关于深圳证券交易所 2015 年年报问询函回复的公告 

9 

 

报告期内，购买商品、接受劳务支付的现金与当期营业成本对比如下表： 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 增减率（%） 

营业成本 357,037.22 331,074.69 7.84 

现金流量表-购买商品、接受劳务支付的现金 224,544.78 207,418.55 8.26 

由上表可知，2015 年，公司购买商品、接受劳务支付的现金增长幅度与营

业成本的增长幅度趋同，公司 2015 年度合理利用供应商给予的信用期优化配置

资金的使用，同时通过加大应付票据的使用减少了采购现金的流出。 

4、支付的各项税费减少       

单位：万元 

现金流量明细项目及对应关系 2015 年度 2014 年度 增减率（%） 

支付营业税 2.39 --- NA 

支付城建税及教育费附加税 1,388.76 489.77 183.56 

支付增值税 363.02 1,011.88 （64.12） 

支付企业所得税 595.95 2,317.01 （74.28） 

支付的其他税费 504.72 174.22 189.70 

支付的各项税费合计 2,854.84 3,992.88 （28.50） 

由上表可知，由于公司 2015 年度产生亏损，本期实际缴纳的企业所得税较

上年减少。 

  

    问题三、你公司 2015 年分季度实现的营业收入分别为 7.64 亿元、10.25 亿

元、9.47 亿元和 10.43 亿元，占比分别为 20%、27%、25%和 28%；分季度实现的

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润分别为-2,933 万元、-215 万

元、-886 万元 和-2,985 万元，占比分别为 42%、3%、13%和 43%。请说明收入

与归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润分季度占比匹配的合理

性。 

    回复： 

2015年，公司营业收入与归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

分季度占比匹配如下： 
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       单位：万元 

项目 2015 年本期 第 1季度 第 2季度 第 3季度 第 4季度 

第 1季度

占比（%） 

第 2季度

占比（%） 

第3季度

占比（%） 

第4季度

占比（%） 

一、营业总收入 377,946.51 76,407.83 102,537.93 94,693.08 104,307.67 20.22 27.13 25.05 27.60 

二、营业总成本 385,901.63 78,931.95 102,651.26 95,943.42 108,375.00 20.46 26.60 24.86 28.08 

其中：营业成本 357,037.22 73,728.78 96,622.05 88,081.36 98,605.03 20.65 27.06 24.67 27.62 

期间费用 25,481.19 6,464.68 6,081.89 7,053.60 5,881.02 25.37 23.87 27.68 23.08 

  资产减值损失 2,565.25 (1,263.52) (53.28) 459.61 3,422.44 （49.26） （2.08） 17.92 133.42 

三、投资收益 919.28 --- --- --- 919.28 --- --- --- 100.00 

四、所得税费用 (587.41) 422.70 289.27 (398.52) (900.86) （71.96） （49.24） 67.84 153.36 

五、归属于上市公司

股东的扣除非经常

性损益的净利润 

(7,019.57) (2,933.39) (215.29) (885.72) (2,985.17) 41.79 3.07 12.62 42.52 

1、公司2015年第一季度的营业收入为76,407.83万元，占全年销售收入的

20.22%，营业成本为73,728.78万元。与其他季度相比，第一季度的营业收入及

成本表现为：①受市场整体大环境影响，产品销售单价降低；②第一季度销售收

入受春节假期影响，销售收入相比其他季度占比较小；③受产业结构调整、外贸

增长回落的影响，电子信息制造业增速有所放缓。 

综上，因第一季度的营业收入相比其他季度少，而期间费用为6,464.68万元，

相比其他季度差异不大，从而在整体上影响第一季度归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润大幅减少。 

2、公司2015年第二季度的营业收入为102,537.93万元，占全年销售收入的

27.13%，营业成本为96,622.05万元。与其他季度相比，第二季度的营业收入及

成本表现为：①第二季度销售回暖，订单增加；②公司积极开拓海外市场，受新

增大客户影响，本期销售收入增加。 

综上，第二季度的营业收入较第一季度有所增加。 

第二季度的期间费用为6,081.89万元，相比其他季度差异不大。 

3、公司2015年第三季度的营业收入为94,693.08万元，占全年销售收入的

25.05%，营业成本为88,081.36万元。与其他季度相比，第三季度的营业收入及
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成本表现为：受客户订单量减少的影响，销售量微降。 

第三季度的期间费用为7,053.60万元，相比其他季度有所增加，主要系受外

币汇率波动影响产生汇兑损失，使本季度财务费用大幅增加。 

4、公司2015年第四季度的营业收入为104,307.67万元，占全年销售收入的

27.60%，营业成本为98,605.03万元。与其他季度相比，第四季度的营业收入及

成本表现为：受客户订单量增加的影响，收入较其他季度有所增长。 

第四季度的期间费用为5,881.02万元，相比其他季度差异不大。本季度根据

实际经营情况，对存在减值的商品计提跌价准备，同时对Double Power计提商誉

减值损失1,389万元。 

结合各季度情况，公司积极强化内部管理、加强研发和新业务投入、培育新

的利润增长点，公司2015年营业收入较上年略有增长，但受汇率波动频繁、人工

工资普遍增长、消费电子类业务竞争加剧等不利的宏观经济环境影响，公司营业

利润、利润总额、归属于上市公司股东的净利润均出现下降。 

在当前新业务发展的关键时期，公司仍在加大投入，加快新市场的开拓和新

技术的研发，与客户一起加速新产品成果转化，另外，公司业务已在国外市场实

现了区域均衡发展，约占销售收入三分之一的产品直接或间接销往国外，国外业

务也会受到全球经济环境的影响，导致存在季度性波动，总之，公司在报告期内

的营业收入与归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润分季度占比匹

配合理。 

 

    问题四、你公司本期对境外子公司 Double Power 的投资确认了 2,775 万元

的损失，主要原因为 Double Power 包含商誉的资产组的可收回金额少于该资产

组的账面价值，商誉全额发生减值损失，予以全额计提商誉减值准备。请说明

初始投资原因和过程、可收回金额确认依据以及商誉减值测算过程。 

回复： 

一、初始投资原因和过程 

公司自成立来一直重视北美市场的开拓，通过自主研发，积累了平板电脑、

便携式音响等适合北美的系列产品线，与 iHome，Bestbuy 等公司均有很好的合

作，而 Double Power Technology Inc.(以下简称“Double Power” ) 与 Walmart ，
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Amazon ，Groupon 等主流电商平台合作销售了大量的产品，在此基础上，公司

认为收购 Double Power100%的股权，将拓宽公司产品在北美的销售通路，增加

销售规模及附加值，对增强公司盈利能力产生积极的影响，对未来公司新的智能

家居及可穿戴产品市场的开拓奠定良好基础。 

2014 年 1 月，公司之全资子公司卓翼营销有限公司（以下简称“卓翼营销”）

与 Double Power 在中国深圳签订了《股权转让协议》，卓翼营销以 300 万美元

收购 Double  Power 的 100%股权。公司于 2014 年 1 月 22 日在《证券时报》、

《中国证券报》及巨潮资讯网上刊登了《关于全资子公司收购美国 Double Power 

100%股权的公告》（公告编号：2014-001）。 

二、本次计提商誉减值准备概述 

 1、商誉形成的计算过程 

                                                                       单位：元 

2014 年 1 月 31 日原始报表所有者权益金额 -2,794,398.29 

卓翼科技公司股权占比 100.00% 

卓翼科技公司投资额 19,532,666.89 

卓翼科技享有权益（净资产） -2,794,398.29 

确认商誉  13,889,955.18 

确认商标 8,437,110.00 

2、本次计提商誉减值的原因 

本次商誉减值主要是由于市场变化，以及收购 Double Power 后的收益未达

预期等方面原因，结合今后其发展需要及预期，对该部分商誉减值测试，该测试

和本公司（即卓翼科技本部）经营、资产现状及未来发展无关。 

Double power 近两年主要财务指标如下： 

                                                                  单位：万美元 

项目 2012 年 2013 年 2014 年 2015 年 

主营业务收入 190.53 1,732.86 1,719.73 284.76 

税后利润 1.34 47.80 (398.09) (417.25) 

净资产 (0.48) 97.32 (300.77) (718.02) 

    公司收购 Double Power 后利润明显低于收购前预期，主要是收购时市场处
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于快速发展状态，而收购后 Double Power 所在的美国平板电脑市场受金融危机

及智能手机大屏化的影响，增长放缓，影响了 Double Power 的经营，致使没达

到预期收益。 

三、本次商誉减值准备的资产范围、计算过程、总金额 

1、资产组：将 Double Power 公司认定为一个资产组。 

2、资产组账面价值： 

2015 年 12 月 31 日，Double Power 账面净资产（已并入合并报表），收购

溢价部分体现在商誉和商标价值，因此该资产组的账面价值为 20,709,952.43

元。 

                                                                      单位：元 

卓翼科技确认的商誉 13,889,955.18 

加：商标的价值 6,819,997.25 

资产组账面价值 20,709,952.43 

3、 资产组可收回金额计算过程 

资产组的可收回金额以未来现金流量的现值确定。     

(1)净现金流量：采用企业经营自由净现金流量（即：净现金流量＝净利润+

税后利息支出+折旧和摊销－资本性支出－营运资金净增加），通过对企业所处

行业分析，结合 Double Power 的历史年度数据情况预测 Double Power 未来年度

的销售收入，根据 Double Power 的经营管理能力和成本控制水平，预测未来年

度成本、费用及相关税费，并结合近年 Double Power 各项财务指标及长期资产

情况，测算出预测期内各期税后利息支出、折旧和摊销、资本性支出以及营运资

金净增加情况。 

通过上述方法预测 Double Power 未来各期的净现金流量。 

(2)折现率：加权平均资本成本加上无形资产风险溢价即是此估值的贴现率，

加权平均资本成本乃按市值取商业企业的资本结构中所有融资来源成本的加权

平均数厘定。在计算加权平均资本成本时考虑了市场和行业数据並已将标的公司

杠杆化，以对照可资比较公司的债务中位数百分比，当中假设随着时间推移，标

的公司将达致指针上市公司的债务中位数，以保持竞争力。 

计算加权平均资本成本的传统公式为：WACC = [(%D) x (Rd) x (1 – 税率)] 
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+ [(%E) x (Re)]，而在计算此次评估的权益成本时采用经修订的资本资产定价

模型，评估模型所采用的经修订资本资产定价模型为：Re = Rf + Beta x ERP + 

RPs + RPu 。 

无风险利率参照了以于估值日期的三十年期美国国债孳息率得出，采纳美国

近三十年权益风险溢价得出权益风险溢价，为考虑企业的特有风险，故结合同行

业可比上市公司的情况计算出 β  系数和资本结构，通过上述方法计算折现率为

18.3%。 

    按照上述方法测算出 Double Power 未来现金流量的现值为 7,157,899.10

元。 

    综上，该资产组的账面价值为 20,709,952.43 元，可回收金额 7,157,899.10

元。本公司对 Double Power 持股比例为 100%，从谨慎性原则出发，对商誉计提

减值准备 13,889,955.18 元。 

    本次商誉减值计提是根据《企业会计准则》等相关规定，结合 Double Power

公司两年来的实际经营情况和资产现状来进行的，减值后可以更加客观、公正地

反映公司财务状况和资产价值，进一步夯实公司资产，符合公司快速持续发展需

要。 

 

    问题五、你公司本期对各类资产计提减值 2,565 万元，请按资产类别分别说

明各项资产计提减值金额的合理性。 

回复： 

2015 年度，公司计提资产减值损失的明细如下：           

单位：万元 

项目 本期发生额 上期发生额 

坏账损失（应收坏账） 608.97 826.96 

坏账损失（其他应收坏账） 90.13 16.44 

应收坏账损失小计： 699.10 843.40 

存货跌价损失（原材料） 30.43 281.63 

存货跌价损失（除原材料外的存货） 446.72 640.56 

存货跌价损失小计： 477.15 922.19 

商誉减值损失 1,389.00 --- 
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项目 本期发生额 上期发生额 

合计 2,565.25 1,765.59 

一、应收坏账计提政策合理性分析 

1、2015 年度，公司应收账款余额及坏账准备情况如下： 

                                                                  单位：万元 

账龄 
2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

金额 比例 金额 比例 

1 年以内 64,171.62 99.79% 51,490.03 98.12% 

1 年-2 年 40.25 0.06% 791.6 1.51% 

2 年-3 年 91.86 0.14% 189.14 0.36% 

3 年以上 3.78 0.01% 3.78 0.01% 

合计 64,307.51 100.00% 52,474.55 100.00% 

 坏账准备金额 
    

1 年以内 3,208.59 98.91% 2,574.51 94.85% 

1 年-2 年 4.03 0.12% 79.16 2.92% 

2 年-3 年 27.56 0.85% 56.74 2.09% 

3 年以上 3.78 0.12% 3.78 0.14% 

合计 3,243.96 100.00% 2,714.19 100.00% 

坏账准备占应收账款的比例合

计 
5.04% 5.17% 

>1 年的应收账款占比 0.21% 1.88% 

报告期发生坏账金额 80.44 --- 

由上表可知，2015年度，公司已按照会计政策正确计提了坏账准备，公司一

年以上的应收账款占比较低，且2015年较2014年比例有明显下降趋势，应收账款

坏账准备占期末应收账款比例均在5%左右，未发生重大变动，且2015年发生坏账

损失金额较小，对应收账款整体影响较小，因此可以判断，公司期末应收账款回

收风险较低。 

2、2015 年度，公司其他应收款余额及坏账准备情况如下： 

                                                                单位：万元 
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账龄 
2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

金额 比例 金额 比例 

1 年以内 155.16 28.46% 462.68 61.12% 

1-2 年 99.10 18.18% 277.19 36.61% 

2-3 年 273.78 50.21% 0.72 0.10% 

3-4 年 0.72 0.13% 16.36 2.16% 

4-5 年 16.45 3.02% 0.1 0.01% 

合计 545.21 100.00% 757.05 100.00% 

   坏账准备金额 
    

1 年以内 7.76 6.64% 23.13 35.99% 

1-2 年 9.91 8.48% 27.72 43.14% 

2-3 年 82.13 70.30% 0.22 0.34% 

3-4 年 0.58 0.50% 13.09 20.37% 

4-5 年 16.45 14.08% 0.1 0.16% 

坏账准备金额合计 116.83 100.00% 64.26 100.00% 

由上表可知，公司2015年度已按照会计政策正确计提坏账准备，且计提金额

较小，对资产减值损失整体影响较小。 

综上所述，公司2015年度应收账款及其他应收款余额符合经营现状，坏账准

备计提政策制定合理，期末坏账准备计提充分。 

二、存货跌价准备计提政策合理性分析 

1、公司的生产模式、采购模式 

公司主要采用“订单式生产”的生产模式，期末存货大部分为与客户订单相

匹配的原材料、在产品和库存商品等，因此跌价的风险较低。 

2、计提存货跌价准备的方法 

公司期末按存货的成本与可变现净值孰低考虑是否计提存货跌价准备，各类

存货可变现净值的计算方法如下： 

a）产成品(库存商品)和用于出售的材料等直接用于出售的商品存货，在正

常生产经营过程中，以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金

额，确定其可变现净值； 
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b）需要经过加工的材料存货，在正常生产经营过程中，以所生产的产成品

的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费后的

金额，确定其可变现净值； 

c）为执行销售合同或者劳务合同而持有的存货，其可变现净值以合同价格

为基础计算，若持有存货的数量多于销售合同订购数量的，超出部分的存货的可

变现净值以一般销售价格为基础计算。 

2015 年期末，公司根据上述公式测算各类存货可变现净值并将其与各类存

货成本进行比较，部分存货的成本高于可变现净值，合计金额 477.16 万元，公

司按照谨慎性原则计提了存货跌价准备。 

公司采用以订单生产为主、安全库存生产为辅的生产模式，对存货跌价准备

的计提政策是合理的，符合企业会计准则的规定，计提的存货跌价准备金额是充

分的。 

三、商誉减值损失计提政策详见问题四的回复。 

 

    问题六、你公司子公司深圳市卓大精密模具有限公司和深圳市卓翼智造有限

公司本期亏损金额分别为 3,090 万元和 2,628 万元。请说明上述子公司的定位

以及亏损原因。 

回复： 

一、深圳市卓大精密模具有限公司的定位以及亏损原因 

1、深圳市卓大精密模具有限公司(以下简称“卓大精密”)，为公司全资子

公司，公司持有其100%股权。公司投资设立卓大精密的定位有以下两个方面：一

是配合母公司的主营业务，将模具和塑胶结构件的业务进行上下游垂直整合，通

过内部管理缩短产品研发周期，做好小订单多品种的业务订单配合，提高订单的

按时交付达成率；二是对消费电子类产品市场需求旺盛的预期，在满足内部业务

需求的情况下，将精密模具和塑胶成型业务对外延伸，延展母公司对消费电子类

产品的布局。 

卓大精密的设立为公司2014年与德国MEDION、海尔就平板电脑展开合作，以

及公司2015年与格力手机的业务，奠定了良好的业务基础。同时，卓大精密积极

对外拓展业务，已逐步导入大众汽车和福特汽车发动机塑胶精密模具的订单。 
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2、卓大精密2015年亏损的主要原因：一是模具行业竞争激烈，订单不足；

二是2015年，受大屏手机的产品形态的形成，用户对平板电脑需求减弱的严重影

响下，模具和塑胶结构件订单锐减。 

二、深圳市卓翼智造有限公司的定位以及亏损原因 

1、深圳市卓翼智造有限公司（以下简称“卓翼智造”），成立于2014年11月，

为公司全资子公司，公司持有其100%股权。公司投资设立卓翼智造的定位有以下

三个方面：一是公司将生产制造的业务从上市母公司进行剥离，可避免造成生产

制造管理和上市母公司的日常管理交互、日常管理流程的复杂和冗余，从而提高

管理效率；二是将卓翼智造定位为一个生产制造平台，对内对外直接承接订单业

务，便于其生产制造中心定位的独立核算；三是进一步使公司侧重于产品的研发

和市场推广，更符合国家高新技术企业的定位。 

2、卓翼智造2015年亏损的主要原因：一是受2015年度整体市场环境的影响，

中小品牌手机和平板电脑市场需求不振，尤其大屏手机的产品形态确立，用户对

平板电脑需求减弱的严重影响，以及市场竞争加剧导致订单有所下滑； 二是卓

翼智造2015年1月开始运营，部分客户对卓翼智造供应商资格认证滞后，对部分

业务产生影响；三是2015年最低工资标准的普遍上涨，增加了主营业务成本，使

营业利润降低。 

 

问题七、你公司本期营业收入为38亿元，比上期增长 5.37%；应收账款本期

为6.1亿元，比上期增长23%；营业成本本期为35.7亿元，比上期增长7.84%；应

付票据和应付账款本期分别为 2.93亿元和6.14亿元，比上期分别增长84%和

44%。请说明收入、成本、应收和应付增长之间匹配的合理性。 

回复： 

一、应收账款增长速度高于同期收入增长速度的原因分析 

2015 年度，公司营业收入和应收账款账龄的变动情况如下表所示： 

（单位：万元） 

账龄 
2015 年度 2014 年度 

同比增长（%） 
金额 金额 

3 个月以内 35,630.91 27,936.11 27.54 
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3 个月-1 年 28,540.71 23,553.92 21.17 

1 年-2 年 40.25 791.60 （94.92） 

2 年-3 年 91.86 189.14 （51.43） 

3 年以上 3.78 3.78 --- 

应收账款余额合计 64,307.51 52,474.55 22.55 

营业收入总额 377,946.51 358,687.75 5.37 

2015 年度，公司应收账款增长速度高于营业收入增长速度，主要原因如下： 

1、公司建立了对核心客户和重点客户的信用跟踪评价体系，定期进行客户

信用风险评估，通过对客户信用等级分类管理，公司在风险可控的基础上利用适

当的信用宽松政策，实现了业务规模的快速增长和市场份额的提升，符合公司发

展战略和股东利益。 

2、受行业整体大环境影响，公司下游客户并未减少其资本开支金额，但采

购和付款周期有所延长，这使得公司在订单量保持稳定并增长的情况下，客户回

款周期相对延长，导致应收账款增加。 

从应收账款余额的账龄结构来看，应收账款账龄绝大部分处于正常合理的信

用期间内。其中，1年以内的应收账款余额占年末应收账款总额的 99.79%，1 年

以上的应收账款占比很小，公司不存在长期应收未收的款项。 

二、应付账款增长速度高于同期成本增长速度的原因分析 

2015 年度，公司应付账款余额和采购金额的变动情况如下表所示： 

                                                                 单位：万元 

账龄 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

1 年以内 60,145.80 41,934.66 

1-2 年 669.60 537.41 

2-3 年 308.79 134.43 

3 年以上 274.40 171.67 

应付账款期末合计 61,398.59 42,778.17 

应付票据期末余额 29,310.08 15,926.42 

应付供应商余额合计 90,708.67 58,704.59 

全年采购额(含税） 347,646.34 331,032.92 
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应付供应商余额合计占采购额（含税）比例 26.09% 17.73% 

公司采购的主要原材料为芯片类、显示屏类、塑胶类、电池类、电源类物料

等，因公司采取以销定产的生产模式，在确定合同订单后才根据客户需求组织设

计并开始采购和生产，公司主要原材料根据具体生产计划情况，向供应商采购原

材料，并根据合作协议进行结算。因公司与供应商合作时间较长，供应商根据公

司的采购金额和历年商业信用情况给予公司一定的信用期，2015年度随着销售订

单的增加，公司所需采购金额也随之增加，应付票据、应付账款发生额与采购金

额变动整体一致，公司合理利用供应商给予的信用期优化配置资金的使用，应付

票据、应付账款期末余额也随之增加。 

从应付账款余额的账龄结构来看，应付账款账龄绝大部分处于正常合理的信

用期间内。其中，1年以内的应付账款余额占年末应付账款总额的97.96%，1-2

年及2-3年的应付账款占比很小，分别为1.09%、0.5%，公司不存在长期应付未付

的款项。 

 

特此公告。 

 

 

 

深圳市卓翼科技股份有限公司 

董事会 

                                         二〇一六年五月十八日 
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