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广东水电二局股份有限公司 

关于对深圳证券交易所2015年年报问询函回复的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确

和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

广东水电二局股份有限公司（以下简称“公司”）于 2016 年

5 月 11 日收到深圳证券交易所中小板公司管理部发出的《关于

对广东水电二局股份有限公司 2015 年年报的问询函》（中小板年

报问询函【2016】第 115 号，以下简称“问询函”）。公司就问询

函所关注的问题向深圳证券交易所进行了书面回复，现将回复内

容公告如下： 

一、2013-2015 年，你公司的资产负债率分别为 77.60%、

79.94%和 81.96%，连续两年上升，请详细说明你公司资产负债

率较高且逐年上升的原因以及对公司的影响。 

回复： 

（一）公司资产负债率较高且逐年上升的原因： 

2014 年公司的资产负债率同比增长 2.34%，2015 年公司的

资产负债率同比增长 2.02%，主要原因：一是公司近年积极拓宽

工程建设业务，导致应付款项、预收款项增长较快；二是公司近

年持续加大清洁能源项目的投资，而公司清洁能源业务采用的是

“自有资金+项目贷款”的筹资模式，项目贷款余额增长较快。

近两年公司负债的增长额分别为 14.68亿元、18.83亿元。增幅
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较大的项目列示如下： 

                                       金额：万元 

科目名称 
2013 年 12月

31日 

2014 年 12月

31日 

2015 年 12月

31日 

2014 年度增

长额 

2015 年度增

长额 

应付账款 115,406.24 156,692.27 171,382.00 41,286.03 14,689.73 

应付票据 1,780.00 5,257.57 19,645.00 3,477.57 14,387.43 

预收款项 138,060.84 118,844.93 222,030.71 -19,215.91 103,185.78 

流动资金

贷款 
 179,320.76   118,782.42   148,008.87  -60,538.34   29,226.45  

应付债券  46,597.91   96,247.78   126,278.82   49,649.87   30,031.04  

项目贷款  330,324.18   446,857.27   437,881.62  116,533.09   -8,975.65  

合计 
   

131,192.32 182,544.78 

（二）对公司的影响： 

1.公司工程建设业务的负债增长主要来自于工程预收款，属

于正常的经济业务。 

2.公司清洁能源投资业务的负债主要来自银行中长期借款，

期限一般为 10-15 年，公司的清洁能源业务的盈利能力较强，有

很好的现金流，具备较好的偿债能力，到期偿还，财务风险较小。 

公司一直非常关注资产负债率的指标，将进一步改善融资结

构，控制财务风险。 

二、报告期内，你公司共有 5名董事和高级管理人员离职，

请详细说明原因以及对公司的影响。 

回复： 

2015年公司辞职董事、高级管理人员为公司原董事张定辉先

生，原副总经理吴昊先生、原副总经理兼总会计师陈艺先生、原
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副总经理翟洪波先生、原副总经理兼总工程师丁仕辉先生。 

公司原董事张定辉先生为公司控股股东广东省水电集团有

限公司（以下简称“广东省水电集团”）推荐的董事，张定辉先

生因工作变动，由广东省水电集团的财务部部长调任广东省水电

集团的控股子公司广东恒广源投资有限公司总经理，为更好地推

进公司董事会工作，张定辉先生申请辞去公司董事职务，广东省

水电集团已另行推荐邹贤涌先生为公司董事。张定辉先生的辞职

未导致公司董事会成员低于法定人数，不会影响公司董事会的正

常运作。 

公司原副总经理吴昊先生、原副总经理兼总会计师陈艺先

生、原副总经理翟洪波先生因工作变动申请辞职，辞职后到广东

省水电集团任职。原副总经理兼总工程师丁仕辉先生因工作变

动，申请辞去副总经理兼总工程师职务，辞职后不再担任公司任

何职务，因工作需要仍继续在公司工作。上述高级管理人员的辞

职未影响公司生产经营的正常进行，未对公司发展造成不利影

响。公司已及时按照法定程序聘任相关高级管理人员，保证管理

层的持续稳定，确保公司长远发展。 

三、报告期末，你公司存货余额为 17.66亿元，其中建造合

同形成的已完工未结算资产 14.99 亿元，请按项目列示 2015 年

存货中重大“工程施工”变动明细，包括但不限于对应合同情况、

合同金额、确认收入及收款情况。同时，请说明公司重大在手合

同的结算情况是否和合同约定的结算模式一致，如有差异，请说

明差异原因。 

回复： 
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（一）公司 2015 年度建造合同形成的已完工未结算资产

14.99 亿元，较上年同期的 16.04 亿元，降低了 1.05 亿元，变

动幅度为-6.55%。2015 年末余额较大的“工程施工”项目明细

如下表所示： 

    金额：万元 

工程项目名称   合同价  
 累计确认的

收入  
 累计收款  

 2015 年末工程

施工形成存货  

穗莞深城际轨道交通项

目工程施工总承包

SZH-2标  

175,000.00 169,058.81  142,584.00  16,032.36  

广佛环线佛山西站至广

州南站段站前工程施工

GFHFG-1标工程  

121,223.27  42,563.97  44,437.00  7,306.79  

广西郁江老口航运枢纽

右岸主体工程  
64,808.36  63,767.83  47,223.11  6,280.85  

新城东方丽园项目一期  19,842.85  12,586.16  9,352.20  3,233.96  

潮州市韩江东、西溪大

桥 BT 项目  
30,998.57  19,639.41  16,514.86  3,055.12  

广东梅县东山中学体育

场馆工程 BT项目  
25,000.00  23,386.50  20,400.00  2,986.50  

湛江市雷州青年运河改

造工程  
8,800.00  8,460.97  7,343.01  2,879.63  

无锡地铁 2号线土建工

程 10标及盾构项目  
39,199.82  39,343.47  31,458.94  3,619.34  

肇庆市景丰联围青岐涌

二期除险加固工程  
5,140.00  5,314.73  4,501.20  2,260.81  

广州市轨道交通六号线

工程盾构 6标段水天盾

构项目  

17,487.33  17,446.61  14,596.83  2,066.27  

南海区市民服务中心地

下市政工程项目  
19,000.00  8,523.65  5,850.00  1,873.65  

中山市盛世游艇会项目  24,338.00  23,286.44  21,981.39  1,755.05  

四川岷江汉阳航电枢纽

工程  
36,000.00  33,145.20  31,055.43  1,660.61  

四川沙湾电站工程  27,859.35  27,274.20  24,912.43  1,620.49  
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工程项目名称   合同价  
 累计确认的

收入  
 累计收款  

 2015 年末工程

施工形成存货  

茶阳电站工程  11,800.00  11,800.00  10,650.53  1,520.47  

佛山南海区地铁金融城

裙楼与地下室工程  
43,197.70  43,194.92  37,832.81  1,461.39  

陕西山阳猛柱山水电站

大坝工程  
7,918.01  7,575.81  5,294.71  1,431.26  

江新联围除险加固应急

项目大洞口水闸工程  
12,039.55  7,338.53  7,307.40  1,421.48  

广州市轨道交通二、八

号线延长段工程施工 7

标段土建工程  

25,027.07  24,909.64  23,948.59  1,404.96  

湖南攸县桐坝土建工程 9,675.00  9,667.38  9,369.67  1,381.05  

广州斯博瑞酒店土建施

工承包工程  
10,669.45  8,420.29  7,088.67  1,331.62  

贵州省松桃苗族自治县

盐井水利大坝工程  
11,211.70  3,065.80  2,741.95  1,300.12  

爱伊河水系景观工程

（Ⅱ标段）  
3,385.95  2,969.72  2,275.00  1,276.72  

珠三角城际快速轨道交

通广佛段项目施工 13标

盾构区间土建工程  

11,366.90  11,420.36  9,581.09  1,266.40  

湛江市鉴江供水枢纽工

程  
270,000.00  177,158.78  178,610.26  1,248.17  

G105 国道大石大桥扩建

工程  
7,388.11  7,323.21  6,351.19  972.01  

肇庆市景丰联围西江

段、青岐涌段三期应急

除险加固工程第三标  

   2,904.77  3,080.85  2,904.77  941.45  

大沙地（首期）污水处

理厂内工程污泥料仓设

备安装  

    1,541.28      1,541.28        601.17         940.11  

澄海莲阳桥闸重建工程     22,429.28     22,340.80     20,892.43  869.84 

珠三角城际快速轨道交

通广佛 1标盾构项目  
   42,854.74     42,030.66     41,136.20         847.20 

合  计 1,108,107.05   877,635.98   788,796.84   76,245.68  

（二）公司重大在手合同的结算情况与合同约定的结算模式
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基本一致，不存在重大差异。 

四、报告期内，你公司销售现金比率（经营活动产生的现金

流量净额/营业收入）为 23.37%，较去年同期的 9.67%，变动幅

度达 141.61%，请说明上述指标变化的原因，并通过对比分析说

明你公司最近三年的收入确认政策是否发生变化。 

回复： 

（一）公司 2015 年度经营活动现金流量净额为 15.63 亿元，

较上年同期的5.81亿元，增长额为9.82亿元，增长率为169.11%。

主要原因：一是年度内新承接项目收到的预收工程款约 8.19 亿

元，主要项目列示如下： 

项目名称 金额（万元） 

北江航道扩能升级工程飞来峡枢纽二、三线船闸工程 31,965.32 

广东省韩江高陂水利枢纽工程 PPP 项目 24,980.00 

连南县中小河流治理工程(同灌河及七拱河流域) 5,661.46 

湖南省莽山水库工程 5,126.96 

黑龙江省黑龙江干流堤防工程第一标段 3,569.87 

广州市轨道交通十四号线一期施工 4标土建工程 3,273.14 

汕尾市公平灌区节水改造工程 3,160.00 

合  计 77,736.75 

二是清洁能源项目收回以前年度电价补贴款约 1.07 亿元。 

（二）通过对比分析，2015年度销售现金比率同比增幅较大

的主要原因是年度内新承接项目收到的预收工程款金额较大，公

司近三年的收入确认政策未发生变化。 

五、报告期内，你公司采用了 PPP模式开展工程建设业务，
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请详细说明 PPP 模式的具体运作方式、主要风险和会计核算方

法。 

回复： 

PPP模式是政府部门通过与社会资本建立伙伴关系提供公共

产品或服务的一种方式。 

公司以 PPP模式承接的广东省北江航道扩能升级项目、广东

省韩江高陂水利枢纽工程项目都采用特许经营运作方式。 

广东省北江航道扩能升级项目采用“联合体”的运作模式。

公司与广东省航运集团有限公司（牵头人）、广东省建筑工程集

团有限公司（以下简称“广东省建工集团”）组成联合体作为该

项目的投资建设主体，共同出资成立项目公司广东省北江航道开

发投资有限公司（以下简称“北江公司”），负责北江航道扩能

升级项目的建设和运营。公司持有北江公司 25%的股权。公司和

广东省建工集团承接该项目工程施工任务。公司负责股权范围内

项目投融资、配合组建项目公司、项目建设实施、参与项目公司

运营管理。特许经营期暂定为 30 年（以广东省政府最终审批为

准），特许经营期满后北江公司将船闸（含土地使用权）、以及

船闸相关附属设施和相关资料无偿移交给交通运输（航道）主管

部门。 

广东省韩江高陂水利枢纽工程以防洪、供水为主，兼顾发电

和航运等综合利用，属以公益性为主的准公共性工程项目。公司

为广东韩江高陂水利枢纽工程 PPP项目投资建设主体单位，公司

与国开发展基金有限公司（以下简称“国开发展基金”）共同出

资设立控股子公司广东粤水电韩江水利开发有限公司（以下简称
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“韩江水利公司”，该公司于 2016 年 2 月注册成立），负责该

项目的投融资、建设和运营管理。公司持有韩江水利公司 54.55%

的股权。公司承接该项目工程施工任务，国开发展基金不参与韩

江水利公司的经营管理。公司与韩江水利公司负责项目投融资。

特许经营期 35年，特许经营期期满后韩江水利公司将项目完好、

无偿移交给梅州市大埔韩江高陂水利枢纽工程建设管理处或梅

州市人民政府指定的其他单位。 

公司承接的 PPP项目主要风险为政府投入资金不及时到位、

移民征地周期过长影响工期导致项目建设成本增加等风险。 

会计核算方法： 

1.投资部分： 

（1）北江航道扩能升级项目：投资款在项目完工前作为“预

付款项”核算，在报表列示“其他非流动资产”，项目公司正式

转入运营期后，将该预付款项转列入无形资产。 

（2）广东省韩江高陂水利枢纽工程：投资款作为“长期股

权投资”核算。 

2.工程施工业务部分：按照建造合同准则确认相应的收入、

成本及毛利。 

六、请详细说明截至报告期末，你公司所有风电和光伏发电

项目的建设情况，包括但不限于各个项目的实施主体、项目装机

容量、建设施工进度、已投入资金金额和来源、预计并网时间，

以及是否与原预计并网时间一致等。 

回复： 
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截至 2015年 12 月 31日，公司在建的风电和光伏发电项目

如下表： 

序 
号 

项目名称 实施主体 

装机
（万
千

瓦） 

建设施
工进度 

资金来源 

截至
2015 年
12 月 31
日累计
实际投
入金额
（万元） 

预计并网时
间（根据项目
实际进展情
况推算） 

是否与
原预计
并网时
间一致 

1 
新疆木垒县老君庙
风电场一、二期 

木垒县东方民生
新能源有限公司 

9.9 98.63% 
自有资金
和金融机
构贷款 

79,402 2015 年 6月 
基本 
一致 

2 
新疆达坂城风电场

项目 
乌鲁木齐粤水电
能源有限公司 

5 91.29% 
自有资金
和金融机
构贷款 

37,947 2015年 12月 
基本 
一致 

3 
新疆布尔津风力发

电项目三期 
布尔津县粤水电
能源有限公司 

4.95 3.68% 
自有资金
和金融机
构贷款 

1,586 --  --  

4 
新疆阿克苏阿瓦提
光伏发电项目一期 

阿瓦提县粤水电
能源有限公司 

3 24.80% 
自有资金
和金融机
构贷款 

7,373 2016 年 6月 
预计基
本一致 

5 
新疆托里县粤通能源
禾角克风电项目一、二

期 

托里县粤通能源
有限公司 

9.9 10.43% 
自有资金
和金融机
构贷款 

4,271  --  -- 

6 
广东韶关乳源大布

风电项目一期 

乳源瑶族自治县
粤水电能源有限

公司 
4.95 7.54% 

自有资金
和金融机
构贷款 

3,291.5
9 

2016 年 8月  
预计基

本一致 

7 
新疆和布克赛尔蒙
古自治县粤水电光

伏发电项目 

和布克赛尔蒙古
自治县粤水电能
源有限公司 

2 26.52% 
自有资金
和金融机
构贷款 

5,029 2016 年 6月 
预计基

本一致 

8 
新疆粤水电哈密十
三间房风电项目一

期 

哈密粤水电能源
有限公司 

5 0.85% 
自有资金
和金融机
构贷款 

346 2017年 12月 
预计基

本一致 

注：由于“三北地区”限电、电网建设不配套等原因，为了

减少资金占用，提高资金利用效率，公司调整项目投资节奏，因

此，新疆布尔津风力发电项目三期、新疆托里县粤通能源禾角克

风电项目（一、二期）尚无法预计并网发电时间。 

七、报告期末，你公司预收款项余额为 22.20 亿元，同比增

加 86.82%，请详细说明预收款项同比增幅较大的原因。 

回复： 
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公司 2015年预收款项余额 22.2 亿元，同比增长额为 10.32

亿元，增长率为 86.82%，主要原因是新承接的工程项目预收工

程款的增加，同比增长额为 8.19 亿元，主要预收款项目列示如

下： 

项目名称 金额（万元） 

北江航道扩能升级工程飞来峡枢纽二、三线船闸工程 31,965.32 

广东省韩江高陂水利枢纽工程 PPP 项目 24,980.00 

连南县中小河流治理工程(同灌河及七拱河流域) 5,661.46 

湖南省莽山水库工程 5,126.96 

黑龙江省黑龙江干流堤防工程第一标段 3,569.87 

广州市轨道交通十四号线一期施工 4标土建工程 3,273.14 

汕尾市公平灌区节水改造工程 3,160.00 

合  计 77,736.75 

特此公告。 

 

 

广东水电二局股份有限公司 

董事会 

                        2016 年 5 月 19 日 




