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盛和资源控股股份有限公司 

关于 2015 年年度报告事后审核意见函的回复公告 

 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性、完整性承担个别及连带责任。 

 

盛和资源控股股份有限公司（以下简称“公司”）于2016年5月9日收到上海证

券交易所上市公司监管一部下发的《关于对盛和资源控股份有限公司2015年年度报

告的事后审核意见函》（上证公函【2016】0469 号，以下简称“《审核意见》”），

根据该审核意见的要求,公司会同年审注册会计师，就审核意见所提问题逐项进行了

认真分析和整理，现作进一步说明和解释。 

本回复中的简称与《2015年年度报告》中的简称具有相同含义。 

 

一、关于经营模式 

1.经营模式。公司的主要原材料为稀土精矿，主要产品为稀土氧化物、稀土盐

类、稀土稀有金属。因此，稀土产品的价格波动将对公司的盈利能力产生重要影响。

请公司结合原料来源、销售市场、取消出口配额、稀土出口无关税政策、计税方式

转变、公司技术水平及其相互之间的影响。综合分析影响稀土产品价格波动的主要

因素及对公司盈利的影响。 

回复： 

关于公司经营模式，请参阅公司2015年年度报告第三节公司业务概要中的相关

内容（第8页）。现结合公司具体情况进一步说明：公司的主要原材料为稀土精矿，

2015年公司92%的稀土精矿来源于公司托管的企业四川汉鑫矿业发展有限公司，保证

了公司原材料的供应；主要销售市场也在国内，占营业收入94.5% 。 

稀土出口无关税政策减少了公司的关税，2014年公司关税为1,202.10万元，2015

年关税为313.51万元；2015年公司稀土出口业务收入仅占稀土业务收入的4.71%，稀



土高价值产品主要在国内销售，取消出口配额、稀土出口无关税政策对公司的整体

影响较小。 

稀土资源税由从量计征改为从价计征，资源税由以前的每吨1860元改为现在按

不含税价格的9.5%征收，按当前的价格计算每吨资源税约1220元。四川汉鑫矿业发

展有限公司2015年缴纳的资源税较2014年减少了约350万元。 

在稀土行业技术方面，公司形成了一套完整、独特、先进的冶炼生产工艺。2014 

年，公司对汉鑫矿业“尾矿综合利用技改项目，回收锶、钡及其它伴生有价元素项

目”建设工程竣工，达到日处理稀土原矿和尾矿 2500 吨以上，将原来的稀土选矿

回收率20-30%提高到55-65%；冶炼和矿山开采工艺优势有助于公司降低生产成本、

提高产品品质和改善环境。 

下面，通过连环替代法对公司2015年的盈利情况进行综合分析： 

单位：元 

项目 2015年 2014年 

营业收入 1,098,154,269.97 1,514,500,707.63 

营业成本 940,743,885.55 1,174,081,075.68 

毛利 157,410,384.42 340,419,631.95 

毛利率 14.33% 22.48% 

连环替代法： 

①第一次替代（收入下降因素） 

（1,098,154,269.97-1,514,500,707.63）×22.48%= -93,583,647.97 

②第二次替代（毛利率下降因素） 

1,098,154,269.97×(14.33%-22.48%) = -89,425,599.56 

经上述分析，2015年公司毛利下降1.83亿元，其中收入下降影响约51%，毛利率

下降影响约49%。 

 

二、关于上游稀土资源 

2.稀土资源控制。请公司根据原料来源情况，补充说明：（1）外购和自产稀土

精矿的金额和比例；（2）报告期内稀土精矿的市场价格波动情况；（3）公司稳定

原材料来源的具体措施和未来计划；（4）结合公司目前控制稀土保有资源量、稀土

开采配额及同行业公司的情况，分析公司在稀土资源控制方面的主要竞争力。 

回复： 



（1）2015年公司采购稀土精矿1.39亿元，其中向托管企业四川汉鑫矿业发展有

限公司采购了1.28亿元，占总额的92%。 

（2）报告期内稀土精矿的市场价格波动情况 

 

（3）公司稳定原材料来源的具体措施和未来计划： 

公司始终将原材料控制作为重要的经营战略之一，经过多年摸索，公司充分发

挥在四川地区的采购优势，形成了一套行之有效的原材料采购、储备体系，保障了

公司稳定、优质的稀土资源供应。2012 年 10 月，盛和稀土受托经营管理四川汉鑫

矿业发展有限公司的全部股权，使盛和稀土进入稀土矿山开采业，进一步保障了高

品位、供应稳定的稀土精矿等原材料。2015 年8月，公司出资2000 万元对微山县钢

研稀土科技有限公司实施增资，认购其4.3%的股权； 2015 年 12 月，公司出资

6,776.48 万元，占冕里稀土36%的股权。通过这两项收购，进一步完善了公司原料

资源的战略储备机制，为公司生产提供长期稳定的原料供应保障。未来，公司将继

续发挥自身技术优势，坚持资源综合利用的理念，在完成国家生产指令性指标的基

础上来确保公司稀土原料供应稳定，进一步提高产品附加值和科技含量。公司要在

新起点上，抓住供给侧改革、创新驱动的历史机遇，积极参与行业整合，加快转型

升级发展，继续推进境内、外股权收购、兼并重组等工作。请参阅2015年年度报告

第三节 “核心竞争力分析” （第9页）和第四节“未来发展的讨论与分析”的相关

内容（第18-19页）。 

（4）有关稀土采矿权稀土行业的矿权情况，经查询官方的网站，公示公告文件

公布了采矿权人、矿山名称、采矿许可证编号、矿区面积，有效期等信息，没有稀

土保有资源量文件。 



2015年，工业和信息化部分批次下达了2015年稀土生产总量控制计划，并由6家

稀土集团和相关省（区）分解落实到具体企业。有关指标分解文件，属于6家稀土稀

土集团内部文件未对外披露，公司无法从官方渠道获取详细情况。 

2015年度，公司2015年稀土开采配额为汉鑫矿业4850吨，冕里稀土1750吨。公

司托管的汉鑫矿业和参股的冕里稀土为公司提供了稳定的稀土精矿等原材料。随着

国家加强对稀土上游矿山资源的控制和保护，规范企业开采行为，这属于国家行业

调控的政策性影响，对公司的稀土原矿和精矿采购具有积极的影响。此外，公司坚

持以市场为导向，除使用稀土精矿外，同时还从四川省内外的冶炼分离企业采购混

合氯化稀土、碳酸稀土、稀土富集物等作为原料补充来保证公司正常生产，稳定产

品成本。 

 

三、关于中游冶炼分离 

3.冶炼分离能力。请公司补充披露：（1）区分轻稀土、中重稀土的主要产品产

量、营业收入、净利润情况；（2）公司的冶炼分离产能及配额情况；（3）结合主

要产品、冶炼分离产能、业务分离配额及同行业公司的情况，分析公司在稀土冶炼

分离方面的主要竞争力。 

回复： 

（1）公司目前自营业务中没有中重稀土业务； 

（2）公司的冶炼分离产能：5500吨，2015年度公司子公司盛和稀土的指令性指

标为4425吨。全国稀土分离产品生产指标约为10万吨，本公司获得的指标为4425吨，

约占市场总额的4.4%。 

（3）同行业比较 

单位：元 

公司名称 主要产品 
冶炼分离

产能 

冶炼分

离配额 
 生产数量   销售数量   营业收入  

盛和资源 轻稀土 5500吨 4425吨 9,009.76 10,587.08 987,833,087.56 

北方稀土 轻稀土     41,607.00 46,027.00 4,467,068,536.20 

广晟有色 中重稀土 14000吨 5644吨 3,822.00 3,504.00 1,567,634,095.24 

五矿稀土 中重稀土     3,044.86 841.08 439,228,082.28 

厦门钨业 轻重稀土 4000吨   2,154.00 2,752.00 747,959,748.64 

说明： 

①营业收入仅为稀土氧化物、稀土盐类、稀土稀有金属收入。 



②有关其他公司的冶炼分离产能和冶炼分离配额数据，公司无法从官方渠道获取详细情况。

上表其他公司这方面的数据是从公开渠道查询，非官方信息，仅供参考。 

③上表中生产数量和销售数量，除了完成指令性生产指标外，还包括采购稀土初级产品混合

氯化稀土、碳酸稀土、稀土富集物，稀土半产品（稀土氧化物）和稀土产成品（稀土金属）等用

于稀土深加工和综合利用。 

 

四、关于下游应用领域 

4.下游应用拓展。公司的稀土高效催化剂及分子筛毛利率较上年同期减少6.45

个百分点，但仍高达31.62%，为公司盈利能力最强的产品。请公司补充说明：（1）

稀土高效催化剂及分子筛的主要应用领域及公司的市场竞争地位；（2）公司在开拓

稀土下游应用领域方面的具体举措及未来规划；（3）结合上游稀土资源、中游冶炼

分离等因素，分析公司在稀土应用领域方面的主要竞争力。 

回复： 

（1）稀土高效催化剂及分子筛属于稀土新材料领域，分子筛是稀土高效催化剂

的重要关键组成部分，高效稀土催化剂主要用于作为炼油行业、石油化工行业、精

细化工行业以及环保行业（汽车尾气催化剂、烟气脱硝催化剂等）的催化剂，具有

广泛的应用领域。稀土催化剂的全球生产量和使用量每年在110多万吨，消耗轻稀土

4万多吨。目前国内外的主要企业有7家：美国格雷斯公司、美国雅宝公司，BASF催

化剂公司、日本JGC催化剂公司、中国石化催化剂有限公司、中国石油兰州催化剂公

司、四川润和催化新材料股份有限公司。目前，润和公司所生产的产品与国内外市

场上在售产品相比，具有一定的技术竞争力，在激烈的市场环境中崭露头角，产品

销售客户有国内炼油企业，也出口亚太、中东、欧洲等多个国家。润和公司正处于

营销推广阶段，生产和销售规模对比前面6家企业均比较小，加之无法从公开渠道取

得前面六家企业的数据，故不再展开分析论述，现仅就润和公司技术情况作出补充

说明：润和公司以及润和公司主要股东和关键管理者拥有多项专利及关键技术, 授权

公司独家无偿使用，使得公司具有完整的自主知识产权。在公司技术力量不断发展

进步的基础上，也吸引着来自以美国为首的西方发达国家企业不断前来寻求合作，

通过对国内外先进技术消化吸收不断扩大竞争优势。 

（2）在下游深加工方面，公司根据自身资源及技术特点，已初步确定稀土新材

料、稀土石油催化剂和矿产品综合利用为公司未来主要发展领域。请参阅公司2015



年年度报告公司董事会报告“公司发展战略”中的相关内容（第19页）。 

（3）公司在稀土应用领域现有四川润和催化新材料股份有限公司，平罗县丰华

冶金有限公司。这两家稀土原料主要来源子公司乐山盛和稀土产品氧化镧和氧化铈。

四川润和催化新材料有限公司主要从事稀土催化剂分子筛的生产与销售，拥有20000

吨/年催化剂、6500吨/年分子筛的生产能力。平罗县丰华冶金有限公司主营从事稀土

硅铁的生产、销售，其主要产品是稀土硅铁，经了解目前其产品在细分市场（稀土

硅铁）占有率达50-60%。 

 

五、其他 

5.季度收入差异。报告期内，公司第四季度营业收入最大，但亏损最为严重。

请公司补充说明：（1）结合主要产品的销售量及价格走势情况，分析报告期内季度

营业收入及净利润差异较大的原因；（2）在第四季度盈利下滑的情况下，营业收入

大幅增长的合理性。 

回复： 

（1）结合主要产品的销售量及价格走势情况，分析报告期内季度营业收入及净

利润差异较大的原因； 

2015年1-4季度营业收入、营业成本、净利润情况如下： 

单位：元 

项目 一季度 二季度 三季度 四季度 合计 

营业收入 174,705,663.24 370,095,570.93 115,103,433.20 438,249,602.60 1,098,154,269.97 

营业成本 156,608,189.87 362,588,838.77 109,270,014.95 435,384,051.69 1,063,851,095.28 

归属于母公司

股东的净利润 
15,760,422.92 6,185,539.38 622,885.73 -3,240,294.84 19,328,553.19 

公司四季度亏损324万元的主要原因如下： 

①2015年稀土价格不断下跌，公司主要产品氧化镨钕四季度价格较一季度价格

跌了14%，其他贸易产品价格也出现了不同程度的跌幅； 

②公司根据对稀土稀有金属、稀土氧化物的市场行情研究、价格走势分析，四

季度初采购了部分稀土氧化物，四季度末价格微跌，计提了存货跌价准备； 

③四季度预提年度剩余绩效工资383.08万元、重大资产重组中介费用198.61万

元、4.5亿公司债利息支出554.78万元。 



（2）稀土行业属于小行业，在年度内有季度波动效应，二季度和四季度成交量

相对活跃，从上表也可以看出二、四季度销售比一、三季度销售额大。关于公司四

季度盈利下滑出现亏损，前面第一项已作出具体分析。 

 

6.稀土收储。根据中国稀土网站显示，2016年3月20日，国家发改委会同有关部

门组织召开了稀土企业上游储备动员大会，标志着稀土行业企业层面的供给侧改革

进入实质攻坚阶段。请公司补充说明：（1）本次稀土商业收储的总量及公司获得的

收储量；（2）结合历次商业收储及国家收储的数量及主要产品情况，分析收储对稀

土产品价格的具体影响；（3）稀土收储对公司生产经营的具体影响。 

回复： 

（1）此次商业收储由国家倡导，以稀土行业供给侧结构性改革为重要目标，并

由稀土企业集团自发开展，是稀土战略储备体系建设的重要组成部分。近期，国家

发改委组织六大稀土集团召开收储会议，会议明确了稀土商业储备的原则、配套措

施、实施主体、运行模式、具体方案和进程。但具体商业收储计划公司无法从官方

渠道获得，只能从相关媒体报道了解。公司将根据中铝稀土集团分配的收储量进行

实施，目前，公司未收到中铝稀土集团下发的相关商业收储文件。 

（2）有关历次商业收储及国家收储的数量及主要产品情况，经查阅稀土收储的

相关媒体报道（以下数据仅供参考）：2012年稀土收储约1.8万吨（每日经济新闻报

道），2014年稀土收储1.3万吨，其中国储1万吨、商储3000吨（有色网报道）。2015

年计划的收储未进行。通过2012、2014年系统收储，有助于稀土价格稳定。 

经观察，本次商业收储启动后，稀土品种价格不再持续下跌且趋稳，部分产品

出现上涨态势。在供给侧改革的背景下，随着收储的启动，稀土供给端有望明显改

善，供给侧结构性改革措施的实施对健全稀土国家战略储备体系，推动稀土行业持

续健康发展具有十分重要的意义。 

（3）稀土收储是向市场发出积极信号，对整个稀土价格起到稳定作用。同时，

稀土价格稳定，下游企业及稀土贸易商也会加大对稀土氧化物的采购。对于公司来

说，稀土主要产品（稀土精矿、稀土氧化物、稀土盐类、稀土稀有金属等）销售价

格稳定或略有上涨将对本公司盈利能力造成重大影响；下游的加大采购也会让公司

获得更多的定单。这些对公司的生产经营都将起到积极的作用,有助于增加公司销售



收入和提升销售毛利率，有关销售收入增加和毛利率影响，可参照问题一“连环替

代分析法”。 

 

7.稀土集团整合。2014年，六大稀土集团相继完成备案。2015年1月28日，工信

部召开的重点稀土省（区）和企业工作会议，明确了2015年年底前六大集团完成整

合全国稀土矿山和冶炼分离企业的目标。请补充说明：（1）六大稀土集团目前整合

进度情况；（2）六大稀土集团各自的产业侧重情况；（3）六大稀土集团整合对公

司生产经营产生的具体影响。 

回复： 

有关六大稀土集团整合的相关情况，公司无法从官方渠道获得相关详细情况，

经查询相关媒体报道、工信部和六大稀土集团网站相关新闻，现整理如下（以下第1、

2小问的内容仅供参考）： 

（1）六大稀土集团目前整合进度情况； 

查阅相关媒体报道及工信部网站相关新闻：国务院早在2011年提出，用一到两

年时间，基本形成以大型企业为主导的稀土行业格局。2013年12月，国务院召开研

究加强稀土行业管理有关工作专题会议，明确在国内组建六家大型稀土集团，包括

北方稀土、南方稀土、中铝集团、五矿集团、广东稀土和厦门钨业。2014 年，六大

稀土集团相继完成备案。 2015 年 1 月 28 日，工信部召开的重点稀土省（区）和

企业工作会议明确 2015 年年底前六大集团完成整合全国稀土矿山和冶炼分离企业

的目标。2015年12月29日，中国南方稀土集团与赣州稀土集团、江铜集团、江钨控

股集团共同签署了《中国南方稀土集团有限公司增资及股权收购协议》，标志着中

国南方稀土集团组建完成。根据工信部此前出台的相关文件，上述六家集团将在2015

年底前整合全国所有稀土矿山和冶炼分离企业，实现以资产为纽带的实质性重组。

截至目前，除南方稀土、厦门钨业、北方稀土外，其余三家稀土集团尚未整合完毕。 

（2）六大稀土集团各自的产业侧重情况； 

 查阅六大集团相关网站及各公司介绍获得六大集团信息情况如下： 

中国铝业股份有限公司（简称中国铝业，CHALCO)是国务院国有资产监督管理委

员会直接监督管理的国有企业(又称中央企业)。是中国最大的氧化铝生产商、全球

第二大氧化铝生产商，同时也是中国最大的原铝生产商。 



中国北方稀土（集团）高科技股份有限公司是我国乃至世界最大的稀土生产、

科研、贸易基地，是中国稀土行业的龙头企业。公司始建于1961年，1997年在上海

证券交易所上市。 

厦门钨业股份有限公司是在上海证券交易所上市的集团型股份公司，主要从事

钨冶炼产品、钨粉末、硬质合金、钨钼丝材、新能源材料等的研发、生产与销售，

是国内最大的钨钼产品生产与出口企业。 

中国五矿集团公司成立于1950年，是以金属、矿产品的开发、生产、贸易和综

合服务为主，兼营金融、房地产、物流业务，进行全球化经营的大型企业集团，现

由国务院国有资产监督管理委员会直接监管。 

广东稀土产业集团提供的公开资料显示，该集团在广东省内拟整合的企业为12

家，稀土资源及矿山企业6家，稀土资源综合利用企业1家，稀土深加工应用企业4家，

稀土研发企业1家。 

中国南方稀土集团有限公司由赣州稀土集团牵头，联合江西铜业集团公司和江

西稀有金属钨业控股集团有限公司共同出资成立，主营项目为稀土行业的投资、管

理及授权范围内稀土行业的国有资产经营与管理。 

（3）六大稀土集团整合对公司生产经营产生的具体影响。 

六大稀土集团整合，有利于提高稀土出口产品的附加值，有利于将资源优势转

化为经济优势，提高中国在全球稀土市场的话语权。六大稀土集团整合完成后，将

进行指标分配、绿色生产、产品升级深加工，减少企业间的恶性竞争会，提高行业

利润与效益水平，吸引产业投资，为产业创新和高端发展创造条件。 

按照国务院加快实施稀土企业集团战略要求，6家稀土集团整合重组方案获得有

关国家部门批准备案。其中：中国铝业稀土集团的整合方案是以其控股的中国稀有

稀土有限公司为整合主体，盛和资源列入中国铝业稀土集团的名单。前期，公司与

中国铝业公司旗下中国稀有稀土共同投资中铝四川公司，请参阅相关的临时公告和

2015年年度报告第四节“行业竞争格局和发展趋势”的相关内容 （第18页）。 

对于公司来说，可依托中国稀有稀土在中国铝业公司整合发展稀有稀土产业方

面的平台，进一步推动公司本身的发展，同时，通过与合资各方在稀土矿开发、冶

炼分离、国家专项资金申请等方面的合作，可实现产品、信息共享的目的，符合公

司的发展战略目标。有利于完善公司的上下游产业链，实现与其他合资方的资源、



产品共享，符合上市公司经营发展的实际需要。利于加快与优质企业之间的战略合

作，实现优势互补，以达到互利多赢的目的，有利于维护公司及全体股东的合法权

益。 

 

特此公告。 

盛和资源控股股份有限公司董事会 

2016年 5月 20日  


