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股票简称：怡亚通             股票代码：002183         公告编号：2016-141 

 

深圳市怡亚通供应链股份有限公司 

关于深圳证券交易所对公司 2015 年年报问询函的回复公告 

 

本公司董事会及全体董事保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

 深圳市怡亚通供应链股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到深圳

证券交易所出具的《关于对深圳市怡亚通供应链股份有限公司2015年年报的问询

函》（中小板年报问询函【2016】第101号），公司就相关情况进行了自查，对问

询函中所列问题向深圳证券交易所作出书面回复。现将回复内容公告如下： 

    1、请根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 2号——年度

报告的内容与格式》的要求，补充披露占公司营业收入或营业利润 10%以上的行

业、产品或地区情况。 

回复：报告期内，公司的广度供应链业务、全球采购业务、深度供应链业务

和金融服务的分布情况如下： 

单位：万元 

项目 广度供应链业务 深度供应链业务 全球采购业务 金融服务 金额合计 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

业务量 
3,769,196.89 58.54% 2,542,037.64 39.48% 98,093.11 1.52% 29,760.21 0.46% 6,439,087.85 

营业总收入 
1,323,976.48 33.15% 2,542,037.64 63.65% 98,093.11 2.46% 29,760.21 0.75% 3,993,867.44 

营业成本或

利息支出 1,243,214.40 33.49% 2,368,749.45 63.81% 94,018.05 2.53% 6,110.32 0.16% 3,712,092.21 

综合毛利 
80,762.08 28.66% 173,288.19 61.50% 4,075.06 1.45% 23,649.89 8.39% 281,775.22 

综合毛利率 
6.10% 6.82% 4.15% 79.47% 7.06% 

 

本报告期内，公司的业务量和营业收入各行业分布如下： 

单位：万元 

行业 2015 年 2014 年 

业务量 占比 营业收入 占比 业务量 占比 营业收入 占比 
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IT、通信 3,871,193.99 60.12% 1,565,828.71 39.21% 3,305,921.00 57.57% 1,326,280.07 39.23% 

家电 141,371.91 2.20% 127,531.13 3.19% 68,360.00 1.19% 49,310.40 1.46% 

医疗 47,542.38 0.74% 42,919.62 1.07% 53,307.00 0.93% 49,439.04 1.46% 

化工 205,225.82 3.19% 190,904.38 4.78% 659,687.00 11.49% 500,641.01 14.81% 

快速消费

品 1,926,135.03 29.91% 1,926,135.03 48.23% 1,140,130.00 19.86% 1,140,129.68 33.73% 

贵金属 17,764.05 0.28% 17,764.05 0.44% 193,979.00 3.38% 193,979.39 5.74% 

金融 29,760.21 0.46% 29,760.21 0.75% 19,195.00 0.33% 19,195.27 0.57% 

纺织品 24,736.10 0.38% 24,629.83 0.62% 18,157.00 0.32% 18,157.05 0.54% 

其他 175,358.35 2.72% 68,394.48 1.71% 283,286.00 4.93% 83,448.30 2.46% 

合计 6,439,087.84 100.00% 3,993,867.44 100.00% 5,742,022.00 100.00% 3,380,580.21 100.00% 

 

2、年报中披露你公司零售加盟体系有超过 1500 家门店，请补充披露公司

与加盟店的业务合作模式、公司对加盟店管理方式、公司与加盟店利润分成方

式、收入确认时点以及收入确认的会计政策。 

回复：公司与加盟店的合作关系如下： 

    1、业务合作模式：公司在业务地区成立合资公司，建立采购物流配送体系，

采用特许加盟模式， 输出六统一，收取加盟费和保证金（目前处于市场推广阶

段，暂不收取）。 

    2、加盟管理方式： 

   采取六统一方式： 统一品牌形象，统一采购配送，统一系统支持，统一管理

服务，统一宣传推广，统一 O2O 运营 

    3、利润分成方式：公司按供货价出售给加盟店, 加盟店加价后售卖，不涉

及利润分成。 

    4、公司于货物送达客户签收时作为收入确认时点。收入确认遵循的会计政

策：公司已将商品所有权上的主要风险和报酬转移给购买方；公司既没有保留与

所有权相联系的继续管理权，也没有对已售出的商品实施有效控制；收入的金额

能够可靠地计量；相关的经济利益很可能流入企业；相关的已发生或将发生的成

本能够可靠地计量时，确认商品销售收入实现。 

 

3、你公司 2013 年至 2015 年经营活动产生的现金流量净额分别为-27.19 亿

元、-32.80 亿元和-18.05 亿元，请详细分析经营活动产生的现金流量净额持续
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为负的原因及合理性。 

回复：公司经营活动现金流量为负的原因及合理性如下： 

1、业务量增长导致的经营性占款和存货增加是公司经营活动产生的现金流

量净额波动的主要原因 

供应链服务企业在业务过程中提供资金结算配套服务是业务经营的要求。广

度供应链业务过程中，公司需要在代理采购过程中代垫货款、关税、增值税及其

他费用，提供供应链结算配套服务，该商业模式决定了公司为客户代付的各种款

项较大，导致报告期各期末应收账款金额较大。 

单位：万元 

项目 
2015 年 12 月 31 日

/2015 年度 

2014 年 12 月 31 日

/2014 年度 

2013 年 12 月 31 日

/2013 年度 

广度供应链业务应收账款 139,222.22 156,263.24 155,059.27 

广度供应链业务量 3,769,196.89 3,619,907.00 2,915,778.99 

应收账款占业务量的比例（%） 3.69 4.32 5.32 

广度供应链应收账款的减少导致现

金流出减少（增加以“-”填列） 17,041.02 -1,203.97 -60,592.41 

2013 年度，广度供应链应收账款较 2012 年度增加 60,592.41 万元，主要原

因为业务结构发生变化，化工行业业务量较上年增长 378,208.89 万元，由于化

工业务在代理采购过程中，公司向下游客户只收取 20%左右的保证金，需垫付 80%

左右的款项向上游采购，导致期末应收款增加至 41,563.92 万元。 

深度分销业务过程中需要先行支付货款向上游供应商买入货品，然后分销至

下游卖场或其他终端；产品整合业务经营模式与深度业务相似。因此存在大量存

货、应收账款资金占用及服务。 

最近三年，深度供应链和产品整合业务应收账款增加导致占用资金逐年增

加，增加金额分别为 113,474.69 万元、131,382.99 万元、342,292.46 万元。主

要原因为深度供应链业务的业务量持续增长。深度供应链业务收入中深度 380 分

销平台业务的收入由 2012 年的 23.97 亿元上升至 2015 年的 201.92 亿元。深度

380 分销平台业务聚焦于母婴、日化、食品、酒饮、家电行业，产品主要以惠氏、

美素、雀巢、雅培、强生、宝洁、百事、泸州老窖、中粮等外资品牌和国内知名

品牌为主，该等产品的市场需求较大、大众认知度高、营销和广告支持较好从而
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使得上游供应商较为强势，“款到发货”、“现款现货”甚至是支付一定的合作保

证金是该等供应商对下游分销企业的通常要求。同时，公司运作的快速消费品等

产品的下游终端多为大卖场（KA）、中型超市（BC）、药店、母婴店、批发商等，

下游销售终端的业务付款要求严格，需要给予一定的信用期。因此，该等产品的

分销业务对资金服务的要求更高，导致公司深度供应链业务应收账款持续增加。

2015 年，公司深度供应链业务规模较上年增长 25.88%，并且下半年，公司深度

380平台完成多个外部团队的业务整合，第四季度营业收入和应收账款快速增长，

导致应收账款金额大幅上升。 

2015 年末，公司存货余额较上年大幅增加，主要原因为报告期深度 380 分

销平台新增落地合资公司近 100 家，快速消费品库存商品大幅增长。 

报告期内，深度供应链和产品整合业务应收账款和存货增加导致现金流出增

加情况如下： 

单位：万元 

项  目 2015 年 2014 年 2013 年 

深度业务应收账款 670,387.60 338,350.65 203,121.56 

产品整合业务应收账款 17,556.40 7,300.89 11,146.99 

期末存货金额 571,794.63 336,935.96 197,118.85 

深度和产品整合业务应收账款的减少

（增加以“-”填列） -342,292.46 -131,382.99 -113,474.69 

存货的减少（增加以“-”填列） -234,858.67 -139,817.11 -101,969.11 

合计导致现金流出 -577,151.13 -271,200.10 -215,443.80 

尽管公司通过利用供应商的信用账期部分减少了深度供应链和产品整合业

务的资金占用，但相比而言，深度供应链和产品整合业务，特别是深度供应链业

务的快速发展导致公司持续的现金流出。 

总体而言，公司业务持续发展导致经营性占款和存货增加是公司经营活动产

生的现金流量净额持续为负的主要原因。 

2、公司经营活动现金流量净额为负符合公司业务特点 

供应链服务企业在业务过程中提供资金结算配套服务是业务经营的要求，业

务过程中消化客户应收、应付账款提供的信用支持、向客户提供资金垫付服务以

及为国际国内知名企业提供买断式分销服务都会产生现金流支出。报告期内，公
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司整体业务量由 2012 年 360.30 亿元增加至 2015 年 643.91 亿元，深度供应链业

务规模由 2012 年的 48.92 亿元增加至 2015 年的 250.20 亿元。业务量的增加相

应要求运营资金的投入增加。公司经营活动现金流量为负符合公司业务特点，在

业务规模不断增大的基础上，公司对营运资金需求将会持续增加。 

3、经营活动现金流量净额占经营活动现金流入和流出比例很小、对公司业

务运营不构成重大不利影响 

报告期内，虽然公司经营活动产生的现金流量净额于 2013 年和 2015 年均为

负数，但现金流量净额占经营活动现金流入和流出的比重较低，报告期内均保持

在 8%以内，公司整体经营活动现金流运转良好，现金流量净额为负对公司的业

务运营不构成重大不利影响。 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

经营活动现金流入小计 7,276,144.01 5,356,481.36 3,599,732.04 

经营活动现金流出小计 7,456,689.88 5,684,525.43 3,871,607.56 

经营活动产生的现金流量净额 -180,545.87 -328,044.07 -271,875.52 

现金流量净额占现金流入的比重 -2.48% -6.12% -7.55% 

现金流量净额占现金流出的比重 -2.42% -5.77% -7.02% 

 

4、你公司募投项目“深度分销 380 整合平台扩建项目”截至报告期末投

资进度 26.98%，请补充说明在募投项目没有达到项目达到预定可使用状态时，

公司披露已经达到预期效益的原因及合理性。 

回复：公司发布的“2014 年度非公开发行股票预案”预计：募集资金到位

实施后，预计未来三年内 380 平台可实现营业收入 120 亿元、200 亿元、300 亿

元，实现净利润 14,310.00 万元、26,250.00 万元、40,050.00 万元。公司于 2015

年 4 月 30 日募投项目“深度分销 380 整合平台扩建项目”的募集资金，于报告

期末投资进度虽为 26.98%。但公司通过其他自筹资金投入深度分销 380 整合平

台项目，促使 380 平台于 2015 年度的整体效益达到 1.92 亿元，已超过预计第一

年预计效益，因此公司披露已经达到预期效益。 

 

5、你公司投资性房地产期初余额为 13.95 亿元，本期公允价值变动 1.23
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亿元，期末余额 15.18 亿元，请补充披露采用公允价值模式进行后续计量的投

资性房地产期末公允价值确认的具体依据、方法和计算过程。 

   回复：公司投资性房地产于报告期末增值1.23亿元，主要深圳市怡亚通供应

链整合物流中心的投资性房地产增值。 

    深圳市怡亚通供应链整合物流中心的投资性房地产期末公允价值确认的具

体依据为：国众联资产评估土地房地产估价有限公司出具的“国众联评报字

（2016）第2-240号”资产评估报告。 

    评估方法：收益法。 

    评估增值原因分析：评估增值121,704,170元，增值率35.21%。评估对象土

地用途虽为仓储，但规划建筑性质分为仓库、办公、配套，属于工业产业升级用

房，近2年深圳市房地产市场房价一直保持较高增长的态势，故造成累计增值较

高。 
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     评估计算过程： 

投资性房地产评估明细表 

估价时点：2015年12月31日 
 

序号 权证编号 房地产名称 证载建筑面积 出租建筑面积 评估单价 评估总值 账面价值 增减值 增值率 

（平方米） （平方米） （元/平方 （元） （元） （元） （%） 

一、 主体面积      
 

345,670,654 
 

121,704,170 
 

35.21 
1  

粤（2015）深圳市 不

动产权第0062682 

号 

仓库一 32,492.22 10,149.57  

14,200 
 

467,374,824 
2 仓库二 23,122.91 

 

22,414.15 
3 仓库三 10,877.61 

4 仓库四 10,852.70 

5 综合楼 13,785.17 350.00 

 小计 - 91,130.61 32,913.72 - 467,374,824 

二、 配套面积      

1 
 

粤（2015）深圳市 不

动产权第0062682 

号 

门卫一 47.94 17.31 - 
 

门卫室、污水处 

理站价值并入仓 

库、综合楼中。 

2 门卫二 46.34 16.74 - 

3 污水处理站 35.84 12.94 - 

 小计  130.12 46.99 - - 

三、 合计：  91,260.73 32,960.71 - 467,374,824 345,670,654 121,704,170 35.21 

备注：投资性房地产（出租部分）建筑面积、分摊土地面积由资产占有方提供，评估总值包含所分摊土地使用权价值。
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6、你公司应收票据期末余额 3.65 亿元，其中商业承兑票据 1.91 亿元，请

补充说明商业承兑票据是否存在无法承兑的风险，以及未计提减值准备的合理

性。 

回复：公司期末的商业承兑票据于年度报告披露日前到期金额为 0.93 亿元，

均已于到期日收回；剩下的 0.98 亿元最迟于 2016 年 6 月份到期，该部分票据出

票人主要为恒大集团及浪奇实业，客户付款能力较强，且客户前期均未出现推迟

付款情况，因此公司持有商业承兑票据不存在无法承兑的风险，无需对该部分商

业承兑票据计提减值准备。 

 

7、报告期内，你公司销售费用中市场业务费为 1.27 亿元，同比增长 87%，

请补充披露市场业务费的性质、明细以及增长的原因。 

回复：公司市场业务费主要为销售人员在市场销售过程中发生的各项市场拓

展费及市场营销费等费用。公司报告期内，市场业务费增长主要是公司为促进业

务快速增长，增加了销售人员，从而增加了相关市场费用投入。公司 2015 年销

售人员为 5,311 人，2014 年为 2,722 人，同比增长 95%，与市场费用的增长幅度

基本相符。 

 

8、请你公司对照本所《股票上市规则》的规定，补充说明公司报告期内发

生的诉讼、仲裁情况是否履行了信息披露义务，如否，请及时按要求补充披露。 

回复：公司报告期内发生的诉讼、仲裁情况已履行了信息披露义务。 

 

特此公告。 

 

 

深圳市怡亚通供应链股份有限公司董事会 

2016 年 5 月 19 日 
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