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声 明 

国泰君安证券股份有限公司（以下简称“国泰君安”）编制本报告的内容及信

息均来源于发行人对外公布的《力帆实业（集团）股份有限公司 2015 年年度报

告》等相关公开信息披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。国泰君安对

报告中所包含的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信

息的真实性、准确性和完整性做出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为国泰君安所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，国泰君

安不承担任何责任。 
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第一章 本次公司债券概况 

一、发行人名称 

中文名称：力帆实业（集团）股份有限公司 

英文名称：Lifan Industry (Group) Co.,Ltd  

二、核准文件和核准规模 

本次公司债券业经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]1079 号文件核

准公开发行，核准规模为债券面值不超过人民币 19 亿元。  

2012 年 9 月 19 日至 9 月 21 日，发行人成功发行 19 亿元 2012 年公司债

券。其中 3 年期品种（简称“12 力帆 01”）发行 12 亿元，5 年期品种（简称“12

力帆 02”）发行 7 亿元。（以下合称“本期债券”） 

三、本次债券的主要条款 

（一）债券名称：力帆实业（集团）股份有限公司 2012 年公司债券。 

（二）债券简称及代码：3 年期品种简称“12 力帆 01”，债券代码“122185”；

5 年期品种简称“12 力帆 02”，债券代码“122186”。 

（三）发行主体：力帆实业（集团）股份有限公司（以下简称“发行人”、

“公司”、“力帆股份”）。 

（四）债券期限：3 年期和 5 年期。 

（五）发行规模：19 亿元。其中，3 年期品种发行规模为 12 亿元；5 年期

品种发行规模为 7 亿元。 

（六）债券利率：本期债券 3 年期品种票面利率为 6.80%，5 年期品种票面

利率为 7.50%，均采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

（七）还本付息方式及支付金额：本期债券采用单利按年计息，不计复利。

每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券
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于每年的付息日向投资者支付的利息金额为投资者截至付息债权登记日收市时

所持有的本期债券票面总额与对应的票面年利率的乘积；于兑付日向投资者支付

的本息金额为投资者截至兑付登记日收市时所持有的本期债券最后一期利息及

所持有的债券票面总额的本金。 

（八）债券起息日、付息日和兑付日：本期债券 3 年期品种的起息日为 2012

年 9 月 19 日，在该品种存续期限内每年的 9 月 19 日为该计息年度的起息日；5

年期品种的起息日为 2012 年 9 月 19 日，在该品种存续期限内每年的 9 月 19

日为该计息年度的起息日。本期债券 3 年期品种的付息日为 2013 年至 2015 年

每年的 9 月 19 日；5 年期品种的付息日为 2013 年至 2017 年每年的 9 月 19 日。

如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；每次付息款项不另计

利息。本期债券 3 年期品种的兑付日为 2015 年 9 月 19 日，5 年期品种的兑付

日为 2017 年 9 月 19 日。 

（九）担保方式：本期债券为无担保债券。 

（十）发行时信用级别：经联合信用评级有限公司综合评定、发行人的主体

长期信用等级为 AA 级，本期债券的信用等级为 AA 级。 

（十一）跟踪评级结果：本年度跟踪评级结果尚待资信评级机构评定并公布。 

（十二）债券受托管理人：国泰君安证券股份有限公司。 

（十三）募集资金用途：本期债券募集资金扣除发行费用后，用于改善债务

结构、偿还银行贷款和补充流动资金。 

（十四）新质押式回购：根据上海证券交易所和中国证券登记结算有限公司

上海分公司的有关规定，本期债券可以在上市后进行新质押式回购交易，具体折

算率等事宜按相关规定执行。 
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第二章 发行人 2015 年度经营及财务状况 

一、发行人基本情况 

公司中文名称：力帆实业（集团）股份有限公司 

公司英文名称：Lifan Industry (Group) Co.,Ltd  

注册地址：重庆市沙坪坝区上桥张家湾 60 号 

办公地址：重庆市北碚区蔡家岗镇凤栖路 16 号  

法定代表人：尹明善 

组织机构代码：62202094-6 

股票上市交易所：上海证券交易所（A 股） 

股票简称：力帆股份 

股票代码：601777 

董事会秘书：汤晓东 

联系电话：023-61663050 

传真：023-65213175 

电子信箱：tzzqb@lifan.com 

邮政编码：400037 

互联网地址：www.lifan.com 

经营范围：研制、开发、生产、销售：力帆牌汽车、汽车发动机（以上两项

仅限取得审批的子公司生产、销售）、摩托车、摩托车发动机、车辆配件、摩托

车配件、小型汽油机及配件、电动自行车及配件、汽油机助力车及配件、计算机

（不含研制）、体育（限汽车、摩托车运动）及运动产品（不含研制、生产）；为

本企业研制、生产、销售的产品提供售后服务；经营本企业研制开发的技术和生

产的科技产品的出口业务；经营本企业科研和生产所需的技术、原辅材料、机械
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设备、仪器仪表、零配件的进口业务，经营本企业的进料加工和“三来一补”业

务；经济信息咨询服务；批发、零售：润滑油、润滑脂。（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动） 

二、发行人 2015 年度经营情况 

（一）总体经营情况 

根据发行人 2015 年年报，2015 年度，公司实现营业收入 124.58 亿元，比

上年同期增长 9.12%；归属于母公司股东的净利润 3.94 亿元，比上年同期增长

1.99%；出口金额 47.90 亿元人民币，出口金额继续保持重庆市民营企业汽摩行

业第一位。 

（1）乘用车 

2015年公司推出B级轿车“力帆 820”、CA08等新车型，并积极开发CA09、

CA10、X80 等新的 MPV、SUV 车型，新能源推出 330EV、650EV、电动物流

车（LF5028XXYCEV）等车型。 

2015 年 3 月工信部公布《节能与新能源汽车示范推广应用工程推荐车型目

录》（第 67 批），力帆 330EV（LF7004EV）纯电动轿车、LF5028XXYCEV 纯

电动厢式运输车入选此次目录。2015 年 3 月 LF1022EV 纯电动轻型货车、

LF6401CEV 纯电动多用途乘用车等 4 款车型入选节能与新能源车示范推广目录。

2015 年 5 月国家工业和信息化部发布《车辆生产企业及产品公告（第 272 批）》，

力帆 LF7002、LF7004、LF7002CEV260 共计三款纯电动轿车进入此次公告。 

2015 年公司完成了对车联网模块和电子仪表的大批量生产和对多个规格的

动力电池的封装；通过车联网技术，实现了车辆实时信息的数据收集、定位、远

程控制、虚拟仪表盘等功能，同时也完善了分时租赁业务的后台系统功能和推出

了分时租赁业务手机应用程序。 

2015年，公司乘用车出口在中国出口车企中排名第三，市场份额占比 15%。

2015 年，力帆汽车在俄罗斯的年销量为 1.5 万台，已连续 5 年为中国品牌销量

第一。另 2015 年 6 月公司为重庆地区唯一获得 2015 年度第一批成品油（燃料

油）非国营贸易进口资质企业。 
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（2）摩托车 

2015 年，公司继续大力推进休闲、运动、大排量摩托车产品，KP 系列产品

的销售占比进一步得到提高，已形成产品系列化，提升了产品附加值；通过电商

平台优化了营销模式。同时，公司继续推进精益生产、加强内部管理和品牌营销

力度，继续巩固在品牌市场占有率、技术、质量、生产组织、渠道开发和售后服

务等方面的行业领先地位。 

公司摩托车出口坚持贯彻品牌化战略、差异化战略和本地化战略；从外观设

计、技术优势、新能源等方面对产品结构进行调整和优化，加强渠道建设、信息

化建设、重视品牌推广。 

（3）金融方面 

2015 年，公司子公司力帆融资租赁（上海）有限公司（以下简称：力帆融

资租赁公司）的租赁资产规模已达 10 亿元并在上交所成功发行了汽车融资租赁

资产证券化产品。该业务的开展，提升了力帆融资租赁公司的市场形象并为后续

扩大业务规模奠定了良好基础；汽车租赁业务管理系统进一步升级，提高了汽车

融资租赁的效率。 

力帆融资租赁公司的全资子公司四川力帆善蓉信息服务有限公司（以下简称

“力帆善蓉信息公司”），主营互联网金融业务，拥有互联网金融平台——“力帆

善融”。力帆善融坚持产业互联网金融定位，为力帆上游的供应商、下游的经销

商、终端的消费者提供融资服务，促进了力帆产品的销售。 

2015 年，力帆财务公司已完成信贷业务软硬件系统的招投标工作，引进了

一批专业人员，搭建及测试了汽车金融的新业务系统，2016 年将向主管部门申

请买方信贷、消费金融业务资质。 

2015 年 12 月 18 日，为更好地吸引海外低成本资金，实现境内外资金一体

化管理，公司与中国银行重庆分行签订《跨国公司外债宏观审慎境外借款协议》，

加速推进公司国际化进程。同时，公司子公司重庆力帆实业（集团）进出口有限

公司申请变更跨国公司外汇资金集中运营管理相应额度获批，公司可集中调配的

外债额度增加到 3 亿美元，对外放款额度增加到 4.35 亿美元。 
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（二）主营业务分行业、分产品及分地区情况 

  单位：元 

主营业务分行业情况 

分行

业 
营业收入 营业成本 

毛利率

（%） 

营业收

入比上

年增减

（%） 

营业成

本比上

年增减

（%） 

毛利率

比上年

增减

（%） 

交通

运输

类 

11,055,390,479.68 9,138,908,562.46 17.34 1.01 1.60 

减少

0.48 个

百分点 

机械

机电

类 

287,674,619.20 234,973,181.05 18.32 -3.58 -7.31 

增加

3.29 个

百分点 

其他 710,838,697.64 650,728,857.05 8.46 718.23 746.25 

减少

3.03 个

百分点 

主营业务分产品情况 

分产

品 
营业收入 营业成本 

毛利率

（%） 

营业收

入比上

年增减

（%） 

营业成

本比上

年增减

（%） 

毛利率

比上年

增减

（%） 

乘用

车及

配件 

7,669,314,699.95 6,336,131,856.68 17.38 2.46 4.39 

减少

1.52 个

百分点 

摩托

车及

配件 

3,386,075,779.73 2,802,776,705.78 17.23 -2.13 -4.19 

增加

1.78 个

百分点 

内燃

机及

配件 

287,674,619.20 234,973,181.05 18.32 -3.58 -7.31 

增加

3.29 个

百分点 

其他 710,838,697.64 650,728,857.05 8.46 718.23 746.25 

减少

3.03 个

百分点 

主营业务分地区情况 

分地

区 
营业收入 营业成本 

毛利率

（%） 

营业收

入比上

年增减

（%） 

营业成

本比上

年增减

（%） 

毛利率

比上年

增减

（%） 

国内 7,264,359,631.96 6,137,895,511.02 15.51 44.55 47.11 

减少

1.47 个

百分点 

国外 4,789,544,164.56 3,886,715,089.54 18.85 -24.03 -24.58 

增加

0.59 个

百分点 

公司将主营业务划分为交通运输类、机械机电类及其他 3 个类别。交通运输

类主要为生产销售乘用车整车及配件、生产销售摩托车整车、摩托车发动机及配
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件；机械机电类主要为生产销售内燃机及配件；其他类主要为生产销售其他产品

等。 

三、发行人 2015 年度财务情况 

根据发行人 2015 年年报，发行人 2015 年度财务情况如下： 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：元 

项目 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

资产合计 25,320,607,451.77  20,841,543,575.74 

负债合计 18,384,348,336.71  15,382,966,131.58  

少数股东权益 66,140,534.13  50,511,302.61  

归属于母公司股东的权

益合计 

6,870,118,580.93  5,408,066,141.55  

（二）合并利润表主要数据 

单位：元 

项目 2015 年度 2014 年度 

营业收入 12,457,999,766.16  11,416,748,432.97  

营业利润 381,294,352.88  329,348,732.73  

利润总额 414,562,271.49  409,864,272.98  

净利润 382,937,652.90  377,422,295.63  

归属于母公司股东的净

利润 

393,772,119.80  386,073,924.60  

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：元 

项目 2015 年度 2014 年度 

经营活动产生的现金流

量净额 

-1,458,047,918.26  -368,054,156.14  

投资活动产生的现金流

量净额 

-1,659,250,024.20  -173,203,689.56  

筹资活动产生的现金流

量净额 

2,676,432,610.51  599,825,295.54  
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第三章 发行人募集资金使用情况 

一、本次公司债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]1079 号文件核准，于

2012 年 9 月 19 日至 9 月 21 日成功发行 19 亿元 2012 年公司债券，其中“12

力帆 01”发行 12 亿元，“12 力帆 02”发行 7 亿元。募集资金总额 19 亿元扣除

发行费用之后的净募集资金已于 2012 年 9 月 21 日汇入发行人指定的银行账户。

发行人聘请的天健会计师事务所（特殊普通合伙）对本期债券网上发行认购冻结

资金、网下配售认购冻结资金以及募集资金到位情况分别出具了编号为天健验

[2012]8-7 号、天健验[2012]8-8 号、天健验[2012]8-9 号的验资报告。 

二、本次公司债券募集资金实际使用情况 

根据本期债券《募集说明书》和《发行说明书》中募集资金运用计划，本期

债券募集资金扣除发行费用后将全部用于偿还公司债务、优化公司债务结构和补

充流动资金。 

报告期内，发行人已严格按照募集说明书中的约定使用募集资金。 
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第四章 债券持有人会议召开情况 

2015 年度，发行人未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有

人会议。 
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第五章 本次公司债券利息偿付情况 

根据本期债券《募集说明书》约定： 

“12 力帆 01”的起息日为 2012 年 9 月 19 日，债券利息将于起息日之后

在存续期内每年支付一次，2013 年至 2015 年间每年的 9 月 19 日为债券上一计

息年度的付息日（遇法定节假日或休息日顺延，下同）。债券到期日为 2015 年 9

月 19 日，到期支付本金及最后一期利息。 

“12 力帆 02”的起息日为 2012 年 9 月 19 日，债券利息将于起息日之后

在存续期内每年支付一次，2013 年至 2017 年间每年的 9 月 19 日为债券上一计

息年度的付息日（遇法定节假日或休息日顺延，下同）。债券到期日为 2017 年 9

月 19 日，到期支付本金及最后一期利息。 

报告期内，发行人按约定于 2015 年 9 月 11 日在上海证券交易所等指定信

息披露网站发布了《力帆实业（集团）股份有限公司 2012 年公司债券“12 力帆

01”本息兑付和摘牌公告》，并于 2015 年 9 月 21 日足额支付了“12 力帆 01”

债券的本金和2014年9月19日至2015年9月18日期间的最后一个年度利息，

同时“12 力帆 01”债券摘牌。 

发行人按约定于 2015 年 9 月 11 日在上海证券交易所等指定信息披露网站

发布了《力帆实业（集团）股份有限公司 2012 年公司债券“12 力帆 02”2015

年付息公告》，并于 2015 年 9 月 21 日足额支付了“12 力帆 02”债券自 2014

年 9 月 19 日至 2015 年 9 月 18 日期间的利息。 
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第六章 本次公司债券跟踪评级情况 

联合信用评级有限公司将在近期出具“12 力帆 02”的跟踪评级报告，详细

情况敬请投资者关注跟踪评级报告。 

在本次公司债券的存续期内，联合信用评级有限公司每年将至少出具一次正

式的定期跟踪评级报告。 
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第七章 负责处理与公司债券相关事务专人的变动情况 

发行人董事会秘书为汤晓东，证券事务代表为周锦宇，上述人员未发生变动

情况。 
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第八章 其他事项 

一、重大资产重组情况 

报告期内，发行人不存在重大资产重组事项。 

二、对外担保情况 

报告期内，发行人不存在违规对外担保事项。 

三、涉及的未决诉讼或仲裁事项 

报告期内，发行人不存在对公司财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未

来前景等可能产生实质影响的重大未决诉讼或仲裁事项。 

四、相关当事人 

报告期内，本次公司债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 

五、2016 年发行公司债情况 

发行人于 2016 年公开发行了 20 亿元公司债券，其中第一期 9 亿元 3+2 年

期于 2016年 1月发行，票面利率 6.26%，债券简称 16力帆债，代码 136210.SH；

第二期 11 亿元 2+2 年期于 2016 年 3 月发行，票面利率 5.94%，债券简称 16

力帆 02，代码 136291.SH。 
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（本页无正文，为国泰君安证券股份有限公司关于《力帆实业（集团）股份有限

公司 2012 年公司债券受托管理人报告（2015 年度）》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：国泰君安证券股份有限公司 
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