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关于对江苏宏达新材料股份有限公司的重组问询函 

 

中小板重组问询函（需行政许可）【2016】第 47 号 

 

 

江苏宏达新材料股份有限公司董事会： 

2016 年 5 月 17 日，你公司披露了《重大资产置换并发行股份及

支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案》（以下简称“预

案”）。我部对上述披露文件进行了形式审查，请从如下方面予以完善： 

1、预案披露，本次交易拟置入资产浙江永乐影视制作有限公司

（以下简称“永乐影视”）100%股权预估价值约为 326,367.92 万元，

较永乐影视截至 2015 年 12 月 31 日合并口径净资产（未经审计）

58,105.02 万元增值 268,262.90 万元，增值率 461.69%。请结合收益法

评估过程补充披露预估过程、与盈利预测相关的关键参数，并结合同

行业可比交易案例说明本次交易评估定价的合理性，请财务顾问核查

并发表专业意见。 

2、预案披露，本次交易完成后上市公司实际控制人变更为程力

栋及其一致行动人，其所持有股权比例与原控股股东持股比例接近，

未来不排除原控股股东通过增持等方式影响公司控制权结构的稳定。

请补充披露交易完成后，程力栋及其一致行动人是否拟改变上市公司

董事、监事、高级管理人员构成，以及为保持控制权结构稳定拟采取

的措施。 

3、预案披露，程力栋、袁广、余杨同为宁波永乐洪盈投资管理



2 

 

有限公司股东，持股比例分别为 80%、10%、10%，但预案未将袁广、

余杨与程力栋认定为一致行动人，请对照《上市公司收购管理办法》

说明本次交易各交易对方、募集配套资金认购方、上市公司前十名股

东、伟伦投资之间是否存在未披露的一致行动关系，请财务顾问及律

师核查并发表专业意见。 

4、本次发行股份购买资产交易对方中，上海君丰银泰投资合伙

企业（有限合伙）出资关系图未全部穿透至最终出资人，本次配套募

集资金认购方中，拉萨智度德诚创业投资合伙企业（有限合伙）出资

关系图未完全穿透至最终出资人。请补充披露本次发行股份购买资产

交易对方（穿透至最终出资人）是否超过 200 人，是否符合《非上市

公众公司监管指引第 4号—股东人数超过 200人的未上市股份有限公

司申请行政许可有关问题的审核指引》等相关规定；本次配套募集资

金认购方穿透至最终出资人后是否超过 200 人，是否符合非公开发行

股票的相关规定。请财务顾问及律师就前述事项进行核查并发表专业

意见。 

5、预案披露，永乐影视 2015 年实现营业收入 61,234 万元，较

上年增长 92%，实现净利润 18,259 万元，较上年增长 119%，请详细

说明永乐影视 2015 年业绩大幅增长的原因。 

6、预案披露，永乐影视的影视剧业务采用“计划收入比例法”

结转销售成本，请补充披露永乐影视“计划收入比例法”中每期收入

预测、成本结转的方法，并结合产品采购、生产、销售全过程，举例

说明各期实际收入、预测收入、成本结转的确认过程和金额，并说明
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确认过程的准确性，请财务顾问核查并发表专业意见。 

7、请列表披露永乐影视报告期内完成拍摄的各电视剧的名称、

题材、采购模式、拍摄模式、版权比例、拍摄集数、取得著作权及发

行许可证的情况、收入实现情况、成本结转情况，并补充披露报告期

末永乐影视正在拍摄的主要电视剧目前进展情况以及与预计进度是

否存在差异，请财务顾问核查并发表专业意见。 

8、预案第 27 页披露“尽管永乐影视未发生因知识产权纠纷引起

的诉讼”，但预案第 146 页披露“2013 年北京华夏金马文化传播有限

公司诉上海青竺、永乐影视侵犯著作权”，请你公司核实上述披露是

否准确，永乐影视目前是否存在因知识产权纠纷引起的诉讼，请财务

顾问及律师核查并发表专业意见。 

9、预案披露，永乐影视存在应收账款/存货金额较大风险，请补

充披露永乐影视应收账款/存货的具体金额，坏账准备/存货跌价准备

计提是否充分，并结合应收账款/存货占总资产的比例、应收账款/存

货周转率等财务指标的同行业对比情况说明永乐影视应收账款/存货

水平是否合理，请财务顾问核查并发表专业意见。 

10、预案披露，拟置入资产的估值较账面净资产增值较高的原因

之一为“永乐影视近年业务发展快速增长，在行业内具有较为领先的

行业地位”，请结合永乐影视的业务发展情况、主要竞争对手、市场

占有率等补充说明永乐影视的行业地位及核心竞争力。 

11、请补充说明业绩补偿承诺中，股份补偿和现金补偿的优先次

序，业绩承诺方完成业绩补偿承诺的履约能力及履约保障措施，并请
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财务顾问对该利润补偿方案及保障措施的可行性发表意见。 

12、预案披露，募集配套资金成功与否不影响本次重大资产置换、

发行股份购买资产行为的实施，请补充披露不考虑募集配套资金的情

况下，本次交易前后上市公司股权结构情况。 

13、预案披露，本次募集配套资金认购方中，海厚泰基金、杭州

昊润基金与嘉富诚基金所认购的契约型基金尚未完成相关备案，本次

重组职工安置方案尚未经职工代表大会审议及表决，请补充说明相关

事项的预计进程并补充提示相关风险。 

14、 预案披露，永乐影视电视剧拍摄模式主要分为独家拍摄和

联合投资拍摄模式，联合投资拍摄包括担任执行制片方和担任非执行

制片方两种参与方式。请你公司按照不同参与方式，分产品补充披露

永乐影视报告期内联合摄制电视剧的具体情况，包括但不限于收益分

成方式，与联合摄制方的款项往来，收入、成本核算与费用确认原则

及会计处理，请财务顾问核查并发表专业意见。 

15、 预案披露，人才是保持和提升永乐影视竞争力的关键要素。

请补充披露永乐影视目前主要签约编剧、制片人、导演、艺人的姓名、

代表作、合作协议的主要内容（包括但不限于是否具有排他性、合作

期限等），请财务顾问核查并发表专业意见。 

16、预案披露，本次交易完成后，上市公司将持有永乐影视 100%

股权，永乐影视及其下属公司的现金分红将是上市公司的主要利润分

配来源。请你公司补充披露永乐影视未来向上市公司的分红政策，请

财务顾问和律师核查并发表专业意见。 
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请你公司就上述问题做出书面说明，并在 2016 年 5月 30 日前将

有关说明材料对外披露并报送我部。 

特此函告 

                                                        

   

 

                        深圳证券交易所 

                        中小板公司管理部 

2016 年 5 月 23 日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


