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关于2015年年度报告问询函的回复公告 

 

 

 

 

 

深圳市易尚展示股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）于 2016

年 5 月 19 日收到深圳证券交易所下发的《关于对深圳市易尚展示股份有限公司

2015 年年报的问询函》（中小板年报问询函[2016]第 171 号，以下简称“《问

询函》”），现就《问询函》中的有关问题回复说明公告如下： 

一、报告期末，你公司流动比率为 0.49，短期借款余额为 4.96亿元，货币

资金余额为 2.00 亿元。请结合你公司的短期借款规模、现金流状况以及流动资

产的构成等分析你公司的短期偿债能力以及短期偿债风险的应对措施。 

回复： 

1、报告期，公司流动资产和流动负债的情况如下： 

单位：万元 

项目 
期末金额 期初金额 

金额 比例 金额 比例 

货币资金 19,969.96 41.07% 21,414.03 43.87% 

应收票据 976.12 2.01% 1,220.21 2.50% 

应收账款 20,595.22 42.36% 21,473.25 43.99% 

预付款项 1,191.13 2.45% 1,334.58 2.73% 

其他应收款 737.62 1.52% 358.85 0.74% 

存货 4,046.20 8.32% 2,808.71 5.75% 

其他流动资产 1,103.91 2.27% 200.34 0.41% 

流动资产合计 48,620.16 100.00% 48,809.97 100.00% 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

 



短期借款 49,642.00 50.24% 19,660.00 58.38% 

应付票据 2,940.88 2.98% 6,327.48 18.79% 

应付账款 5,520.04 5.59% 6,145.12 18.25% 

预收款项 275.82 0.28% 130.08 0.39% 

应付职工薪酬 955.89 0.97% 994.36 2.95% 

应交税费 421.17 0.43% 245.64 0.73% 

其他应付款 39,048.96 39.52% 170.59 0.51% 

流动负债合计 98,804.76 100.00% 33,673.27 100.00% 

流动比例 0.49   1.45   

（1）流动负债情况 

报告期末，公司流动负债较期初增加 65,131.49万元，增长 193.42%，主要

是短期借款和其他应付款增加所致。 

报告期末，公司短期借款余额为 49,642.00 万元，较期初增加 29,982.00

万元，增加的流动资金主要用于控股子公司深圳市易尚数字技术发展有限公司

（以下简称“易尚数字”）购置土地使用权。2015 年 9 月 16 日，易尚数字以

809,000,000.00 元竞得深圳市规划和国土资源委员会委托深圳市土地房产交易

中心公开挂牌出让的 A002-0047 宗地的土地使用权，并投资建设公司易尚科技大

厦（即公司总部办公大楼），详见公司在巨潮资讯网上发布《关于设立合资公司

及对外投资的公告》等相关公告。 

报告期末，公司其他应付款余额为 39,048.96万元，较期初增加 38,878.37

万元，主要是控股子公司易尚数字为购置 A002-0047宗地的土地使用权向股东广

东盛迪嘉集团有限公司借款 38,501.00 万元所致。 

（2）流动资产情况 

报告期末，公司所持流动资产主要为货币资金、应收账款和存货，流动性较

好，占流动资产总额的 91.75%，该比例在期初、期末均未发生较大变化。 

报告期内，公司经营活动净现金流为 3,178.72 万元，基本可以满足日常经

营活动所需。 

综上，报告期末公司流动比例下降的主要原因是控股子公司易尚数字购置土

地使用权导致公司流动负债增加。 



2、短期偿债风险的应对措施 

报告期内，公司短期偿债能力主要受控股子公司易尚数字因购置土地使用权

而增加流动负债的影响。为降低短期偿债风险，从 2016 年度 1 月开始，公司已

经偿还部分流动负债。截止至 2016年 3月 31日，归还短期借款 14,893.67万元，

归还其他应付款 17,845.06 万元，公司的流动比率上升到 0.81，短期偿债能力

明显改善。控股子公司易尚数字投资建设的易尚科技大厦建成后，将出售部分物

业，用以归还借款。另外，公司采取加大应收款项回款力度等措施，在保证公司

日常经营所需流动资金的基础上，提前归还短期负债，进一步提升公司的短期偿

债能力和抵抗风险的能力。 

二、报告期末，你公司存货余额为 4,046 万元，同比增加 44.06%，请详细

说明你公司存货同比增幅较大的原因及合理性，并说明存货减值准备计提是否充

分。 

回复： 

1、报告期内，公司存货情况如下： 

单位：万元 

存货类别 期初金额 期末金额 本期增加额 增长比率 

原材料 704.35 1,180.84 476.49 67.65% 

在产品 327.15 439.44 112.29 34.32% 

库存商品 1,455.89 1,790.96 335.07 23.01% 

整体展示项目 321.32 634.96 313.64 97.61% 

总计 2,808.71 4,046.20 1,237.49 44.06% 

（1）原材料变动分析 

报告期内，公司原材料情况如下： 

单位：万元 

项目 期初金额 期末金额 本期增加额 增长比率 

品牌终端展示业务 704.14 597.65 -106.49 -15.12% 

循环会展业务 0.21 296.00 295.79 140852.38% 

虚拟展示业务 - 287.19 287.19 - 

总计 704.35 1,132.78 476.49 67.65% 



报告期末，公司原材料比期初增加 476.49万元，增长 67.65%，其中虚拟展

示业务原材料较期初增加 287.19 万元，循环会展业务原材料较期初增加 295.79

万元，品牌终端展示业务原材料较期初减少 106.49万元。 

报告期末，公司原材料增加主要是虚拟展示业务和循环会展业务销售额增长

所致。 

（2）库存商品变动分析 

报告期内，公司库存商品情况如下： 

单位：万元 

项目 期初金额 期末金额 本期增加额 增长比率 

品牌终端展示业务 1,455.89 1,185.66 -270.23 -18.56% 

循环会展业务 - 488.78 488.78 - 

虚拟展示业务 - 116.51 116.51 - 

总计 1,455.89 1,839.01 335.07 23.01% 

报告期末，公司库存商品比期初增加 335.07 万元，增长 23.01%,其中虚拟

展示业务库存商品较期初增加 116.51 万元，循环会展业务库存商品较期初增加

488.78万元，品牌终端展示业务库存商品较期初减少 270.23 万元。 

报告期末，公司库存商品增加主要是虚拟展示业务和循环会展业务订单量增

加所致。 

（3）整体展示项目变动分析 

报告期内，公司整体展示项目情况如下： 

单位：万元 

项目 期初金额 期末金额 本期增加额 增长比率 

品牌终端展示业务 259.35 552.46 293.11 113.02% 

循环会展业务 61.97 82.51 20.53 33.13% 

总计 310.59 624.24 313.64 100.98% 

 

报告期末，公司整体展示项目库存比期初增加 313.64万元，增长 100.98%。

其中，循环会展业务整体展示项目较期初增加 20.53万元，品牌终端展示业务整

体展示项目较期初增加 293.11 万元。 



整体展示项目包括处于安装搭建过程中的项目和已完工但尚未确认收入的

项目。报告期内，整体展示项目库存余额增加，主要是期末尚未确认收入的项目

影响所致。 

（4）存货按业务划分变动分析 

报告期内，公司存货情况如下： 

单位：万元 

项目 期初金额 期末金额 本期增加额 增加比率 

品牌终端展示业务 2,746.52 2,775.21 28.68 1.04% 

循环会展业务 62.18 867.29 805.11 1294.81% 

虚拟展示业务 - 403.70 403.70 - 

总计 2,808.71 4,046.20 1,237.49 44.06% 

报告期末，公司存货比期初增加 1,237.49万元，增长 44.06%，主要是循环

会展业务存货较期初增加 805.11 万元和虚拟展示业务存货较期初增加 403.07

万元所致。 

2、存货增加的合理性分析 

报告期内，公司营业收入同比增长 23.71%。其中，品牌终端展示业务同比

增长 14.34%，虚拟展示业务同比增长 451.25%，循环会展业务增长 3,462.92 万

元。报告期内，公司存货增加主要原因是虚拟展示业务和循环会展业务快速发展

所致。具体情况如下： 

单位：万元 

主营业务 2015 年收入 2014年收入 同比增长 

品牌终端展示业务 49,486.17 43,281.40 14.34% 

虚拟展示业务 768.67 139.44 451.25% 

循环会展业务 3,462.92 0 --  

合计 53,717.76 43,420.84 23.71% 

3、公司存货减值准备计提情况 

（1）报告期内，公司存货核算方法和存货跌价准备的计提方法如下： 

期末对存货进行全面清查后，按存货的成本与可变现净值孰低提取或调整存

货跌价准备。库存商品和用于出售的材料等直接用于出售的商品存货，在正常生



产经营过程中，以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额，

确定其可变现净值；需要经过加工的材料存货，在正常生产经营过程中，以所生

产的库存商品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和

相关税费后的金额，确定其可变现净值；为执行销售合同或者劳务合同而持有的

存货，其可变现净值以合同价格为基础计算，若持有存货的数量多于销售合同订

购数量的，超出部分的存货的可变现净值以一般销售价格为基础计算。 

期末按照单个存货项目计提存货跌价准备；但对于数量繁多、单价较低的存

货，按照存货类别计提存货跌价准备；与在同一地区生产和销售的产品系列相关、

具有相同或类似最终用途或目的，且难以与其他项目分开计量的存货，则合并计

提存货跌价准备。 

以前减记存货价值的影响因素已经消失的，减记的金额予以恢复，并在原已

计提的存货跌价准备金额内转回，转回的金额计入当期损益。 

（2）报告期内，公司存货跌价准备计提具体情况 

报告期内，公司对期末存货按照单个存货项目计提存货跌价准备。报告期末

计提的跌价准备情况如下 

单位：万元 

项目 期末金额 期初金额 

原材料 172.84 - 

在产品 - - 

库存商品 - - 

整体展示项目 - - 

合计 172.84 - 

根据上述存货减值准备政策，公司期末已计提原材料存货减值准备余额为

172.84万元；公司在产品、库存商品、整体展示项目均根据销售订单安排生产，

期末结存均能对应到具体销售订单，不存在减值情况。 

综上，报告期内公司存货减值准备计提充分。 

三、报告期末，你公司的控股子公司奥克坦姆系统科技（苏州）有限公司亏

损 24 万元，请详细说明你公司收购奥克坦姆系统科技（苏州）有限公司形成的

385万元商誉在报告期没有计提减值准备的依据和合理性。 



回复： 

1、商誉形成原因 

2015 年 5 月 23 日 ， 公 司 与 Gebruder Vieler GmbH 、 Habrusta 

Verwaltungs-GmbH 签订了关于对奥克坦姆系统科技（苏州）有限公司（以下简

称“奥克坦姆”）进行增资的《增资认购协议》，公司出资 77 万欧元取得奥克

坦姆 51%的股权。2015 年 8 月 10 日，完成对奥克坦姆的增资，取得奥克坦姆公

司控制权，该项投资共形成商誉 385.48万元。 

2、商誉减值测试过程 

（1）未来经营和收益状况的预测情况的说明 

①展览展示行业管理体制及政策法规 

行业主管部门及监管体制：2003 年初，国务院取消“关于在境内举办经济

技术展览会的主办单位资格的审批”，使会展业在市场化道路、国际化接轨方面

迈出了关键的一步。此后，我国会展业的监管逐渐从“政府包办”逐步过渡到了

“政府主办、协会协办、企业承办”，再过渡现在的商业展会完全由企业运作。

这一监管体制的演变过程中，政府的角色不断变化且干预程度逐渐减小，尤其是

在一些商业性会展活动的举办过程中，政府已然退出主办者的角色。市场化程度

的日益提高将有利于我国会展业合理、高效的运作和发展。目前，我国会展业的

相关监管部门主要有商务部、贸促会、工商局及外经贸局等，这些部门对会展业

的管理以监督为主、以审批为辅。行业主要法律法规：展览展示行业涉及的国内

主要法律法规包括：《中华人民共和国产品质量法》、《中华人民共和国合同法》、

《中华人民共和国建筑法》、《中华人民共和国招标投标法》、《质量管理体系

要求》（GB/T19001:2000）、《建筑装饰装修工程质量验收规范》（GB 50210-2001）、

《软件产品管理办法》、《软件工程产品质量》、《中华人民共和国计算机信息

系统安全保护条例》、《计算机软件保护条例》等。 

国家产业政策：鉴于会展业对城市建设的带动效应和催化作用，近年来国家

及各地政府纷纷建立了负责会展的专门机构，并出台了配套的会展管理办法；同

时，国家及各地政府相继出台利好的支持政策和优惠措施，用以推动会展业的发

展。比如：2011年 12月商务部出台的《关于“十二五”期间促进会展业发展的



指导意见》、2015 年 3 月国务院出台的《关于进一步促进展览业改革发展的若

干意见》等。 

②展览展示行业基本情况 

行业概况：根据《中国展览经济发展报告 2015》的统计，2015 年全国共举

办 2,612 个展览会，比 2014 年增加约 7.8%，比 2012 年增长约 27%。其中，华

东地区 2015 年共计举办 900 个展览会，占全国展览市场的比例约为 39%；华北

地区 2015 年共计举办 470 个展览会，占全国展览市场的比例约为 17%；华南地

区 2015年共计举办 387个展览会，约占全国市场 15%。从展览会数量上看 2015

年，上海市共举办 382个展览会，约占全国展览会总数量的 15%；广东省共举办 

342个展览会，约占全国展览会总数量的 13%；北京市 2015年共举办 280个展览

会，约占全国展览会总数量的 11%。 

③影响行业发展有利因素 

经济全球化发展趋势及“一带一路”的引领：随着经济全球化、一体化趋势

的日益明显，“一带一路”政策的实施，以及发展中国家逐渐成为经济热点，我

国与新兴市场贸易往来逐渐增加，各类中小企业积极探索并开拓市场、扩大出口

贸易、输出技术和管理，多形式、多层次、多领域开展中外经济技术合作与交流

已经成为我国经济发展的重要手段之一。在此背景下，集商品的展示、交易和促

进经济合作为一体的各种会展行业，尤其是专业化、目标市场指向性更为鲜明的

出国办展将得到广阔的发展空间。 

经济的崛起和新技术的应用：经济的崛起和新技术的应用，为会展业的发展

提供了重要机遇。我国经济持续多年快速发展，经济实力大大增强，科技和生产

水平大幅度提高，为我国会展业发展提供了经济基础和强有力的产业背景支持。

尤其我国现代制造业迅猛发展和作为全球生产制造中心地位的形成，将带动更多

行业、更多领域的专业会展迅速成长。 

政府的重视和利好政策的支持：近年来，蓬勃发展的会展业在带动相关行业

发展、扩大城市就业、提高城市知名度、推动贸易发展等方面所发挥的巨大作用，

已经为政府所高度重视。国家工商总局、国家经济贸易委员会、商务部等政府部

门针对会展业发展中的各类问题制定了相关的政策，为我国会展业发展提供了政

策保障；与此同时，诸多地方政府已将会展业作为地方“以展促贸，以展引资，



以展会友，以展兴市，以展扬名”的支柱性产业来发展，并相继出台利好政策对

会展业的发展给予鼓励和扶持，如实施财政补贴与税收减免优惠、对与会展相关

的软硬件建设进行投资等，通过直接、间接的方式推动会展业的发展。 

会展业的市场化程度逐步加深：我国会展行业当前的市场化主要表现为“会

展项目举办市场化”、 “会展企业经营市场化”和“会展产业制度建设市场化”

三个方面。会展业的市场化有利于形成优胜劣汰的竞争格局，进而使得诸多会展

业企业有机会在相对公平的竞争环境中得以发展和壮大。 

④影响行业发展不利因素 

会展项目市场细分和定位缺乏特色：目前我国许多会展项目缺乏明确的市场

细分和定位，没有特色。有些会展项目重复性较大，一个城市有多个相同的会展

项目，而扩展到全国则可能会有更多相同的会展项目，致使参展商和参展观众难

于选择所要参加的会展项目；而有些会展项目则不分档次与质量的产品，更有些

会展项目甚至成为处理滞销商品的平台。 

组织及管理模式落后：目前，我国会展业缺乏专门的行业自律组织，缺少统

一协调和指导的机构，进而导致了行业发展的不规范，市场秩序混乱，恶性竞争

时有发生。 

展览场所需要统一布局：展览场所重复建设，功能单一，地区发展不平衡，

缺乏统一布局。全国各个城市都有展馆，但大多面积小、设施落后、使用效率低、

不具有竞争力，更不具有接办国际名展的能力，多数展馆只能承办一些低档次的

展览，对商家的吸引力不足，同时也降低了办展质量，影响了城市声誉和企业效

益。 

会展企业市场竞争力不强：我国会展企业数量较多，但规模相对而言都比较

小，各会展企业普遍存在服务水平较低、市场竞争力不强、效益低下等问题；同

时，我国会展主办主体复杂，展览业务人员的素质偏低，专业会展人才十分缺乏。

这些因素也将制约我国会展业发展。 

（2）主营收入、成本、费用等的预测过程和结果 

根据历史经营状况、行业发展状况、公司未来发展经营策略等因素，公司未

来各年度自由现金流量预测如下： 

单位：万元 

项目 2016年度 2017年度 2018年度 2019年度 2020年度 稳定增长



年度 

营业收入 1,879.96 2,251.04 2,763.00 3,377.44 4,007.22 4,007.22 

营业成本 1,167.96 1,377.08 1,695.24 2,070.27 2,452.14 2,452.14 

净利润 25.47 68.04 93.44 153.58 257.07 235.14 

企业自由现金流量 12.89 31.70 -0.57 110.34 212.45 247.20 

企业自由现金流现值 12.03 25.80 -0.41 68.23 114.52 905.24 

企业自由现金流现值和 1,125.42 

3、权益评估情况 

另外，为对计提商誉提供参考，公司委托沃克森（北京）国际资产评估有限

公司对全部股东权益进行了评估，评估基准日为 2015 年 12 月 31 日，评估范围

为奥克坦姆于评估基准日的全部资产及负债。根据沃克森（北京）国际资产评估

有限公司于 2016 年 3 月 17 日出具的“沃克森评报字[2016]第 0249 号”《奥克

坦姆系统科技（苏州）有限公司股东全部权益评估报告》，评估基准日采用收益

法对奥克坦姆的股东全部权益价值评估值为 1,142.17 万元，评估值较账面净资

产评估增值 906.76万元，增值率 385.18%。 

综上，通过商誉减值测试，并参考奥克坦姆全部股东权益评估报告，公司认

为因对奥克坦姆增资而形成的商誉不存在减值迹象，不需要计提减值准备。 

四、报告期末，你公司其他非流动资产余额为 4,792万元，同比增加 222%，

你公司披露是购置人才住房所致，请详细说明报告期内你公司购置人才住房的具

体情况以及将购置的人才住房计入其他非流动资产的原因及合规性。 

回复： 

报告期内，公司其他非流动资产情况如下： 

单位：元 

项目 内容 期末余额 期初余额 

深圳市福田区住房和建设局 购房款 20,665,452.00 14,845,920.00 

深圳市建宏达建设实业有限公司 工程款 27,249,550.27 - 

合计 
 

47,915,002.27 14,845,920.00 

1、购置人才住房的具体情况 

截至 2015 年 12 月 31 日止，公司预付深圳市福田区住房和建设局人才住房

款 2,066.55万元。主要情况如下： 

（1）根据《福田区企业人才住房配售管理办法》和《福田区 2013年度企业

人才住房配售方案》，深圳市福田区住房和建设局向公司配售平湖坤宜福苑项目



企业人才住房 32 套，总建筑面积 2524.16 平方米。截至 2015 年 12 月 31 日止，

该房产尚未交付，公司已预付购房款 15,928,852.00元。 

（2）根据《福田区企业人才住房配售管理办法》和《福田区 2013年度企业

人才住房配售方案》，深圳市福田区住房和建设局向公司配售观澜伟禄雅苑项目

企业人才住房 16 套，总建筑面积 1184.15 平方米。截至 2015 年 12 月 31 日止，

该房产尚未交付，公司已预付房款 4,736,600.00元。 

2、与深圳市建宏达建设实业有限公司工程款 

2015 年度，公司子公司惠州市易尚洲际展示有限公司与深圳市建宏达建设

实业有限公司签订“创意终端展示产品生产项目建筑工程施工合同”。截至 2015

年 12月 31日止，创意终端展示产品生产项目正在施工建设中，惠州市易尚洲际

展示有限公司预付工程款 27,249,550.27 元。 

根据《企业会计准则第 30 号-财务报表列报》等规定，公司认为预付深圳市

福田区住房和建设局人才住房款和预付深圳市建宏达建设实业有限公司工程款

均属于长期资产性质，应当作为非流动资产列示，故公司将其在其他非流动资产

列报。后期，公司将根据人才住房交付和创意终端展示产品生产项目工程建设情

况，完工交付后转入固定资产核算。 

 

特此公告。 

 

深圳市易尚展示股份有限公司董事会 

2016 年 5月 26 日 




