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证券代码：002800 证券简称：天顺股份 公告编号：2016-001 
 

 
 

新疆天顺供应链股份有限公司 

上市首日风险提示公告 

 

本公司及全体董事保证本公告内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏。 

 
 

经深圳证券交易所《关于新疆天顺供应链股份有限公司人民币普通股股票上

市的通知》（深证上〔2016〕339 号）同意，新疆天顺供应链股份有限公司（以

下简称“公司”或“本公司”）首次公开发行的人民币普通股股票在深圳证券交

易所上市，证券简称为“天顺股份”，证券代码为“002800”。本公司首次公开

发行的 1,868 万股人民币普通股股票自 2016 年 5 月 30 日起在深圳证券交易所上市

交易。 

本公司郑重提请投资者注意：投资者应充分了解股票市场风险及本公司披露

的风险因素，切实提高风险意识，在新股上市初期切忌盲目跟风“炒新”，应当

审慎决策、理性投资。 

现将有关事项提示如下： 

一、公司近期经营情况正常，内外部经营环境未发生重大变化，目前不存在

未披露重大事项。 

二、经查询，公司、控股股东和实际控制人不存在应披露而未披露的重大事

项，公司近期不存在重大对外投资、资产收购、出售计划或其他筹划阶段的重大

事项。公司募集资金投资项目按招股说明书披露的计划实施，未发生重大变化。 

三、本公司 2015 年度财务信息已经大华会计师事务所（特殊普通合伙）审计。

大华会计师事务所（特殊普通合伙）出具了标准无保留意见的大华审字[2016]第

000885 号《审计报告》。根据该审计报告，公司 2015 年主要财务数据如下： 

 

（一） 合并资产负债表主要数据 
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单位：元 

项目 
2015 年 

12 月 31 日 

2014 年 

12 月 31 日 

2013 年 

12 月 31 日 

流动资产合计 378,194,459.40 355,025,159.92 255,821,788.57  

非流动资产合计 126,303,562.83 112,428,467.87 115,233,827.87  

资产总计 504,498,022.23 467,453,627.79 371,055,616.44  

流动负债合计 217,497,055.66 218,161,599.18 148,165,798.39  

非流动负债合计 16,375,907.34 5,331,264.78 5,585,980.62  

负债合计 233,872,963.00 223,492,863.96 153,751,779.01  

股东权益合计 270,625,059.23 243,960,763.83 217,303,837.43  

负债和股东权益

总计 
504,498,022.23 467,453,627.79 371,055,616.44  

 

（二） 合并利润表主要数据 

单位：元 

项目 2015 年 2014 年 2013 年 

营业收入 487,018,082.64 557,636,395.64 547,084,218.74  

营业利润 32,962,148.11 36,234,262.04 32,581,723.13  

利润总额 37,413,524.75 36,381,764.80 34,918,752.96  

归属于发行人股

东的净利润 
32,729,102.85 32,384,332.15 31,706,339.07 

归属于发行人股

东扣除非经常性

损益后的净利润 

29,087,852.41 32,283,566.99 29,800,884.82 

 

（三） 合并现金流量表主要数据 

单位：元 

项目 2015 年 2014 年 2013 年 

经营活动产生的现金流量净额 45,757,662.06 -54,580,393.53 -32,460,182.34 

投资活动产生的现金流量净额 1,873,724.82 -4,448,004.79 -3,534,038.39 

筹资活动产生的现金流量净额 -39,593,583.71 42,521,586.33 -1,207,044.19 

现金及现金等价物净增加额 8,037,803.17 -16,506,811.99 -37,201,264.92 
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四、2016 年一季度经营情况和财务状况的简要说明 

     公司 2016 年一季度的财务数据未经审计，但已经大华会计师事务所（特殊

普通合伙）审阅并出具了大华核字[2016]002668 号审阅报告，公司 2016年第一

季度主要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 
2016 年 3 月

31 日 

2015 年 12 月

31 日 
增减幅度 

流动资产 32,690.02 37,819.45 -13.56% 

流动负债 16,087.51 21,749.71 -26.03% 

资产总额 45,230.06 50,449.80 -10.35% 

归属发行人股东的所有者权益 27,410.84 27,027.89 1.42% 

归属于发行人股东的每股净资产

（元） 
4.89 4.83 1.42% 

项目 
2016 年 1-3

月 

2015 年 1-3

月 
增减幅度 

营业收入 9,865.61 8,740.27 12.88% 

营业利润 421.71 182.69 130.83% 

利润总额 420.85 219.08 92.10% 

归属发行人股东的净利润 384.02 215.02 78.60% 

归属于发行人股东的扣除非经常性损

益后的净利润 
384.74 178.62 115.40% 

基本每股收益（元/股） 0.07 0.04 75.00% 

扣除非经常性损益后的基本每股收益

（元/股） 
0.07 0.03 133.33% 

加权平均净资产收益率（%） 1.40% 0.88% 
增加 0.52 个

百分点 

扣除非经常性损益后的加权净资产收

益率（%） 
1.40% 0.73% 

增加 0.67

个百分点 

经营活动产生的现金流量净额 -4,447.08 -1,834.65 142.39% 

每股经营活动产生的现金流量净额

（元） 
-0.79 -0.33 142.39% 

注：加权平均净资产收益率、扣除非经常性损益后的加权净资产收益率两个指标的本报告期比上年同期

增减为两期数的差值。 

 

发行人 2016 年 1-3 月综合毛利率为 15.91%，基本保持稳定。营业利润相比

上年同期增长 239.02 万元，增幅 130.83%，营业利润上升的主要原因为：①资产

减值损失同比下降；②营业收入的同比增长，主要系在国内风电行业逐步复苏的

背景下，2016 年 1-3 月公司为客户金风科技承运大件货物产生的收入同比增长。
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发行人 2016 年 1-3 月经营活动产生的现金流量净额为净流出 4,447.08 万元，较上

年同期增加了 142.39%，主要原因是营业收入的同比增长导致应收款项同比增幅

较大。整体上看，2016 年 1 季度，公司经营业绩稳定。 

五、本公司特别提醒投资者认真注意以下风险因素： 

1、2013 年 5 月，财政部、国家税务总局发布《关于在全国开展交通运输业

和部分现代服务业营业税改征增值税试点税收政策的通知》（财税[2013]37 号

文），自 2013 年 8 月 1 日起，在全国范围内开展交通运输业和部分现代服务业

“营改增”试点。尽管本公司的第三方物流业务主要是从事运力调配，该业务本

质上属于“现代物流业”，“营改增”政策并未就第三方物流业务缴纳增值税的

税率进行明确规定，税务部门目前将本公司的第三方物流业务纳入“交通运输业”

中的陆路货运业务，适用增值税率为 11%。公司第三方物流业务实际可抵扣项目

较少，该项业务的实际税负明显增加。报告期内，公司业务体系不断完善，但第

三方物流业务收入占营业收入的比重仍然较高，因而“营改增”政策导致公司的

实际税负有较大程度增加，进而会对公司的盈利产生不利影响。 

2、本公司的主要目标市场是以新疆为主的西北地区。该地区冬季气候寒冷

且降雪量较大，导致路面冰冻现象严重，路况较为恶劣，对公路运输有很大影响。

此外，公司部分客户属于水泥、钢铁等建材行业，而这些行业的下游——建筑业

受到冬季气候条件影响，正常施工大量减少，导致其对综合物流服务需求相应下

降。因此，公司每年第一季度的业务量相对较少，但公司运营发生的固定成本如

折旧、工资、财务费用等仍会正常发生，导致每年第一季度盈利水平较低，进而

导致公司上半年的利润水平较低，公司经营活动具有较明显的季节性特征，经营

业绩主要在下半年得以体现。因此，投资者不能以半年报的数据推断本公司全年

的生产经营情况。尽管公司业务的季节性波动对公司整体经营不存在不利影响，

但公司仍提醒投资者关注这种季节性特征导致的收益在上下半年不均衡分布的情

形。 

3、现阶段，新疆乃至全国范围内综合物流行业均呈现机遇和挑战并存的格

局，一方面市场需求不断攀升，另一方面市场容量的迅速扩大也吸引了大量竞争

者的参与。近年来，我国综合物流服务行业发展迅速，从事物流服务行业的企业

数量日益庞大，截至 2011 年，我国从事物流服务的企业已达到 73 万多家，整个

行业集中度很低，市场竞争十分激烈。就公司目前现有的主要目标市场——新疆
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地区来看，从事物流服务的企业数量已超过 6,000 家，而且越来越多的新兴物流

服务企业不断涌现，疆外的一些知名度较高的综合物流企业亦将逐步进入新疆地

区，这势必引发新疆地区物流行业的市场竞争日趋激烈。如果本公司不能在未来

的发展中迅速地确立并保持自己的品牌优势和行业领导地位，公司将会面临较大

的市场竞争风险。 

4、随着公司业务规模的发展，本公司应收账款的规模总体上呈上升趋势。

2013 年，公司应收账款余额较上一年度增长 22.80%，营业收入较上一年度增长

18.97%，应收账款增长幅度略高于营业收入的增长幅度。2014 年下半年公司实现

收入的增长导致年末应收账款余额增加，2014 年末公司应收账款余额较 2013 年

末增长了 5,451.33 万元，增长率为 63.91%。2015 年末公司应收账款余额较 2014

年末增长了 2,293.45 万元，增幅 16.40%。 

本公司应收账款的欠款客户大多为经济实力较强，商业信誉良好的大型企业

和上市公司；公司应收账款以 1 年以内的应收账款为主，应收账款的坏账风险相

对较小；报告期内，公司不断强化对应收账款的管理工作。但是，应收账款规模

增加会影响公司的资金周转，限制公司业务的快速发展，并给公司财务带来相关

风险；应收账款增长较快仍然给公司持续发展带来一定风险。此外，若上述欠款

客户自身经营陷入困境，将进一步导致公司面临应收账款的坏账风险。 

5、受公司规模的限制，公司目前的主要服务区域集中在新疆地区，市场集

中度很高。尽管新疆地区近年来一直保持着良好的经济增长势头，大宗物资的物

流量始终保持快速上升的趋势，物流服务的市场需求量不断扩大，但区域市场的

特征仍然使得本公司面临一定的风险，一旦目标市场环境发生重大变化，可能会

影响本公司未来的盈利能力。 

6、根据《中华人民共和国企业所得税法》及其实施条例、《财政部、海关

总署、国家税务总局关于深入实施西部大开发战略有关税收政策问题的通知》

（财税[2011]58 号），经自治区经济和信息化委员会评审，本公司符合《产业结

构调整目录 2011》中第二十九条：第三方物流服务设施建设；物流公共信息平台

建设的要求。本公司自 2011 年 1 月 1 日至 2020 年 12 月 31 日享受企业所得税税

率为 15%的税收优惠政策。此外，本公司下属子公司——新疆天顺供应链哈密有

限责任公司、阜康市天顺物流有限公司和富蕴县天顺供应链有限公司分别享受一

定的所得税税收优惠政策。 
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如果未来本公司及下属子公司所处行业不再列入国家鼓励的产业目录或国家

税收政策发生变化，本公司及下属子公司所享受的税收优惠将随之发生变化甚至

不再享受税收优惠，从而对本公司的经营业绩、现金流水平等造成一定影响。 

本公司 2013 年、2014 年和 2015 年分别享受税收优惠金额为 556.29 万元、

520.72 万元和 829.03 万元，分别占当年净利润的比重为 17.56%、16.08%和

25.40%。 

7、报告期内，公司第三方物流业务主要委托外协对象完成。公司通过自主

研发的综合信息管理系统，集合了数量庞大的外协对象的运输车辆信息，针对某

一条运输线路，公司以类似服务价格询价，立即会有众多同质的运输服务外协对

象响应。报告期期内，为公司提供运输服务的外协对象变化较大对发行人生产经

营未产生重大影响。但若公司综合信息管理系统出现故障，或者公司与客户签订

第三方物流运输合同后，不能立即委托足够的外协对象及时完成运输任务，可能

导致公司面临重大违约风险，给公司带来一定的经营风险。 

此外，公司委托外协对象完成第三方物流业务，已形成清晰完善的合作模式。

执行具体运输业务时签订《运单合同》，对双方的权利、义务、责任承担等内容

进行了明确约定。发行人仅向外协对象支付运输费用，不承担外协对象因运输发

生的其他费用。但是若外协对象无法及时完成相关业务，将有可能影响公司整体

服务进度或对公司的声誉造成一定影响；或者在外协对象承运过程中发生特殊情

况或不可抗力，导致其无法偿付相关货物损失，则可能导致公司承担连带责任先

行代其承担，可能给公司带来一定的经营风险。 

尽管报告期内公司第三方物流业务未发生重大违约行为，但公司仍提醒投资

者关注公司第三方物流业务主要委托外协对象承运可能导致的重大违约风险。 

8、公司第三方物流业务过程中驾驶员及其驾驶的车辆在运营过程中存在被

交通运输主管部门处罚的情形。考虑到第三方物流行业的复杂环境，驾驶员在营

运过程中会受到来自于上述主管部门的处罚，主要包括超过限定高度、违停、未

按规定行驶、超过核定载质量、未按规定安装号牌等多种事项。为了规范驾驶员

的驾驶行为，公司制定了严格的安全运行管理制度，驾驶员违反该制度而受到的

处罚由其自行承担，其余部分由公司承担。报告期内，公司运营车辆的违章罚款

均由驾驶员个人承担，公司未承担上述罚款。报告期内外协对象的车辆造成的交

通违章由外协对象承担，公司未承担外协单位车辆的交通违章造成的罚款及其他
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经济损失。尽管如此，公司仍提醒投资者关注公司从事货运物流业务可能承担罚

款的风险。 

9、2014 年末、2013 年末，公司应收账款余额分别为 13,981.06 万元、

8,529.73 万元，主营业务收现比率分别为 70.74%、94.04%。2014 年，公司应收账

款大幅增加，主营业务收现比率大幅下降。2015 年，应收账款余额为 16,274.51

万元，主营业务收现比率为 96.56%。公司应收账款规模增加、主营业务收现比率

大幅下降，会影响公司的资金周转，限制公司业务的快速发展，并给公司财务带

来相关风险。此外，若上述欠款客户自身经营陷入困境，将进一步导致公司面临

应收账款的坏账风险。 

10、报告期内，公司第三方物流业务主要委托外协对象完成，外协对象在为

公司执行第三方物流业务过程中其驾驶员及其驾驶的车辆在运营过程中存在被交

通运输主管部门处罚的情形。考虑到第三方物流行业的复杂环境，外协对象在为

公司执行第三方物流业务过程中会受到来自于上述主管部门的处罚，主要包括超

过限定高度、违停、未按规定行驶、超过核定载质量、未按规定安装号牌等多种

事项。报告期内外协对象的车辆造成的交通违章由外协对象承担，公司未承担外

协单位车辆的交通违章造成的罚款及其他经济损失，外协对象车辆的交通违章对

公司的经营业务不产生影响。尽管如此，公司仍提醒投资者关注外协对象车辆的

交通违章对公司正常生产经营可能产生的风险。 

11、本公司此次募集资金投资项目之一的“新疆天顺哈密物流园区项目”建

成后可大幅增强公司仓储能力，有效提升公司物流园区的服务能力。由于该项目

建设存在一定周期，且该项目能否获得预期收益取决于公司的客户及市场开发能

力，如果未来市场环境发生变化，或者公司的市场开发出现问题，将会影响本公

司本次募集资金投资项目的未来经营情况和盈利能力。 

同时，本次募集资金投资后公司固定资产和无形资产总额将大幅增加，全部

项目建成后预计年折旧摊销额约新增 1,000.66 万元。如果此次募投项目的市场环

境等因素发生变化，导致项目的新增收入不能弥补上述新增的资产的折旧或摊销，

势必将导致本公司未来经营业绩的下滑。 

本次发行成功后，本公司的净资产将大幅增加，鉴于投资项目需要一定的试

运行期，募集资金产生效益需要一定的时间，短期内公司净利润的增长速度会低

于净资产的增长速度，公司存在由于净资产收益率下降所引致的相关风险。 
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12、报告期内发行人大件货物第三方物流业务单位外协成本的情况如下： 

项目 2015 年 2015 年 1-6 月 2014 年 2013 年 2012 年 

大件货物单位外协成本

（元/车次*公里） 
22.75 25.52 15.61 20.84 19.58 

报告期内，公司大件货物外协单位成本受到路况、“营改增”政策等主要因

素的影响呈现一定的波动性，其波动不具有特定的规律性，相应的波动符合其业

务特点。 

其中，2014 年公司承接的中广核贵州贵定过路山风电场项目、四川攀枝花一

二期天润风电场项目和山西夏县二期天润风电场项目，由于所对应的风电场项目

建设周期较长，风电场周边路况复杂，客户设置了中转库备货。上述三个项目均

处于边远山区，从中转库到风场各机位（业内称之为“倒短”）的运距虽短，但

道路大多为盘山路，大件货物拉运难度很大，成本很高。 

2014 年度按客户需求，上述项目部分货物的到货地点为中转库。从主机厂到

中转库为长途运输，路况一般较好，物流成本相对较低。而部分 2014 年运至中转

库的叶片等大件货物在 2015 年上半年陆续根据客户的要求从中转库运送到各指定

机位。由于 2014 年部分大件货物仅运送至中转库，而对应的倒短工作在 2015 年

上半年完成，因此导致 2014 年公司大件货物单位外协成本显著较低，而 2015 年

上半年大件货物单位外协成本显著较高。 

假设 2015 年 1-6 月上述三个项目倒短运输业务均在 2014 年度内实施完毕

（将上述三个“倒短”项目模拟纳入 2014 年相应路线计算），并考虑“营改增”

政策的影响，报告期内大件货物单位外协成本模拟测算情况如下： 

项目 
2015 年 1-6 月

模拟数据 

2014 年 

模拟数据 

2013 年 

模拟数据 
2012 年 

大件货物单位外协成本 

（元/车次*公里） 
21.58 20.30 21.33 19.58 

由上表可见，由于 2014 年部分线路的大件产品仅运送到风场中转库，其对

应的从中转库运送至风场机位（倒短）的运送任务延至 2015 年 1-6 月间执行，导

致 2014 年和 2015 年 1-6 月的单位外协成本出现较大波动，将该因素模拟还原至

2014 年后，报告期内的单位外协成本基本保持了较为稳定的水平。 

如果将 2015 年上述“倒短”项目模拟纳入 2014 年相应路线计算，则报告期

内大件货物的单位外协成本变化情况模拟如下（剔除“营改增”的影响）： 
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项目 
2015 年 

模拟数据 

2014 年 

模拟数据 

2013 年 

模拟数据 
2012 年 

大件货物外协成本 

（元） 
85,293,803.54 52,721,534.52 36,885,594.62 16,054,471.03 

大件货物外协周转量 

（车次*公里） 
4,004,929.00 2,476,061.00 1,729,064.00 820,135.00 

大件货物外协成本与周转

量对比（元/车次*公里） 
21.30 21.29 21.33 19.58 

由上表可见，由于 2014 年部分线路的大件产品仅运送到风场中转库，其对

应的从中转库运送至风场机位（倒短）的运送任务延至 2015 年执行，导致 2014

年和 2015 年的单位外协成本出现较大波动，将该因素模拟还原至 2014 年后，报

告期内的单位外协成本基本保持了较为稳定的水平。 

受到路况等原因的影响，发行人大件货物单位外协成本可能出现波动，本公

司提请投资者关注该方面的风险。 

13、本公司未作盈利预测，提请投资者特别注意相关的投资风险。 

 

上述风险为公司主要风险因素，将直接或间接影响本公司的经营业绩，请投

资者特别关注公司首次公开发行股票招股说明书“第三章风险因素”等有关章节，

并特别关注上述风险的描述。 

特此公告。 

 

 

 

 

 

 

新疆天顺供应链股份有限公司 

董事会 

二零一六年五月三十日 

 
 


