
 

关于对武汉金运激光股份有限公司的重组问询函 

 

创业板许可类重组问询函【2016】第 43 号 

 
 

武汉金运激光股份有限公司董事会： 

  5 月 24 日，你公司直通披露了《发行股份及支付现金购买资产

并募集配套资金预案》（以下简称“预案”）。我部对上述披露文件进

行了形式审查，请从如下方面予以完善： 

    一、 关于本次交易方案 

1、本次交易中，上海致趣广告有限公司（以下简称“上海致趣”）

预估值为 70300 万元，双方商定交易价格为 70000 万元，较净资产账

面价值增值率达 27 倍。请结合同行业竞争对手公司的估值情况或可

比交易案例，就上海致趣相关的收入、成本、利润预测、净现金流量

估算等补充披露上海致趣溢价较高原因及其公允性，请财务顾问核查

并发表意见。 

2、（1）本次交易对方承诺，上海致趣 2016 年度、2017 年度及

2018 年度扣除非经常性损益后归属于上市公司所有者的净利润分别

不低于人民币 5000 万元、6500 万元、8000 万元。请结合上海致趣业

绩测算方法、已签订协议情况及行业发展阶段、平均增长速度、市场

容量等补充披露上述承诺业绩的依据及可实现性。 

（2）请财务顾问就标的公司预测业绩的高成长性、承诺业绩的

可实现性和交易作价的公允性进行核实，并出具专项核查意见。 



3、本次交易仅由上海致趣自然人股东黄亮、华为承担业绩承诺

补偿义务，张霞及刘晓磊不承担业绩承诺补偿义务。请对此业绩承诺

补偿方案的充分性和合理性予以说明。 

二、关于上海致趣 

（一）财务数据方面 

1、请补充披露上海致趣 2014 年、2015 年及 2016 年 1-5 月资产

负债表、利润表及现金流量表，并按上海致趣业务收入类别补充披露

近两年收入明细、毛利率、营业成本构成及占比情况。 

2、请结合在手订单、执行订单补充披露上海致趣 2015 年资产、

负债、收入、利润大幅增长的主要原因，是否存在关联方销售情形，

以及产品的毛利率与 2014 年相比是否发生变化。 

3、（1）上海致趣2015年应收账款达6565.11万元，占比达 67.03%。

请结合同行业公司应收账款情况，补充披露上海致趣期末余额前五名

应收账款情况、对应信用政策、回款情况，并进一步补充披露因应收

账款回收不及时或出现大额坏账损失可能产生的经营风险，以及对盈

利预测和业绩承诺可能造成的影响。请财务顾问核查并发表意见。 

（2）上海致趣 2015 年应付账款为 5291.98 万元。请补充披露公

司应付账款明细及期末余额前五名应付账款情况。  

4、请补充披露子公司北京知趣科技有限公司业务经营情况、近

两年及 2016 年 1-5 月财务数据。 

（二）业务经营方面 

1、请补充披露： 



（1） 2014 年、2015 年上海致趣前五大客户名称及营收占比情

况。 

（2）主要媒体（知乎、微票儿、ONE）及广告客户与上海致趣

的合作模式、合同期限、所涉金额、毛利率，并说明合同可持续性及

保持客户稳定性的措施。 

2、用平实语言及数据量化阐述，上海致趣在品牌类广告中 “通

过各种现代化数据分析、调查”的核心竞争力及精准投放能力。 

3、请补充披露，并请财务顾问核查并发表明确意见： 

（1）上海致趣数据或流量导入方式，自有和第三方导入的数据

或流量占比情况。 

（2）公司在主要合作平台（如需求方平台、供应方平台、广告

交易平台等）上的交易金额，如存在单一平台交易金额超过交易总额

50%以上的，请披露其名称和交易金额所占比例。 

（3）按照直接类客户和代理类客户分别披露客户数量、收入金

额及客户留存率。 

（4）按照合作媒体的类别（如门户网站、搜索平台、应用开发

商等）汇总披露采购金额，并披露不同采购计费模式（包断计费、流

量计费）下的采购金额，如存在单一合作媒体采购金额超过采购总额

50%以上的，请披露其名称和采购金额所占比例。 

（三）其他 

1、在上海致趣第三次股权转让时，公司估值 1000 万。请解释与

第二次股权转让估值产生差异及上海联趣卖出股权的原因。 



2、上海致趣位于卢湾区局门路 436 号 1 号楼 1201-1202 单元的

办公用房租赁合同，年内将到期。请补充披露下一步安排。 

3、请结合披露案例，补充披露上海致趣在知乎上投放的 “这里

是广告”、苹果广告及在 360APP 平台上投放的 1 号店案例中收入确认

采用的会计政策及方法、确认的销售收入及相应会计处理等，并对盈

利模式进一步说明。请财务顾问核查并发表明确意见。 

三、核心工作人员任职及同业竞争情况 

1、（1）请补充说明上海联趣成立时间、工商登记信息、合伙人

情况以及合伙人取得合伙权益日期和出资形式、比例等内容。 

（2）预案披露，上海联趣注册资本为 10 万元，黄亮出资 6.9 万

元，主营业务包括“设计、制作、代理各类广告”。请补充说明上海

联趣是否与上海致趣存在同业竞争情形。如是，请说明后续解决措施。 

2、张霞、刘晓磊共同持有北京巅峰文旅旅游发展有限公司（以

下简称巅峰文旅）100%股权，且刘晓磊自 2016 年 3 月起担任巅峰文

旅的执行董事兼经理。巅峰文旅主营业务有 “设计、制作、代理各

类广告”。请补充说明是否与上海致趣存在同业竞争情形，如是，请

说明拟解决措施。 

3、（1）预案披露，核心工作人员曾在豆瓣、360 等公司工作，

而豆瓣、360 等现为上海致趣主要媒介资源。请补充披露核心工作人

员离职后是否与原单位签有竞业禁止协议。如有，请予以说明。 

（2）请补充披露核心工作人员，尤其是业绩承诺义务人黄亮、华

为是否存在任职期限承诺，如有，请予以说明；如无，请说明拟采取



保障措施，并提示风险。 

（3）本次并购完成后对前述核心人员的任职安排及保证核心团队

稳定性的相关措施与后续安排。 

4、预案披露，黄亮及其亲属持有北京环宇智通广告有限公司以

及一起走吧（北京）科技有限公司的股权，华为及其亲属持有北京舒

博威恩广告有限公司、北京合力昌荣广告传媒有限公司、北京腾晖科

技有限公司以及北京风集科技有限公司的股权。请补充披露前述六家

公司股权转让进度、已办理情况、拟完成转让时间及作出承诺情况。 

请你公司就上述问题做出书面说明，并在 6 月 1 日前将有关说明

材料报送我部。 

   特此函告。                                                           

 

           深圳证券交易所 

                          创业板公司管理部 

                       2016 年 5 月 30 日 

 

 

 

 


