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证券代码：600175        证券简称：美都能源         公告编号：2016-038 

 

美都能源股份有限公司 

关于上海证券交易所问询函的回复公告 

 

美都能源股份有限公司（以下简称“美都能源”或“公司”）于2016年5月

25日收到上海证券交易所（上证公函【2016】0548号)《关于对美都能源股份有

限公司2015年年度报告的事后审核问询函》（以下简称“问询函”）。根据问询

函的要求，现将相关事项回复如下： 

一、关于公司经营情况 

1、油气业务经营情况:年报披露，2015年度公司海外子公司MDAE收购美国

多块油田资产，但MDAE实际盈利情况低于预期，年度内亏损0.84亿元。请你公

司就下述问题予以说明： 

（1）根据年报，“MDAE的工程外包技术处于国际领先地位，报告期通过收

购资产获得美国油气开采开发的先进技术。”请结合公司每桶原油或每吨天然

气的开采成本，具体说明公司所掌握的油气开采开发先进技术或改进传统技术

的效果； 

公司回复： 

2015年公司美国子公司 MDAE油气销售收入人民币 9.17亿元，年度内亏损

人民币 0.84亿元。在国际油价暴跌的大背景下，这样的经营结果在非常规油气

开采行业和美国当地油气开采企业中已经是相当不错的表现，何况总成本中油气

资产折耗与财务成本占了大部分。我们认为 MDAE所掌握的油气开采开发先进技

术是具有明显优势的。 

具体分析如下： 

1、水平井分段压裂开采技术发展现状 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏,并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 
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自从 21世纪初，水平井分段压裂开采技术在北美地区率先进入规模化和商

业化应用，在全球范围内掀起了一场油气技术创新和变革，由此推动页岩油藏为

首的非常规油气藏的高效商业开发，尤其经过近 10年的高速发展，已在北美地

区形成了一套相对完备的以水平井分段压裂技术为核心的非常规油藏配套开发

技术，各国政府、研究机构和能源公司都渴望紧紧抓住这一时代机遇而有所作为。

近年来，各种政府、企业所属的研究机构都对全球范围内非常规油气资源开展了

调查研究，其中以美国、加拿大、中国、阿根廷等国家一批非常规油藏最为著名

并广受关注，例如美国的 Eagle Ford页岩油气带，Bakken页岩油藏，Marcellus

页岩气藏，加拿大 Albert 的深盆致密砂岩气藏，中国涪陵页岩气、阿根廷

VacaMuerta页岩油藏等等。 

采用水平井分段压裂开采技术开采非常规油气藏是当今的热点，尽管在中

国、阿根廷也在紧锣密鼓地开展此类技术研发，这项技术的核心内容基本掌握在

美国及加拿大地区的石油公司手中。因此，采取新建开发、合作开发等手段学习

如何降低成本开采致密油气，对我国的油气开发技术发展具有重要意义，这是美

都能源在北美地区的能源发展核心动力。 

MDAE 的油气田属于非常规油气田，位于美国 Eagle Ford页岩油气带，开采

过程相对复杂，主要可分为施工前设计环节、现场钻井压裂等施工环节、地面采

油和集输设备安装调试环节、投产及日常管理环节等，不同环节涉及不同技术。

MDAE现场施工环节一般由大型油服公司完成，相关技术设备也由油服公司提供，

Halliburton、Baker Hughes 和 Weatherford 等国际油服巨头以及北美地区知名

钻井服务商 Precision, Nabors长期为公司提供设备、施工和相关技术支持。MDAE

的核心技术主要体现在油田整体开发方案的研究和编制、钻井工程设计、完井设

计、现场施工监督和总体协调等方面，各个环节相辅相成。 

开发方案的编制是油田开发的基础，编制开发方案需要依据完备的专业知识

和丰富的行业经验，对油田的开发程序、开发方式、层系划分、注水方式、井网

密度、布井方式及经济指标等各因素进行充分的论证、细致的分析对比，最后制

定出最为经济、实际的开发方案。开发方案的优劣会极大地影响油田的产量、开

发成本及经济效益。 
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钻井设计是组织钻井生产和技术协作的基础，完井设计是水平井完井施工的

前提，决定了油井井底和油层连通的工艺及结构。钻井设计和完井设计的科学性、

先进性以及现场施工监督关系到一口井作业的成败和效益。 

2、美都能源技术发展状况 

美都能源在美国的油气发展可谓卓有成效。自从 2013年底，美都能源成功

收购 WAL 公司，全部留用全套管理技术团队的基础上，又聘请了专业技术骨干，

组建自己的全资子公司 MDAE，美都能源作为母公司对 MDAE提供全方位支持，MDAE

也不断对自身的管理水平和技术水平进行优化提升，至 2015年初，MDAE 已成为

当地最成功、最高效的独立石油运营商。MDAE 的核心管理团队和技术团队成员

均来自 BP、Chevron、Cheasapeake、Halliburton、EOG等知名油公司或油服公

司，个人从业经验都在 20年以上。尽管已经取得不俗成绩，MDAE仍在持续不断

地对其分段压裂水平井配套开发技术各个环节进行优化，包括细化油藏地质综合

研究、水平井段长度、方位和井距等布井参数、压裂施工中加砂量、加砂比例以

及用水量、成本控制优化等。近两年来公司新钻水平井的各项技术参数与设计符

合率至少达到 90%。单井的钻完井成本大幅下降近 40%。依据 Dringinfo 公司数

据库，对 Madisonville West 油田近年来分段压裂水平井按 24小时初产的排名

序列中，前 2名水平井都是 MDAE的作业井，前 50名水平井中有 37 口是 MDAE

的作业井，前 100名水平井中有 70口是 MDAE 的作业井。 

3、美都能源在周边新收购区块的协同效应 

公司 2013年成功收购 WAL公司时，油田区块净面积 61.08 平方公里，工作

权益油井为 57口，净日产油气当量 5,211 桶。2014年以来，国际油价进入下行

轨道，公司抓住机遇，以更低价格连续在区块周边收购 Manti、Iola、Devon（2016

新）和 Silver Oak 等区块后，净面积约 259 平方公里，在产井数达到 263口，

油气产量最高峰达到 17000桶/天。由于新收购区块全部位于原油田区块的周边，

油藏地质条件和开发技术相同，作业条件相似，甚至有些新区块的采油成本略低

于原有油田区块，从而形成协同效应，整体带来管理费用、操作成本的大幅下降，

对公司运营形成正向利好。 

（2）根据公司 2015 年半年报及年报，上半年石油业务毛利率为 18.16%，而

全年毛利率高达 39.9%。请公司结合年度内油价情况等，具体说明 2015 年下半
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年公司石油业务毛利率大幅增长的原因，并就油气业务营业收入、毛利率等财

务指标进行同行业对比分析； 

公司回复：1、2015 年 1月 2日，公司以 1.41亿美元的价格收购 Manti油田

区块。Manti油田区块位于美国德克萨斯州 Brazos郡和 Madison郡的鹰滩(Eagle 

Ford)地区，目前该区块已经进入规模开发阶段。Manti 油田的收购，大幅增加

了公司的油田储量；2、由于 2014年 MDAE公司加大了油气的开采力度，2015年

经第三方评估公司 GCA 评估，公司油气的储量大幅增加；3、公司毛利率增加，

另外一个主要原因是成本的下降。石油公司的主要成本为油气资产的折耗，公司

在计算油气资产折耗时，折耗的计算是根据每年的储量报告中的不同的探明经济

可采储量、探明已开发经济可采储量来分别计算权益资产折耗与井及设施折耗。

2015 年公司将权益资产、井及设施的折耗基数分别由美国储量标准对应的储量

基数变更为按中国储量标准对应的储量基数。 

同行业对比分析：                                      单位：万元 

项目 美都能源 洲际油气 中石油 上海石化 

石油营业收入 91,768.88 104,881.92 17,254,280 4,389,435.90  

毛利率 39.90% 53.93% 24.63% 35.35% 

资料来源：相关上市公司2015年年报公告 

（3）请说明公司在国际油价大幅波动、子公司MDAE经营亏损、境内外借款

尚未偿还的情况下，持续收购海外油田资产的原因及合理性。 

公司回复：2016年一季度，公司以1990万美元的价格，陆续收购了位于美国

德克萨斯州的Madison郡鹰滩(Eagle Ford)地区的SilverOak和Devon(2016)油田

区块。这两块油田区块与MDAE现有的Woodbine、Devon及Manti油田区块毗邻，

Eagle Ford地区作为美国的主要产油区，含油面积大，油层连片分布、油气储量

大，产能扩建基础较好。 

公司持续收购美国油田项目，不仅能更快实现自身业务的转型，还能获得美

国油气开采开发的先进技术、管理团队和油气运营能力，提升公司自主石油开采

开发技术水平。在目前低油价阶段收购优质石油资产，不断扩充公司的战略资源

储备，油价高时快速提产，是对公司最有利的经营策略。 

2、商业贸易经营情况。公司商业贸易业务主要商品包括矿产、油品和钢材
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等，受大宗商品价格影响较大。报告期内该业务毛利率为-0.16%，同比减少0.3

个百分点。请补充披露： 

（1）近两年公司商业贸易业务前五名供应商、客户及相应的采购、销售情

况； 

公司回复：公司前五名供应商、客户的采购、销售情况如下： 

单位：万元 

 

                                                       单位：万元 

（2）按主要商品类别，分别披露报告期内销售情况及同比变化情况，包括

销售量、销售收入、采购成本等； 

公司回复：按主要商品类别: 

 

 

 

 

供应商 
2014 年度 

供应商 
2015 年度采购

金额 采购金额 

宁波嘉益石化有限公司 44,746.28 宁波嘉益石化有限公司 38,083.87 

宁波坤德石化有限公司 22,400.58 宁波坤德石化有限公司 31,486.36 

上海丰会石油化工有限公司 11,564.87 
HONG YUE ENERGY COMPANY 

LIMITED 
26,370.18 

上海福盟石油化工有限公司 11,315.33 上海丰会石油化工有限公司 24,434.94 

太仓市欧泰投资有限公司 9,332.98 CNBM(HONGKONG)LIMI 16,338.38 

合计 99,360.04 合计 136,713.73 

客户 
2014 年销

售 
客户 2015 年销售 

浙江允升投资集团有限

公司 
71,339.86 浙江允升投资集团有限公司 85,249.68 

新湖控股有限公司 61,269.61 新湖控股有限公司 61,528.04 

新湖中宝股份有限公司 32,096.99 
CHINA NATIONAL BUILDING 

MATERIALS SUPPLY CHAIN CO LTD 
37,383.52 

三锋集团有限公司 68,637.56 新湖中宝股份有限公司 25,823.00 

浙江华城工贸有限公司 5,351.25 
LINKOIL PETROLEUM AND 

CHEMICALS PTE LTD 
27,440.95 

合计 238,695.27 合计 237,425.19 
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单位： 吨/万元 

主

要

货

物 

销售量 

同比增长 

销售收入 

同比 

增长 

采购成本 

同比 

增长  2014年  2015年  2014年  2015年  2014年  2015年 

化

工 

    

274,628.81  

    

372,645.35  

            

35.69  

    

176,340.76  

     

180,110.34  

           

2.14  

    

176,099.53  

    

179,905.49  

           

2.16  

石

油 

        

6,151.09   137,080.97  

     

2128.56 

        

3,912.20  

       

54,321.99  

    

1,288.53  

        

3,907.96  

      

55,016.51  

    

1,307.81  

铁

矿

石   509,726.32   -    

       

72,097.76   -    

      

72,086.68   -  

注：2015年公司新增了新加坡石油及铁矿石贸易，故同比增长较大。 

（3）结合贸易行业发展现状，分析说明公司为改善贸易业务盈利能力所采

取的措施。 

公司回复：公司商业贸易业务主要由控股子公司美都经贸及其控股子公司上

海美能和海孚石化，及境外子公司美都能源（新加坡）有限公司负责运营。贸易

产品主要为油品、矿产几大类，报告期内营业收入 30.65亿。 

1、贸易行业的特点 

●市场化程度高 

油品、矿产流通市场市场化程度高，油品贸易业务需要特定的资质和许可，

矿产流通市场进入壁垒较低，市场参与主体较多，且集中度较低，竞争非常激烈。 

●与经济和政治关联性强 

成品油、矿产及钢材属于大宗商品，其贸易量和交易价格与经济和政治关联

性强，全球经济的增速和发展态势直接影响贸易商的交易量和盈利能力。 

2、油品、矿产及钢材贸易行业的行业发展概况 

●油品贸易行业 

受经济环境变化、国内逐步放宽成品油经营许可证的准入监管、成品油经营

多元主体的陆续进入及替代能源发展等因素影响，成品油经营市场竞争激烈。 

公司目前已入围 2015 年度第一批成品油（燃料油）非国营贸易进口企业名

单，公司为浙江地区三家入围企业之一。 

新加坡是全球重要的原油贸易中心之一，是亚洲石油产品定价中心。根据公

司能源发展战略的部署，公司以美都能源（新加坡）有限公司为平台，拓展国际
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原油贸易市场，进一步延伸油气产业链，扩大公司能源产业的规模，培育新的利

润增长点。 

●矿产贸易行业 

矿产行业经营与宏观经济走势密切相关。从目前的市场情况来看，在国家稳

定经济增长政策的支持下，市场活跃度和市场信心有逐步回升的趋势，国内钢材

市场价格逐渐趋稳，同时中国庞大的经济体量足以维持庞大的需求存量。钢材市

场的回暖趋稳，拉动了上游矿产行业的回暖。 

    3、公司改善贸易业务盈利能力的措施 

公司未来将调整现有商业贸易业务结构，逐渐将仓储、物流等贸易实物流转

服务纳入公司经营范围，减少外包；贸易品种方面，公司将积极发挥公司拥有成

品油贸易进口企业资质的优势，进一步丰富原油国际贸易及油品仓储运输业务的

资质，适时加大成品油贸易规模，提高成品油贸易占公司贸易总量占比。通过以

上措施，公司有望最终改变目前商业贸易业务收入高，利润少的局面。 

3、公司2015年及2016年一季度业绩波动。公司2015年净利润同比大幅下降

75.62%，且在2016年一季度出现9438.28万元大额亏损。此外，公司2015年分季

度财务数据变化较大，第一至四季度净利润分别为3474.34万元、1.34亿元、

-1.46亿元和2710.26万元；扣除非经常性损益后的净利润分别为-4552.62万元、

-1.75亿元、1.39亿元和-8486.55万元。请补充披露： 

（1）公司2015年度及2016年一季度经营业绩大幅下滑的原因，并对经营风

险及公司拟采取的应对措施予以分析； 

公司回复：公司 2015 年度及 2016 年一季度经营业绩大幅下滑的原因主要原

因系： 

1、2015 年以来，全球经济形势持续走低，国际油价低迷。受国际油价波动、

本次非公开募集资金未能及时到位和未能及时使用募集资金偿还境外较高利率

的借款等因素影响，公司油气业务收入在中短期内发生阶段性下降。尽管石油在

长期内仍为世界各国的核心能源之一，低油价水平（油气价格低于全球油气企业

的平均成本）不可持续，但在中短期内国际油价受各种因素的影响存在短期波动

的情形，造成中短期内公司业绩波动的现象。 

2、按照公司既定发展战略，公司房地产业务目前以去化为主要目标，业务
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规模有所收缩。 

3、与同行业上市公司情况 

项目 2015年 2014年 年度同比增长 

中国石油净利润（亿元） 356.53  1,071.73  -66.73% 

中国石油勘探生产板块经营利润（亿元） 339.61  1,868.97  -81.80% 

中国石化净利润(亿元） 322.07  474.30  -32.10% 

中国石化勘探及开发事业部经营收益（亿元） -174.18 470.57  -137.01% 

美都能源石油业务收入（万元） 91,768.88  110,486.32  -16.94% 

美都能源石油业务毛利（万元） 36,617.33  59,493.93  -38.45% 

资料来源：相关上市公司 2015 年年报公告。 

如上表所示，油气类上市公司 2015 年净利润均大幅下降，甚至出现油气开

发板块业务亏损的情形。公司油气业务盈利下降幅度小于同行业上市公司平均水

平。 

综上所述，公司 2015 年度及 2016 年一季度经营业绩大幅下滑，系受行业周

期性的影响，符合行业特征，具有合理的原因。 

经营风险及公司拟采取的应对措施： 

2015年12月至2016年3月，国际原油价格持续在低位震荡，WTI最低价格跌至 

26.05美元/桶，如国际原油价格持续在低价位徘徊，MDAE公司将会处于持续亏损

状态，这是公司当前面临的主要经营风险。为应对这种低油价环境下的不利局面，

公司也会与国际同行业的石油公司一 样，苦练“内功”。通过严格管控成本、更

加精细开发、寻找优质“甜点”、强化技术创新、提升管理水平等措施，进一步降

低经营成本、降低经营风险。 

为避免单一行业周期性波动，公司抓住市场机遇，于2015年底成立全资子公

司美都金控后，并以此为有效载体，有效管理运作内部资金，为公司资产创造新

的盈利增长点。 

（2）公司2015年各季度相关财务数据波动较大的原因及合理性，并请会计

师发表意见。 

公司回复： 2015年公司一直持有以公允价值计量且其变动计入当期损益的

金融资产。2015年，二级市场价格波动巨大，导致公司计入公允价值损益的波动

也很大。金融资产一季度损益8709万元、二季度损益 34648.63万元、三季度损
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益-47663.22万元、四季度损益-3298.31万元。 

会计师意见： 

我们查阅了公司2015年各季度的营业收入、归属于上市公司股东的净利润、

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润等相关财务数据，了解了公

司2015年各季度相关财务数据波动的原因，我们认为公司各季度相关财务数据波

动符合公司的实际情况。 

4、大额应收账款情况。报告期末，公司对“客户一”的应收账款达1.27亿

元，占公司应收账款期末余额的58.84%。同时，公司对“客户三”存在1247.78

万元的应收账款，并全额计提坏账准备。请补充说明： 

（1）“客户一”的单位名称、是否与公司存在关联关系或其他应说明的关

系、上述1.27亿元应收账款涉及的交易事项及账龄、尚未结算的原因、未计提

坏账准备的原因及合理性； 

（2）“客户三”的单位名称、是否与公司存在关联关系或其他应说明的关

系、上述1247.78万元应收账款涉及的交易事项及账龄、公司全额计提坏账准备

的原因及合理性； 

（3）请会计师就前述两个问题发表意见。 

公司回复： 

客户 年未余额 关联关系 账龄 未结算原因 

德清乾龙建设 

发展有限公司（客户一） 
127,323,146.04 无 1 年 根据协议 

浙江九真实业 

有限公司（客户三） 
12,477,826.13 无 4 年 

破产未完成 

清算 

1、美都能源下属子公司开发的金鹅山安置小区二期（南区）--政府回购项

目。2015年交付使用，根据协议该项目总回购金额4.06亿，达到交付使用支付总

回购款75%。客户一为公司唯一的业主单位。公司在2015年12月已收到回购款2.79

亿，占总回购款的68.72%，2016年止目前已收回2540万。根据回购协议，余下的

回购款在交付使用满一年内支付，因此公司未计提坏帐准备。 

2、美都能源下属子公司2011年开发的恒升商业大厦交付使用，其中浙江九

真实业有限公司总销售额8392万元，已收到6605万元，应收帐款1787万元。2012

年该公司被法院宣布破产。为谨慎原则，公司全额计提了坏帐。现公司已陆续收

到破产清算款为539万元。 
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二、关于非经营性损益项目 

5、非流动资产处置情况。根据年报，2015年公司通过处置非流动资产获益

2952.25万，占报告期4992.74万元净利润的59%。请公司分别披露相关资产明细、

交易金额、日期、对当期损益的影响，并自查是否及时履行相应决策程序和信

息披露义务。 

公司回复： 

   
单位：万元 

资产明细 交易金额 交易日期 对当期损益的影响 

海南置业股权转让 2,820 2015 年 3 月 2,949.92 

固定资产处置 
                      

14.17  
2015 年 12 月 

                         

2.33  

合  计 2,834.17   2,952.25 

注:股权转让当期损益含处置收益及剩余股权评估收益 
 

公司于 2013 年 4 月 19 日召开 7 届 23 次董事会会议，审议通过了《关于修

改总裁对外投资权限的议案》：“授权总裁在公司收购或出售资产时，运用公司资

金单笔额度从原来的不超过人民币 4000万元,提高至不超过人民币10,000万元；

年度内累计不超过上年度末经审计总资产的 5%的对外投资权限,修改为年度内

累计不超过上年度末经审计净资产的 10%的对外投资权限。”上述资产出售，决

策程序符合董事会的授权，但公司未在交易产生的收益达到临时披露标准时点时

及时披露相关信息，仅在公司定期报告中披露上述事项。 

6、金融工具的确认和计量。年报披露，公司以公允价值计量且变动计入当

期损益的金融资产期末余额约4.2亿元，主要系持有上市公司股票。该部分金融

资产在持有期间的投资收益为3.17亿元。请补充披露： 

（1）上述3.17亿元投资收益明细、投资收益形成原因及获取时间，并自查

公司是否及时履行相应决策程序和信息披露义务； 

公司回复：                                               单位：元 

收益明细   收益金额   形成原因  获利期间 

柯利达 
            

15,663.02  
股票投资 2015 年 2 至 3 月 

东兴证券 
            

40,456.05  
股票投资 2015 年 2 至 3 月 

东方申购             股票投资 2015 年 3 至 4 月 
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63,676.00  

江苏有线 
          

163,318.20  
股票投资 2015 年 6 月 

中国核电 
          

199,785.99  
股票投资 2015 年 6 月 

大豪科技 
            

20,991.08  
股票投资 2015 年 4 至 5 月 

 宝钢包装  
              

8,951.32  
股票投资 2015 年 6 月 

 国君证券  
            

38,551.03  
股票投资 2015 年 6 月 

 首开股份      191,905,010.09  股票投资 2015 年 12 月 

 华胜天成  
          

559,151.12  
股票投资 2015 年 8 月 

基金收益        1,142,715.46  基金投资 2015 年 1 至 12 月 

石油套期实现收益     123,190,492.86  石油套期投资 2015 年 1 至 12 月 

合计     317,348,762.22      

公司于2015年4月13日召开的8届12次董事会会议上，审议通过了《关于增加

公司经营层利用自有资金进行短期投资的授权额度的议案》：“为有效防范经营

风险、提高资金使用效率，授权公司经营层利用自有资金进行短期投资的规模从

原有的5亿元增加至10亿元，具体投资品种包括：防范原油价格波动风险的金融

产品、新股申购、基金申购、参与增发申购、国债认购、购买信托产品、委托理

财、委托贷款等。同时授权公司经营层对上述资金进行具体操作。”上述各项投

资的操作，决策程序符合董事会的授权，但公司未在交易产生的收益达到临时披

露标准时点时及时披露相关信息，仅在公司定期报告中披露上述事项。 

（2）上述4.2亿元金融资产中，交易性金融资产期末余额44.58万元，指定

以公允价值计量且变动计入当期损益的金融资产期末余额4.195亿元，请公司分

别说明该两项金融资产项目确认、计量的准则依据及合理性，并请会计师发表

意见； 

公司回复：根据《企业会计准则第22 号一金融工具确认和计量》，以公允

价值计量且其变动计入当期损益的金融资产或金融负债，可以进一步分为交易性

金融资产或金融负债和直接指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金

融资产或金融负债。 

1、交易性金融资产或金融负债 

满足以下条件之一的金融资产或金融负债，应当划分为交易性金融资产或金
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融负债:取得该金融资产或承担该金融负债的目的，主要是为了近期内出售、回

购或赎回。例如，企业以赚取差价为目的从二级市场购入的股票、债券和基金等。

通常情况下，这是企业交易性金融资产或交易性负债的主要组成部分。 

2、直接指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产或金融负

债 

（1）该指定可以消除或明显减少由于该金融资产或金融负债的计量基础不同

而导致的相关利得或损失在确认和计量方面不一致的情况。 

（2）企业的风险管理或投资策略的正式书面文件已载明，该金融资产组合、

该金融负债组合或该金融资产和金融负债组合，以公允价值为基础进行管理、评

价并向关键管理人员报告。 

上述公司持有的金融资产中，其中 44.58 万元为下属子公司在二级市场购入

的基金理财产品，公司将此计入交易性金融资产科目。其他的金融资产主要是持

有首开股份的股票。公司在首次持有首开股票在长期股权投资中列支，2014 年

因公司总裁王爱明先生辞去了首开股份的董事职务，公司对原按权益法核算的长

期股权投资单位首开股份不再拥有重大影响。并经管理层讨论决定将首开股票以

出售为目的，以公允价值计量变动损益计入当期损益，从长期股权投资科目转为

直接指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产。 

会计师意见：我们复核了公司以公允价值计量且变动计入当期损益的金融资

产的交易和会计处理情况，我们认为公司的金融资产的确认和计量符合企业会计

准则和公司会计政策的规定。  

（3）根据年报披露，公司前述4.195亿元指定以公允价值计量且变动计入

当期损益的金融资产均为权益工具投资；而公司2015年半年报显示，公司指定

以公允价值计量且变动计入当期损益的金融资产为9.08亿元，均为债务工具投

资。请公司说明年度内权益工具投资和债务工具投资科目发生重大变化的原因

及合理性。 

公司回复：公司前述4.195亿元的金融资产，至2015年度期末一直持有，因

此均为权益工具投资。2015年半年报显示为债务工具投资，因报送系统录入时错

行导致。  

7、衍生品投资业务。年报披露，报告期公司开展大宗商品衍生品投资业务，
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衍生金融资产期末余额为5974.2万元，主要系期权、掉期、期货合约等，对当

期利润的影响金额达6762.5万元。 

（1）请公司结合衍生品业务的类型和主要品类，补充披露报告期公司衍生

品交易相关情况，包括初始投资金额、期末投资金额、投资资金来源、报告期

实际损益金额、期末衍生品交易的持仓信息、报告期衍生品业务的保证金支付

情况； 

公司回复：截止2015年12月31日，本公司开展的衍生品投资期末持仓头寸的

公允价值为59,742,010.21元，报告期内实际损益金额为67,624,975.02元。该等

衍生品无初始投资，其中保证金资金来自于自有资金，金额为250万美元。 

期末持仓情况如下： 

原油： 

合约类型 期间 数量（桶） 掉期 卖出 买入 

掉期合约 
2016 年 1 月 1 日至

2016 年 9 月 30 日 
322,510.00  $54.83  

  

三项领式期权 
2016 年 1 月 1 日至

2016 年 12 月 31 日 
23,815.00  

 
$70.00/$85.00  $101.75  

看跌期权价差 
2016 年 1 月 1 日至

2016 年 12 月 31 日 
215,194.00  

 
$70.00/$85.00  

 

购入看跌期权 
2016 年 1 月 1 日至

2016 年 9 月 30 日 
236,667.00  

 
$40.00  

 

购入看跌期权 
2016 年 10 月 1 日至

2016 年 10 月 31 日 
23,742.00  

 
$50.00  

 

购入看跌期权 
2016 年 7 月 1 日至

2016 年 6 月 30 日 
390,000.00  

 
$44.00  

 

天然气合约： 

 

液态天然气合约： 

合约类型 期间 数量（千立方） 掉期 卖出 买入 

掉期合约 
2016 年 1 月 1 日至

2016 年 10 月 31 日 
139,350.00  $2.87  

  

三项领式期权 
2016 年 1 月 1 日至

2016 年 12 月 31 日 
262,105.00  

 
$3.50/$4.20  $4.49  

掉期/卖出看跌

期权 

2016 年 1 月 1 日至

2016 年 12 月 31 日 
114,023.00  $4.32  $3.50  

 

购入看跌期权 
2016 年 7 月 1 日至

2016 年 6 月 30 日 
685,500.00  

 
$2.40  
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合约类型 期间 数量（桶） 掉期 

掉期合约-乙烷 2016 年 1 月 1 日至 2016 年 12 月 31 日 37,760.00  $10.40  

掉期合约-丙烷 2016 年 1 月 1 日至 2016 年 12 月 31 日 28,918.00  $22.57  

期货： 

合约类型 交易方向 数量（吨） 平仓时间 

期货-燃料油 空头    50,000.00  2016 年 1 月 

期货-燃料油 空头   100,000.00  2016 年 5 月 

期货-燃料油 空头    50,000.00  2016 年 7 月 

期货-燃料油 多头   150,000.00  2016 年 2 月 

期货-原油 多头    12,000.00  2016 年 3 月 

期货-铁矿石 空头   155,000.00  2016 年 2 月 

期货-铁矿石 空头    15,000.00  2016 年 3 月 

（2）请说明公司是否开展套期保值业务以对冲大宗商品价格波动风险，如

有，请补充披露报告期套期保值业务的开展情况、投资金额及对公司当期损益

的影响；如无，请披露原因； 

公司回复：MDAE套期业务开展情况: 

MDAE 公司做原油的套期保值主要用两种金融工具：一种是掉期合约(WTI 

Swap)，一种是期权(Option)；这两种金融工具都是与当地金融机构进行场外交

易。 董事会授权 CEO按照不低于根据储量报告所做的产量预测中每月产量的 50%

来自行操作，每季度 CEO向董事会和借款银行报告反映衍生品购买的情况。MDAE

当期套期业务收益 5,649.55万元。 

新加坡业务情况： 

    美都新加坡子公司主营大宗商品能源类国际贸易，与上下游所签合同中大部

分为浮动价加升贴水。新坡子公司会同步在金融平台中会进行对冲交易，与公司

大宗商品交易的标的物相同、交易方向相反、交易时点吻合，交易数量相当，以

此来锁定合约中浮动价所带来的不稳定因素。本报告年度内，套期保值业务与主

营贸易同步进行，防止大宗商品价格波动对公司造成的影响。在金融平台中开设

了两个账户。A账户保证金200万美元， B账户保证金50万美元。新加坡子公司当

期套期业务收益1，112.95万元。新加坡公司董事会都有明文规定，不允许新加

坡公司从事大宗商品的单向期货业务，并且有一套约束机制。 

（3）请公司结合衍生品业务面临的风险，补充披露公司开展上述业务的风

险敞口、公司采取的风险管理措施； 

公司回复：作为原油生产类、大宗商品贸易类公司，为了有效规避市场价格
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波动风险，锁定利润，公司开展套期保值业务作为实货贸易的补充。公司关于市

场价格的风险敞口主要体现在指数作价的实货贸易的月间价差和指数价采购后

指数价格的波动两个方面。 

关于月间价差，其产生的原因主要是航运时间导致计价月发生跨月，根据美

都与贸易合作方签订的合同中，会有航运时间的不可预计，比如到货时间推迟，

使得计价指数月份产生变化，导致公司支付对价的不可预测性，大宗能源商品不

同月份指数波动不一致。另一方面，关于指数价采购，固定价销售产生的价格波

动风险。能源商品的国际市场价格波动明显，采购合同价格常以某月指数均价加

升贴水来约定。以浮动价作为合同价往往使公司暴露在不可预测的风险之下。这

两类风险都需要用衍生品如期货和掉期来锁定价格，完成保值。具体方法是指在

纸货市场上建立与现货交易方向相反的头寸，这样促使一买一卖都使用指数价，

可以完全抵消掉浮动价带来的不稳定因素。 

这两种保值，是公司目前主要的保值需求，都本着完全保值，实货和衍生品

头寸数量相等，方向相反的纪律严格执行。 

公司设立专门的套期保值岗位，与现货部门有效及时充分地沟通，保证保值

操作的资金运转正常，保证金配比充裕，建仓，持仓，平仓及时有效地配合现货

敞口。套期保值岗位直接向总经理汇报，账户情况受公司资金和财务部门日常监

督，严格执行公司章程中关于衍生品工具的使用准则。 

具体建仓和平仓流程由现货交易人员发起保值需求，套期保值部门递交操作

计划，资金部门审批，总经理审批，保值部门具体执行，财务部门监督每日交易

账户情况，向总经理每日汇报，实现同步监督。 

为有效预防上述风险，美国子公司在严格执行美国子公司董事会关于套期保

值业务各项规定的同时，还专门成立风险管控小组定期评估管控公司所面临的套

期风险。该小组由公司CEO, CFO,COO三位常任成员及两位临时成员组成。在面临

重大决策时，需要小组成员不记名投票通过方可实施。 

（4）请自查公司开展衍生品投资业务是否及时履行了决策程序和信息披露义

务。 

公司回复：公司于2015年4月13日召开的8届12次董事会会议上，审议通过

了《关于增加公司经营层利用自有资金进行短期投资的授权额度的议案》：“为
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有效防范经营风险、提高资金使用效率，授权公司经营层利用自有资金进行短期

投资的规模从原有的5亿元增加至10亿元，具体投资品种包括：防范原油价格波

动风险的金融产品、新股申购、基金申购、参与增发申购、国债认购、购买信托

产品、委托理财、委托贷款等。同时授权公司经营层对上述资金进行具体操作。”

上述各项投资的操作，决策程序符合董事会的授权，但公司未在交易产生的收益

达到临时披露标准时点时及时披露相关信息，仅在公司定期报告中披露上述事

项。 

三、关于财务问题 

8、其他应收款情况。公司其他应收款期末余额为7.66亿元，同比增加

35.58%，其中联营、合营企业往来款期末余额为6.42亿元，占公司其他应收款

的比例高达83.81%。请补充说明： 

（1）报告期内公司其他应收款大幅增加的原因； 

公司回复：公司在2015年3月转让控股子公司海南美都置业有限公司60%股

权，公司与其往来资金原合并抵消，现全额反映在其他应收款中。公司期末增加

应收该公司2.09亿元往来款。 

（2）上述6.42亿元联营、合营企业往来款的形成原因、主要交易对方、账

龄、预计收回情况以及公司拟采取的催缴措施； 

公司回复：                                               单位：元 

联营、合营企业

名称 
年未余额 

往来形成 

原因 

主要交易 

对方 
账龄 预计收回情况 

杭州士兰泉投

资有限公司  
2,500,000.00 追加投资 杭州士兰泉 三年 

2016年-2017年

初 

海南美都置业

有限公司  
209,125,801.51 

子公司转为权益

法投资 
海南宝迪 一年 

2015 年已收回

5170 万 

浙江美都置业

有限公司  
318,852,945.94 

子公司转为权益

法投资 

北京首都开

发 
二年 

2015 年已收回

8860 万 

浙江宝华建设

集团有限公司  
111,625,862.51 房产开发 

杭州鼎玉、

鼎成 
一年 2016 年年底 

合计  642,104,609.96 
    

公司与以上联营公司合作开发经营项目，根据项目进度公司会积极催收应收款。 

（3）公司对浙江宝华建设集团有限公司的其他应收款期末余额1.12亿元，

账龄0-2年，请说明公司与浙江宝华建设集团有限公司是否存在关联关系或其他

应说明的关系，以及上述1.12亿元欠款形成的原因及预计收回情况。 
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公司回复：公司与浙江宝华建设集团有限公司合作开发美都望城、石榴派房

地产项目，设立杭州鼎玉房地产开发有限公司、杭州鼎成房地产开发有限公司，

浙江宝华分别占两家公司40%股权，为公司的联营企业，也是上述两家房产公司

的施工建设单位。上述1.12亿元欠款形成原因主要为公司应付该公司的建设工程

累计预付款。预计2016年可以全额收回应收款。 

9、关于对海南置业的其他应收款。年报披露，报告期内公司将全资子公司

海南美都置业有限公司（以下简称“海南置业”）60%的股权转让给海南宝迪实

业投资有限公司（以下简称“海南宝迪”）。截至报告期末，公司对海南置业

其他应收款账面余额尚有2.09亿元。请补充披露： 

（1）公司与海南宝迪之间是否存在关联关系或其他应说明的关系； 

公司回复：公司与海南宝迪不存在关联关系或其他应说明关系。 

（2）公司对海南置业2.09亿元其他应收款形成的原因、账龄及预计收回情况； 

公司回复：海南美都置业有限公司成立于2005年4月,注册资本为1,200万元,

主营业务为房地产开发与经营。本公司持有其95%的股权，公司控股子公司美都

经贸浙江有限公司持有其5%的股权。公司对海南置业2.09亿元的其他应收款主要

是2015年3月转让前与其形成的正常经营往来资金，账龄1-9年。 

2015年公司已收回5,170万，根据项目进度公司会积极催收应收款。 

（3）报告期末，公司对海南置业存在大额其他应收款，但未将其列入期末余

额前五名的其他应收款项，请公司具体说明未予列入的原因，并自核是否需要

进行相应更正； 

公司回复:海南美都置业有限公司因期初是公司控股子公司，现因该公司股

权转让，期末变更为联营公司，为保持与2014年年报的一致性，故未作为其他应

收款的前五名进行披露。公司认为由于会计理解错误，未予列入前五名进行披露，

现予以更正。 

（4）请会计师就前述问题发表意见。 

会计师意见： 

我们复核了公司将全资子公司海南美都置业有限公司60%的股权转让给海南

宝迪实业投资有限公司的交易及相关款项的回收情况，复核了公司对海南美都置

业有限公司的其他应收款的形成过程及披露情况。我们认为：除期末海南美都置
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业有限公司作为联营企业、根据其金额应作为其他应收款的前五名进行披露外，

公司其他的披露符合企业会计准则和公司会计政策的规定。 

10、票据结算风险。年报披露，公司应收票据期末余额8.17亿元，均为信

用证类别，且应收票据科目期初余额为零元。请补充披露： 

（1）报告期内公司应收票据大幅增长的原因； 

公司回复：美都新加坡子公司为 2015年度新设公司，主营石油贸易等业务。

公司贸易交易大多采用信用证支付方式。信用证期限为 90天，至期末公司应收

票据余额为 8.17亿元。 

（2）上述8.17亿元信用证涉及的主要交易事项、交易对方、信用证的主要

开证行和承兑行，以及截至目前的收款情况。 

公司回复：截至目前上述信用证已全部收款。上述8.17亿信用证主要交易

事项因涉及境外新加坡交易客户的商业信息，公司认为不宜对外详细披露。 

11、资产抵押和质押情况。年报披露，报告期末，公司短期借款为36.52亿

元，其中信用借款为10.32亿元，质押借款、抵押借款、保证借款等共计26.2亿

元。公司长期借款27.97亿元，其中抵押借款为24.47亿元，保证加抵押借款3.5

亿元。请补充披露上述抵押借款、质押借款、保证借款涉及的主要资产类别、

借款用途，并分析资产质押对公司生产经营的影响。 

公司回复：公司短期借款为 36.52亿元，其中抵押借款、质押借款涉及的主

要资产为公司名下的房产、股权及现金；公司长期借款为 27.97亿元，其中抵押

借款、质押借款涉及的主要资产为公司名下的房产及油田资产，具体如下： 

单位：万元 

担保方式 金额 用途 

短期借款 
  

房产抵押借款          105，250  流动资金周转 

股权质押借款           33，800  流动资金周转 

全额现金质押借款        80,179  流动资金周转 

保证借款           42，800  流动资金周转 

信用借款          103,200  流动资金周转 

 长期借款 
  

房产抵押借款 35,000 项目借款 

油田抵押借款 244,700 项目借款 

公司用自有资产做为抵质押向金融机构借款，均用于公司正常经营周转需

要，增强了资产的流动性，并为公司生产经营提供了有力的资金保障，从而进一
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步提升公司的营运能力，增强公司抗风险系数。 

12、理财产品增长情况。报告期公司加大理财产品投资，年报披露，理财

产品期初余额仅450万元，期末余额高达1.69亿元。请补充披露公司理财产品大

幅增长的原因、上述理财产品涉及的主要资产明细、投资期限、盈利情况，并

具体说明公司投资理财产品的资金来源。 

公司回复： 

产品   金额   期限   盈利情况   资金来源  

 日日盈理财  

              

500   2015.12.11-2016 收回即到期 

 

24,500.00   自有  

 稳健 2 号            15,711   2015.2.12--2016.12.13   到期付息   自有  

 乾元共享  

              

645   2015.10.22--2016.2.19  

 

14,671.23   自有  

 合   计            16,856       

大幅增长原因：本期理财产品大幅增长的主要原因是2015年银行推出一款较

高收益的保本理财产品，没有风险，公司以自有资金购买此产品。 

13、关于公司现金流量表项目。年报披露，报告期公司支付的其他与经营

活动有关的现金合计8.22亿元，同比增加87.67%。其中，报告期支付往来款项

3000万元，同比下降91.18%；期间费用中的付现支出为1.31亿元，同比增加

55.95%；支付工程保证金6.52亿元，约为上期发生额的1311倍。上述项目金额

及其同比变化幅度较大，请公司列示近两年有关款项明细，并说明出现大幅变

化的原因。 

公司回复：公司2014年、2015年支付其他与经营活动有关现金明细如下： 

单位：元 

项目 2015 年 2014 年 

支付往来款项 30,000,000.00 340,097,505.87 

期间费用中的付现支出 131,417,734.07 84,223,087.55 

支付押金、保证金 652,429,657.60 497,600.28 

发放贷款     

滞纳金、赔偿、罚款支出、捐款支出 389.41   

其他 7,773,729.64 12,802,063.63 

合计 821,621,510.72 437,620,257.33 

支付往来款项：报告期支付往来款项同比下降 91.18%，主要是 2014 年公司

原纳入合并的全资子公司浙江美都置业有限公司 51%股权本年处置后不再纳入

合并范围，本年与其新发生的往来款 13,954.71 万元未进行抵销，另归还首开股
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份暂借款 13,000.00 万元； 

期间费用的付现支出：本期期间费用中的付现支出为 1.31 亿元，同比增加

55.95%，主要是本期财务费用中的融资费用增加 5,703 万元。 

支付押金、保证金主要系银行支付的保证金6.42亿元。其中公司2015年1月

需解付抵押给农行申请借款7800万元的土地证，与银行约定存入保证金7800万

元；中行浙江省分行因前期保证金到期转存23823万元；公司2015年8月向浦发银

行德清支行借款5000万美元，与银行约定存入保证金人民币32450万元；公司2015

年7月向中行纽约分行申请借款6775万美元，与银行约定存入保证金人民币23823

万元。 

三、其他 

14、关于公司与新湖中宝的互保协议。根据公司前期信息披露情况，公司

连续多年与新湖中宝有限公司（以下简称“新湖中宝”） 建立互保关系，提供

相互经济担保。请补充披露公司与新湖中宝在产权、人员、业务往来等方面的

关系。 

公司回复：目前，公司与新湖中宝除了有一定量的化工贸易业务往来，在产

权、人员等其他方面完全独立，没有任何关系。 

 

 

特此公告。 

 

 

 

美都能源股份有限公司 

董事会 

2016年 5 月 31日 


