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证券代码：002477       证券简称：雏鹰农牧       公告编号：2016-049 

 

雏鹰农牧集团股份有限公司 

关于深圳证券交易所对公司 2015 年年报问询函的回复 

 

近日，雏鹰农牧集团股份有限公司（简称“公司”）收到深圳证券交易所《关

于对雏鹰农牧集团股份有限公司 2015 年年报的问询函》（中小板年报问询函

【2016】第 160 号）（以下简称“问询函”），公司董事会对相关问题进行了调查落

实，就问询函所提出的问题进行了回复，现公告如下： 

一、报告期内，你公司营业收入为 36.19 亿元，与上年同期相比增长 105.43%；

归属于上市公司股东的净利润为 2.2 亿元，与上年同期相比增长 216.34%。请结

合产品结构及产量、毛利率、费用、非经常性损益等方面详细测算并说明利润大

幅增长的原因。 

答：（一）2015 年度及 2014 年度净利润情况 

公司报告期内主要盈利数据与去年同期比较情况如下： 

单位：万元 

项目 2015 年 2014 年 变动金额 变动比率（%） 

营业收入 361,902.12 176,168.47 185,733.65 105.43 

营业成本 306,045.79 155,708.65 150,337.14 96.55 

营业毛利 55,856.33 20,459.83 35,396.50 173.00 

营业税金及附加 538.40 293.31 245.09 83.56 

投资收益 3,843.37 12,064.60 -8,221.23 -68.14 

销售费用 7,552.39 10,201.55 -2,649.16 -25.97 

管理费用 26,565.27 23,268.91 3,296.36 14.17 

财务费用 16,990.80 14,324.11 2,666.69 18.62 

营业利润 5,145.71 -17,181.49 22,327.20 129.95 

营业外收入 24,595.09 1,637.39 22,957.70 1,402.09 

营业外支出 2,312.16 591.52 1,720.64 290.88 

利润总额 27,428.64 -16,135.61 43,564.25 269.99 

所得税费用 4,418.09 2,281.09 2,137.00 93.68 

本公司及其董事、监事、高级管理人员保证公告内容真实、准确和完整，

并对公告中的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏承担责任。 
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净利润 23,010.54 -18,416.70 41,427.24 224.94 

归属于母公司所有者

的净利润 
22,042.23 -18,945.99 40,988.22 216.34 

少数股东损益 968.31 529.29 439.02 82.95 

2015 年度公司归属于上市公司股东的净利润 22,042.23 万元，较 2014 年度增

加 40,988.22 万元，增长幅度为 216.34%，净利润出现大幅上涨的主要原因为 2014

年度国内生猪行业持续低迷，生猪市场价格下降及公司销售减少，导致公司盈利水

平下降，出现亏损，从 2015年二季度开始生猪价格有较大幅度提升，全年商品肉猪

及商品仔猪价格涨幅均超过 60%。生猪价格的上涨对公司的经营业绩影响较大，与

上年相比实现了扭亏为盈。  

（二）2015年度净利润较 2014年度增加的原因 

1、2015年度，公司营业收入 361,902.12万元，较上年增加 185,733.65万元，

同比增长 105.43%，主要是因为规模扩大，业务增长，产能释放，生猪市场价格上

涨及公司销售量增加较大所致。2015 年度公司营业成本 306,045.79 万元，较上年

增加 150,337.15 万元，同比增长 96.55%，主要是因为规模扩大，业务增长，产能

释放，产品销售量增加所致。 

（1）2015 年度，生猪产品毛利率由 2014 年度的 10.39%上升为 2015 年度的

19.24%，生鲜冻品的毛利率由 2014年度的 9.03%上升为 2015 年度 9.81%。 

（2）2015年生猪产品实现销售收入 149,773.61万元，占营业收入的 41.39%，

较上年增加 42,070.19 万元，同比上升 39.06%。全年销售生猪 139.24 万头，同比

上升 14.88%，影响销售生猪收入增加 26,989.40万元，生猪市场价格上涨影响销售

生猪收入增加 15,080.79万元。 

生鲜冻品实现营业收入为 96,078.64万元，占营业收入的 26.55%，较上年增加

73,811.64万元，同比上升 331.48%。2015年销售量 44,631.89吨，同比增加 154.16%，

销售收入相应增加 60,761.18 万元，2015 年度平均售价较 2014 年度上升 58.61%，

影响销售收入增加 13,050.45 万元。 

（3）2015 年度，公司营业成本 306,045.79 万元，较上年增加 150,337.15 万

元，同比增长 96.55%，主要是因为规模扩大，业务增长，产能释放，产品销售量增

加所致。 

2015年度增加的销售收入 185,733.65万元与增加的销售成本 150,337.14万元
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共同影响，较上期增加毛利润 35,396.50万元。 

2、随着公司规模的扩大及向产业链下游的发展，使得公司 2015 年度期间费用

较 2014年度增加了 3,313.89 万元，净利润较上期减少 3,313.89 万元。 

（1）2015 年销售费用较 2014 年减少 2,649.16 万元，同比下降 25.97%，主要

是商贸公司不再纳入合并报表范围以及公司加大对销售环节费用的控制。 

（2）2015 年管理费用较 2014 年度增加 3,296.36 万元，同比上升 14.17%，主

要是公司规模扩大、人员增加，相应的工资增加，养殖规模扩大，生猪死亡绝对数

相应增加所致。 

（3）2015 年财务费用较 2014 年度增加 2,666.69 万元，同比上升 18.62%，主

要是银行借款增加，利息支出增加。 

3、营业外收支净额较 2014 年度增加 21,237.06 万元，影响净利润较上期增加

21,237.06 万元，主要为公司模式升级，轻资产运营，处置养殖业务资产，实现固

定资产处置净收益 16,535.78 万元及收购太平种猪公司形成的负商誉 3,572.81 万

元。 

 

二、报告期内，你公司计入非经常性损益的非流动资产处置损益为 1.83 亿元，

与上年同期相比增长 50.23%。请你公司说明上述资产处置损益的具体来源、计算过

程、会计处理及其合法合规性。 

答：公司本期计入非经常性损益的非流动资产处置损益为 1.83亿元，与上年同

期相比增长 50.23%，其中：处置养殖业务资产计入非经常性损益的非流动资产处置

损益为 14,760.15 万元，转让江苏雏鹰子公司股权计入非经常性损益的非流动资产

处置损益为 3,640.70 万元，其他非流动资产处置损失为 105.82 万元。主要情况如

下： 

（一）养殖业务资产处置 

1、养殖场转让具体情况 

公司对原有的养殖模式进行优化升级，新模式下养殖场转让仅转让了猪舍资产，

合作方承担猪舍资产的维护、维修和重建等工作中的损失和风险。转让前后公司与

农户的合作养殖关系没有发生变化，向农户提供养殖固定资产的合作方发生了变化，

转让前由公司提供养殖猪舍，转让后由合作方提供。公司与农户合作养殖的代养费
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的结算方式没有发生变化，代养费中增加了猪场使用成本。 

2015 年度公司分别与合作方签订了《猪舍转让协议》，办理了资产移交手续，

并经过了公证，根据协议约定对转让资产聘请了资产评估公司进行评估作价，并按

评估价确定交易价格。2015年，公司转让的猪舍经资产评估事务所评估后确认的转

让价款为 156,448.04万元，已完成转让猪舍资产账面净值 97,749.26 万元，在建工

程 34,310.23 万元，实现固定资产处置利得 24,388.54 万元，扣除税费影响数的实

现固定资产处置净收益 16,535.78 万元。 

2、固定资产终止确认条件已形成 

根据《企业会计准则第 4 号-固定资产》的规定，固定资产满足下列条件时，相

关终止确认相关资产： 

（1）该固定资产处于处置状态；  

（2）该固定资产预期通过使用或处置不能产生经济利益。 

双方已签订资产转让协议，并已支付大部分款项，同时办理相应地资产交接手

续，表明固定资产已完成处置状态；资产转让后，该资产的风险和报酬归合作方承

担和享有，公司不再享有该资产的收益和承担相应的风险。 

（3）公司会计处理 

公司根据养殖场转让协议，按照处置固定资产的原则确认了资产处置净收益。

该事项导致公司固定资产净值减少 97,749.26万元，在建工程减少 34,310.23万元，

增加银行存款和其他应收款合计 156,448.04 万元，增加固定资产处置收益

16,535.78 万元，剔除该资产处置应收款项计提坏账影响数后计入非经常性损益的

非流动资产处置损益为 14,760.15 万元。 

公司处置养殖场资产的经济事项符合《企业会计准则第 4 号-固定资产》关于终

止确认的规定，猪舍固定资产已处置完毕且其风险和报酬已转移，公司在 2015年度

终止确认固定资产并确认固定资产处置收益，符合企业会计准则的规定。 

（二）处置江苏雏鹰形成收益的情况 

1、交易情况 

2015 年 6 月 29 日,公司与河南兰馨置业有限公司（以下简称“兰馨置业”）签

订《股权转让协议》，以 2015 年 5月 31日为评估基准日，以评估确认的净资产值作

为定价基础（评估价值为 7,652.66 万元），将所持有的控股子公司江苏雏鹰 80%的

股权以 6,120万元的价格转让给兰馨置业。转让后，公司不再持有江苏雏鹰股权。 
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2、股权处置收益计算 

2015年 6月，双方完成股权转让款的交付，股权转让实质完成，随后在工商行

政管理局办理工商变更登记； 

转让前，公司不存在与江苏雏鹰股权投资相关的其他综合收益，原收购时未形

成商誉。截止2015年6月末，江苏雏鹰持续计算的可辨认净资产公允价值为3,099.12

万元，公司按原持股比例（80%）计算应享有江苏雏鹰自购买日开始持续计算转让时

点的净资产份额为 2,479.30 万元，因此，股权转让确认的投资收益为 3,640.70 万

元。 

公司进行了股权转让的会计处理并确认了处置股权投资收益，符合《企业会计

准则-长期股权投资》的相关规定。 

 

三、报告期内，你公司生猪产品的毛利率为 19.24%，较上年同期大幅上涨。请

选取同行业主要上市公司，结合生猪产品结构、产品价格、成本分析毛利率是否与

同行业公司存在较大差异，如存在较大差异，请说明具体原因。 

答：（一）2015年，公司生猪产品与去年同期对比如下 

单位：万元 

项目 
2015 年度 2014 年度 

收入 成本 毛利润 毛利率 收入 成本 毛利润 毛利率 

仔猪 63,024.77 54,250.67 8,774.10 13.92% 50,265.58 43,048.96 7,216.61 14.36% 

肉猪 71,982.58 55,458.07 16,524.51 22.96% 46,260.27 45,028.52 1,231.75 2.66% 

种猪 14,766.25 11,242.60 3,523.65 23.86% 11,177.57 8,435.08 2,742.49 24.54% 

合计 149,773.61 120,951.34 28,822.27 19.24% 107,703.42 96,512.57 11,190.85 10.39% 

公司 2015 年生猪销售综合毛利率为 19.24%，较 2014 年度的 10.39%上升了

8.85%，主要原因是 2015年度公司生猪销售价格较上年大幅上涨。 

（二）报告期内公司生猪毛利率与同行业上市公司对比分析 

公司 2015 年 2014 年 产品种类 

温氏股份 22.23% 9.96% 商品肉猪、成年种猪及猪苗  

牧原股份 24.61% 7.73% 商品猪、种猪、仔猪  

罗牛山 19.91% -3.10% 生猪  

新五丰 12.88% 2.50% 出口生猪、内销生猪  

行业平均值 19.91% 7.65%  

雏鹰农牧 19.24% 10.39% 商品肉猪、仔猪及种猪  

数据来源：上市公司公开披露信息 
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公司生猪产品主要包括二元种猪、商品仔猪和商品肉猪，且商品仔猪数量一直

占比较高，2014 年及 2015 年度公司商品仔猪销售数量分别占当年生猪销售总量的

69.47%、62.89%，而上述其他养殖公司则以销售商品肉猪为主，公司生猪综合毛利

率与同行业存在差异主要是因为产品结构不同。 

2015年由于公司养殖模式升级的推进，各养殖项目建设进度放缓，使公司整体

生猪存栏、出栏规模增速放缓。受生猪饲养阶段与猪舍改建、新建匹配度的影响，

2015年出栏生猪折旧摊销较高，综合成本阶段性提高，商品仔猪由于饲养周期短，

对成本的影响更为明显，最终使 2015年公司生猪毛利率相对较低。 

从生猪综合毛利率上看，公司与行业平均毛利率变化趋势基本一致。 

（三）公司生猪产品销售价格与同行业比较情况 

从 2015年二季度开始，生猪价格有较大幅度提升，全年商品肉猪及商品仔猪价

格涨幅均超过 60%。公司生猪产品的销售价格变动趋势与行业价格波动相一致，具

体情况如下： 

1、商品肉猪 

2015年，公司商品肉猪月平均售价与全国市场价格变化情况如下： 

 

行业数据来源：中国种猪信息网 

2015年第一季度受 2014年市场行情持续低迷的影响，商品肉猪价格继续下滑，

价格一度跌破 6元/斤，行业进入深度亏损。从二季度开始，随着母猪整体存栏下降

以及供需失调等因素影响，商品肉猪出现了持续上涨，8月份一度达到了 9元/斤，

四季度虽然出现回落，但仍维持在 8元/斤左右。 

2015年，公司商品肉猪的月平均销售价格变化与行业均价基本一致。 
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2、商品仔猪 

2015年，公司商品仔猪月平均售价与全国市场价格变化情况如下： 

 

行业数据来源：中国种猪信息网 

上表中所示公司商品仔猪月度销售均价与行业均价的差异主要因行业均价的统

计口径是根据中国种猪信息网数据来源，统计的商品仔猪出栏重量为 15千克，而公

司商品仔猪的出栏重量为 25千克，但两者的变动趋势基本一致。 

3、二元种猪 

种猪市场的透明度不高，因而未取得 2015年行业二元种猪价格信息。不同企业

销售的二元种猪因成熟度、产仔率、成活率等差异较大，对应的市场价格差异也较

大。公司销售的二元种猪在成活率、产仔率等方面均具有良好的经济指标，在周边

市场形成了良好口碑，但二元种猪销售收入占生猪业务收入比重较小，其价格波动

对生猪业务收入的影响较小。 

综上所述，本公司的生猪毛利率与同行业公司基本相近，生猪品种售价与市场

行业也基本相近，且变动趋势也一致。 

 

四、截止报告期末，你公司预付账款余额为 3.62 亿元，较期初增长约 292%。

请你公司详细说明预付账款大幅增加的原因。 

答：2015 年末公司预付账款余额为 36,193.22 万元，较期初增长约 291.29%，

主要是粮贸业务规模扩大，同时养殖业务规模扩大需求量增加，报告期末原材料价

格较低，公司加大原料采购，提前预付货款增加所致。 

2015年公司预付账款构成与去年同期对比情况如下： 
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单位：万元 

项目 2015 年末 2014 年末 变动金额 变动比率（%） 

货款 35,080.25 8,169.51 26,910.74 329.40% 

工程及设备款 97.41 427.74 -330.33 -77.23% 

其他 1,015.56 652.43 363.13 55.66% 

合计 36,193.22 9,249.68 26,943.54 291.29% 

预付货款的期末余额为 35,080.25 万元，较期初增长约 329.04%，主要是预付

原料款增长。 

公司养殖业务规模扩大，需求量增加，现有原料库存较少，2015年末原材料价

格较低，公司预计大量采购原料，预付货款增加较大。同时，吉林雏鹰农牧有限公

司与郑州雏鹰进出口贸易有限公司也秉持低购高出的原则，随市低价购入原料，待

价格回升时出售，预付货款也相应增加较大。 

 

五、请根据《深圳证券交易所行业信息披露指引第 1 号——上市公司从事畜禽、

水产养殖相关业务》（以下简称“1 号指引”）第四条的有关规定，对你公司报告期

内经营养殖模式的具体内容、模式的特有风险和模式变化情况进行补充披露。 

答：公司在实践中不断探索，创新性地建立了“雏鹰模式”，并广泛应用于养殖、

工程建设等全产业链多个环节。通过“雏鹰模式”，公司打造了一套“人人做老板”

的机制，在充分调动积极性、提高工作效率的同时，有效保障了公司产品的安全，

实现公司稳步发展。经过多年来的发展，公司积累了大量的忠实合作方，获得了良

好的口碑。 

近年来，与公司合作的业主、农户、合作方投资人等相关合作方的经济实力逐

步增强，随着公司规模、知名度的提升，并为了满足相关合作方积极参与公司业务

的意愿，公司计划对原有“雏鹰模式”进行优化升级。 

（一）新模式的具体内容 

1、公司负责所有养殖场的土地租赁、合规性手续办理；养殖过程中仍采用“六

统一”的方式由公司统一管理，即统一采购、供料、供种、防疫、流程、销售；公

司根据合作方需求，可提供一定的担保贷款。 

2、合作方主要负责养殖场建设、设备投资、周边关系协调及日常维护、维修、

粪污处理等，通过代养费实现利润。 

3、农户主要负责单个猪舍的精细化管理，根据养殖成果由公司统一结算代养费，
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并按时支付合作方代养费。根据不同的养殖阶段，农户需缴纳一定的保证金，同时

代养费也比原模式有所提高。 

此次雏鹰模式的优化升级，提高了合作方与公司合作的深度与广度，让更多的

人参与到公司的业务中，并实现各方利益共享、风险共担、各司其职。 

（二）相较于原有模式，新模式的变化情况为： 

1、固定资产投入减少 

新模式下，公司不再负责养殖板块固定资产的投入，养殖场的建设主要由合作

方负责，大大减少公司固定资产的投入，有利于公司实现轻资产运营发展，且转让

的资金也可以用于补充公司的流动资金。 

2、生产工艺提高 

养殖场升级改造后，机械化程度提高，实现自动化的生产工艺，养殖环境得到

明显改善，从整体上增加养殖量，也增加了农户及合作方的收益。 

3、管理水平提升 

模式升级后，由合作方负责猪舍后期的维修、维护及日常的协调、粪污处理等

事宜，公司管理人员相应减少，且可以集中精力在技术指导、监督管理等，提升公

司的管理水平，提高资源整合度。 

4、费用降低 

如上所述，公司管理水平提高，养殖板块管理费用明显下降，同时也可有效降

低公司财务费用；此外随着机械化程度的提高，大幅提升公司的养殖效率，降低公

司综合养殖成本。 

（三）此次推行的新模式，可能会存在以下风险： 

1、人员管理风险 

此次新模式是由公司和合作方分工协作完成，双方在人员、技术对接等方面存

在一定的差异性，可能会存在一定的人员管理风险。 

2、异地管理风险 

公司逐步在吉林、内蒙新建养殖场推广新模式，鉴于地理位置的原因，公司可

能会存在一定的异地管理风险。 

 

六、请根据 1 号指引第五条的有关规定，对以下情况进行详细说明： 
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（1）存货的内部盘点制度，包括但不限于盘点时间、盘点程序、盘点方法； 

（2）收入确认的具体方法，以及成本结转的具体方法。 

答：（一）存货盘点根据公司《存货管理制度》执行。 

1、存货盘点的方式及范围 

公司分别于每年的 6月份和 12月份进行全面实地盘点；各部门每月自行盘点。

全面盘点前，由财务中心牵头拟定盘点通知，公司下达文件，成立盘点小组，财务

中心和各物资管理部门的相关人员为成员；对公司各仓库、车间及养殖场区存放的

原材料、农产品、库存商品、生物资产等进行全面盘点。 

2、存货盘点的程序 

存货盘点前，各经管部门要把相关存货的全部收发手续入账，结清余额，并把

存货进行归类整理，对于已收到货而未办妥入账手续的，另行分别存放，并予以标

示，以便于盘点。 

所有盘点都以静态盘点为原则，因此，盘点开始停止财物的进出及移动。除紧

急情况外，暂停收发存货。 

盘点尽量采取精确的计量器，避免用主观的目测方式，每项存货数量应于确定

之后，再继续进行下一项，盘点后不得更改。所有盘点数必须以实际清点、磅称或

换算的确实资料为据，不得以猜想数据，伪造数据记录。 

盘点物品时，盘点人依据实际盘点数，详实填写“存货盘点表” 一式两联，该

表包括：物资编号、物资名称、规格型号、单位、单价、账面数量、账面金额、实

盘数量、实盘金额、盘盈盘亏数量、盘盈盘亏金额、盈亏原因等内容，呆滞、变质

及损坏的存货要单独列示并注明原因。第一联由存货管理部门自存，备日后查核，

第二联递交财务中心。 

财务中心依仓储部门及各生产场区、饲料厂的“存货盘点表”分类汇总编制“存

货盘点盈亏报告”，报公司财务总监和总裁。公司常委会对盘点过程中发现的以上情

况集体研究做出处理决定。财务中心根据处理决定按《企业会计准则》的规定进行

账务处理。 

（二）收入确认的具体方法 

本公司按照以下原则确认收入的实现：已将商品所有权上的主要风险或报酬转

移给购货方，不再对该商品实施继续管理权和实际控制权，相关的收入已经取得或



11 

取得了收款的凭据，且与销售该商品有关的成本能够可靠地计量时，本公司确认商

品销售收入的实现。 

公司销售方式包括客户上门取货和公司送货，分别按照以下方法确认销售收入： 

1、上门取货情况下，客户在发货单上签字确认取货，财务处根据营销处送交的

磅单和发货单确认销售收入，并进行收入核算。 

2、送货上门情况下，销售人员携带发货单至客户处，由客户签字确认收货，销

售人员带回客户签字确认的发货单，财务处根据营销处送交的磅单和发货单确认销

售收入，并进行收入核算。 

（三）成本结转的具体方法 

公司成本核算主要分为两大板块：消耗性生物资产（活体）、库存商品（粮贸、

生鲜冻品） 

1、消耗性生物资产 

月末按约当产量法将成本在销售、转栏的猪和期末存栏的猪之间分配，死亡仔

猪成本由活体承担，死亡种猪、肉猪和生态猪发生的成本中仔猪成本转入管理费用

中的“流动资产损失”，其余成本由活体承担。以上期末存栏约当比按存栏猪平均饲

养天数与饲养周期总天数的比例确定。 

2、库存商品 

成本结转以发出时采用加权平均法核算。 

 

七、截止报告期末，你公司通过融资租赁租入的固定资产，账面价值为 1.4 亿

元。请详细披露融资租赁涉及的资产状况以及具体的会计处理。 

答：截止 2015年 12月 31 日，通过融资租赁租入的固定资产情况： 

单位：万元 

公司名称 类别 账面原值 累计折旧 账面价值 

本部 机器设备 5,688.46 1,160.72 4,527.74 

尉氏分公司 机器设备 1,155.46 128.45 1,026.99 

雏鹰集团（新乡）有限公司 机器设备 335.07 35.37 299.70 

开封雏鹰肉类加工有限公司 机器设备 4,355.67 539.69 3,815.97 

食品分公司 机器设备 5,613.11 1,215.42 4,397.69 

合计 - 17,147.76 3,079.65 14,068.08 

通过融资租赁，截止 2015 年底增加固定资产原值 17,147.76 万元，累计折旧
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3,079.65万元。 

融资租赁的会计处理方法：以租赁资产的公允价值与最低租赁付款额的现值两

者中较低者作为租入资产的入账价值，租入资产的入账价值与最低租赁付款额之间

的差额作为未确认融资费用，在租赁期内按实际利率法摊销。最低租赁付款额扣除

未确认融资费用后的余额作为长期应付款列示。 

 

八、根据年报披露，报告期内，你公司出资 7,000 万元收购河南太平种猪繁育

有限公司 70%股权，在收购过程中形成负商誉并计入报告期非经常性损益。请你公

司详细说明上述负商誉的具体金额、计算过程、会计处理及其合法合规性。 

答：收购太平种猪形成收益的情况 

（一）交易情况 

2015年 6月 29日，公司与贺保禄、梁永红、张汀签订《股权转让协议》，以 2015

年 4 月 30 日为评估基准日，以评估确认的净资产值作为定价基础（评估值为

10,069.25万元），经各方共同友好协商，一致同意公司以 7,000 万元的价格采取股

权转让的方式取得太平种猪公司 70%的股权，其中 2,000万元为股价转让款，5,000

万元为认缴出资额。 

2015年 6月，公司完成股权转让款支付，股权转让实质完成，随后在工商行政

管理局办理工商变更登记。 

（二）股权购置收益计算及会计处理 

公司就收购太平种猪 70%股权确认的收益情况如下： 

收购标的可辨认净资产公允价值 15,104.01万元 

公司享有的对方可辨认净资产公允价值份额 15,104.01万元 x70%=10,572.81万

元。 

确认的营业外收入=享有的对方可辨认净资产公允价值份额-收购价款

=10,572.81万元-7,000万元=3,572.81 万元。 

上述处理符合《企业会计准则-长期股权投资》的相关规定。 

 

九、报告期内，你公司经营活动产生的现金流量净额为-2.73 亿元，与上年同

期相比减少 81.15%。请结合具体现金流入流出，以及经营性应收、应付、存货等情
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况，分析说明经营活动产生的现金流净额大幅减少的原因。 

答：经营活动现金流量净额为-27,317.17万元，较上期减少 12,237.30万元，

主要原因如下： 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 变动额 变动率 

一、经营活动产生的现

金流量： 
    

销售商品、提供劳务收

到的现金 
360,746.34 177,507.26 183,239.08 103.23% 

收到的税费返还     

收到其他与经营活动有

关的现金 
24,281.20 25,330.85 -1,049.65 -4.14% 

经营活动现金流入小计 385,027.54 202,838.11 182,189.43 89.82% 

购买商品、接受劳务支

付的现金 
295,872.51 165,961.27 129,911.24 78.28% 

支付给职工以及为职工

支付的现金 
24,420.24 19,901.30 4,518.94 22.71% 

支付的各项税费 6,037.66 3,920.78 2,116.88 53.99% 

支付其他与经营活动有

关的现金 
86,014.30 28,134.63 57,879.67 205.72% 

经营活动现金流出小计 412,344.71 217,917.98 194,426.73 89.22% 

经营活动产生的现金流

量净额 
-27,317.17 -15,079.87 -12,237.30 81.15% 

2015 年经营活动产生的现金流量净额较上年减少 12,237.30 万元，同期下降

81.15%，其中经营活动现金流入增加 182,189.43 万元，同比上升 89.82%；经营活

动现金流出增加 194,426.73万元，同比上升 89.22%； 

（1）销售商品、提供劳务收到的现金增加 183,239.08万元，同比上升 103.23%，

主要原因是规模扩大，业务增长，产能释放，销售增加所致； 

（2）收到其他与经营活动有关的现金减少 1,049.65 万元，同比下降 4.14%，

主要是收到农户押金及政府补贴款减少所致； 

（3）购买商品、接受劳务支付的现金增加 129,911.24万元，同比上升 78.28%，

主要为公司规模扩大、业务增长，产能释放，年底主要原材料价格下降，支付款项

增加所致； 

（4）支付给职工以及为职工支付的现金增加 4,518.94万元，同比上升 22.71%，
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主要是公司规模扩大，人员增加员工工资相应增加所致； 

（5）支付的各项税费增加 2,116.88万元，同比上升 53.99%，主要是公司规模

扩大，应交的土地使用税、房产税、印花税、所得税等增加所致； 

（6）支付其他与经营活动有关的现金增加 57,879.6万元，同比上升 205.72%，

主要是支付的费用及往来款项增加所致。 

综合上述，2015年度公司规模扩大，产能释放，生猪价格上涨，使公司的收入

增加，但同时公司支付原材料款项、费用及往来款项也大幅增加，致使 2015年度经

营活动产生的现金流净额较上年同期减少 81.15%。 

特此公告。 

 

雏鹰农牧集团股份有限公司 

董事会 

二○一六年五月三十一日 


	一、报告期内，你公司营业收入为36.19亿元，与上年同期相比增长105.43%；归属于上市公司股东的净利润为2.2亿元，与上年同期相比增长216.34%。请结合产品结构及产量、毛利率、费用、非经常性损益等方面详细测算并说明利润大幅增长的原因。
	答：（一）2015年度及2014年度净利润情况
	公司报告期内主要盈利数据与去年同期比较情况如下：
	单位：万元
	2015年度公司归属于上市公司股东的净利润22,042.23万元，较2014年度增加40,988.22万元，增长幅度为216.34%，净利润出现大幅上涨的主要原因为2014年度国内生猪行业持续低迷，生猪市场价格下降及公司销售减少，导致公司盈利水平下降，出现亏损，从2015年二季度开始生猪价格有较大幅度提升，全年商品肉猪及商品仔猪价格涨幅均超过60%。生猪价格的上涨对公司的经营业绩影响较大，与上年相比实现了扭亏为盈。
	（二）2015年度净利润较2014年度增加的原因
	1、2015年度，公司营业收入361,902.12万元，较上年增加185,733.65万元，同比增长105.43%，主要是因为规模扩大，业务增长，产能释放，生猪市场价格上涨及公司销售量增加较大所致。2015年度公司营业成本306,045.79万元，较上年增加150,337.15万元，同比增长96.55%，主要是因为规模扩大，业务增长，产能释放，产品销售量增加所致。
	（1）2015年度，生猪产品毛利率由2014年度的10.39%上升为2015年度的19.24%，生鲜冻品的毛利率由2014年度的9.03%上升为2015年度9.81%。
	（2）2015年生猪产品实现销售收入149,773.61万元，占营业收入的41.39%，较上年增加42,070.19万元，同比上升39.06%。全年销售生猪139.24万头，同比上升14.88%，影响销售生猪收入增加26,989.40万元，生猪市场价格上涨影响销售生猪收入增加15,080.79万元。
	生鲜冻品实现营业收入为96,078.64万元，占营业收入的26.55%，较上年增加73,811.64万元，同比上升331.48%。2015年销售量44,631.89吨，同比增加154.16%，销售收入相应增加60,761.18万元，2015年度平均售价较2014年度上升58.61%，影响销售收入增加13,050.45万元。
	（3）2015年度，公司营业成本306,045.79万元，较上年增加150,337.15万元，同比增长96.55%，主要是因为规模扩大，业务增长，产能释放，产品销售量增加所致。
	2015年度增加的销售收入185,733.65万元与增加的销售成本150,337.14万元共同影响，较上期增加毛利润35,396.50万元。
	2、随着公司规模的扩大及向产业链下游的发展，使得公司2015年度期间费用较2014年度增加了3,313.89万元，净利润较上期减少3,313.89万元。
	（1）2015年销售费用较2014年减少2,649.16万元，同比下降25.97%，主要是商贸公司不再纳入合并报表范围以及公司加大对销售环节费用的控制。
	（2）2015年管理费用较2014年度增加3,296.36万元，同比上升14.17%，主要是公司规模扩大、人员增加，相应的工资增加，养殖规模扩大，生猪死亡绝对数相应增加所致。
	（3）2015年财务费用较2014年度增加2,666.69万元，同比上升18.62%，主要是银行借款增加，利息支出增加。
	3、营业外收支净额较2014年度增加21,237.06万元，影响净利润较上期增加21,237.06万元，主要为公司模式升级，轻资产运营，处置养殖业务资产，实现固定资产处置净收益16,535.78万元及收购太平种猪公司形成的负商誉3,572.81万元。
	二、报告期内，你公司计入非经常性损益的非流动资产处置损益为1.83亿元，与上年同期相比增长50.23%。请你公司说明上述资产处置损益的具体来源、计算过程、会计处理及其合法合规性。
	答：公司本期计入非经常性损益的非流动资产处置损益为1.83亿元，与上年同期相比增长50.23%，其中：处置养殖业务资产计入非经常性损益的非流动资产处置损益为14,760.15万元，转让江苏雏鹰子公司股权计入非经常性损益的非流动资产处置损益为3,640.70万元，其他非流动资产处置损失为105.82万元。主要情况如下：
	（一）养殖业务资产处置
	1、养殖场转让具体情况
	公司对原有的养殖模式进行优化升级，新模式下养殖场转让仅转让了猪舍资产，合作方承担猪舍资产的维护、维修和重建等工作中的损失和风险。转让前后公司与农户的合作养殖关系没有发生变化，向农户提供养殖固定资产的合作方发生了变化，转让前由公司提供养殖猪舍，转让后由合作方提供。公司与农户合作养殖的代养费的结算方式没有发生变化，代养费中增加了猪场使用成本。
	2015年度公司分别与合作方签订了《猪舍转让协议》，办理了资产移交手续，并经过了公证，根据协议约定对转让资产聘请了资产评估公司进行评估作价，并按评估价确定交易价格。2015年，公司转让的猪舍经资产评估事务所评估后确认的转让价款为156,448.04万元，已完成转让猪舍资产账面净值97,749.26万元，在建工程34,310.23万元，实现固定资产处置利得24,388.54万元，扣除税费影响数的实现固定资产处置净收益16,535.78万元。
	2、固定资产终止确认条件已形成
	根据《企业会计准则第4号-固定资产》的规定，固定资产满足下列条件时，相关终止确认相关资产：
	（1）该固定资产处于处置状态；
	（2）该固定资产预期通过使用或处置不能产生经济利益。
	双方已签订资产转让协议，并已支付大部分款项，同时办理相应地资产交接手续，表明固定资产已完成处置状态；资产转让后，该资产的风险和报酬归合作方承担和享有，公司不再享有该资产的收益和承担相应的风险。
	（3）公司会计处理
	公司根据养殖场转让协议，按照处置固定资产的原则确认了资产处置净收益。该事项导致公司固定资产净值减少97,749.26万元，在建工程减少34,310.23万元，增加银行存款和其他应收款合计156,448.04万元，增加固定资产处置收益16,535.78万元，剔除该资产处置应收款项计提坏账影响数后计入非经常性损益的非流动资产处置损益为14,760.15万元。
	公司处置养殖场资产的经济事项符合《企业会计准则第4号-固定资产》关于终止确认的规定，猪舍固定资产已处置完毕且其风险和报酬已转移，公司在2015年度终止确认固定资产并确认固定资产处置收益，符合企业会计准则的规定。
	（二）处置江苏雏鹰形成收益的情况
	1、交易情况
	2015年6月29日,公司与河南兰馨置业有限公司（以下简称“兰馨置业”）签订《股权转让协议》，以2015年5月31日为评估基准日，以评估确认的净资产值作为定价基础（评估价值为7,652.66万元），将所持有的控股子公司江苏雏鹰80%的股权以6,120万元的价格转让给兰馨置业。转让后，公司不再持有江苏雏鹰股权。
	2、股权处置收益计算
	2015年6月，双方完成股权转让款的交付，股权转让实质完成，随后在工商行政管理局办理工商变更登记；
	转让前，公司不存在与江苏雏鹰股权投资相关的其他综合收益，原收购时未形成商誉。截止2015年6月末，江苏雏鹰持续计算的可辨认净资产公允价值为3,099.12万元，公司按原持股比例（80%）计算应享有江苏雏鹰自购买日开始持续计算转让时点的净资产份额为2,479.30万元，因此，股权转让确认的投资收益为3,640.70万元。
	公司进行了股权转让的会计处理并确认了处置股权投资收益，符合《企业会计准则-长期股权投资》的相关规定。
	三、报告期内，你公司生猪产品的毛利率为19.24%，较上年同期大幅上涨。请选取同行业主要上市公司，结合生猪产品结构、产品价格、成本分析毛利率是否与同行业公司存在较大差异，如存在较大差异，请说明具体原因。
	答：（一）2015年，公司生猪产品与去年同期对比如下
	单位：万元
	公司2015年生猪销售综合毛利率为19.24%，较2014年度的10.39%上升了8.85%，主要原因是2015年度公司生猪销售价格较上年大幅上涨。
	（二）报告期内公司生猪毛利率与同行业上市公司对比分析
	数据来源：上市公司公开披露信息
	公司生猪产品主要包括二元种猪、商品仔猪和商品肉猪，且商品仔猪数量一直占比较高，2014年及2015年度公司商品仔猪销售数量分别占当年生猪销售总量的69.47%、62.89%，而上述其他养殖公司则以销售商品肉猪为主，公司生猪综合毛利率与同行业存在差异主要是因为产品结构不同。
	2015年由于公司养殖模式升级的推进，各养殖项目建设进度放缓，使公司整体生猪存栏、出栏规模增速放缓。受生猪饲养阶段与猪舍改建、新建匹配度的影响，2015年出栏生猪折旧摊销较高，综合成本阶段性提高，商品仔猪由于饲养周期短，对成本的影响更为明显，最终使2015年公司生猪毛利率相对较低。
	从生猪综合毛利率上看，公司与行业平均毛利率变化趋势基本一致。
	（三）公司生猪产品销售价格与同行业比较情况
	从2015年二季度开始，生猪价格有较大幅度提升，全年商品肉猪及商品仔猪价格涨幅均超过60%。公司生猪产品的销售价格变动趋势与行业价格波动相一致，具体情况如下：
	1、商品肉猪
	2015年，公司商品肉猪月平均售价与全国市场价格变化情况如下：
	2015年第一季度受2014年市场行情持续低迷的影响，商品肉猪价格继续下滑，价格一度跌破6元/斤，行业进入深度亏损。从二季度开始，随着母猪整体存栏下降以及供需失调等因素影响，商品肉猪出现了持续上涨，8月份一度达到了9元/斤，四季度虽然出现回落，但仍维持在8元/斤左右。
	2015年，公司商品肉猪的月平均销售价格变化与行业均价基本一致。
	2、商品仔猪
	2015年，公司商品仔猪月平均售价与全国市场价格变化情况如下：
	3、二元种猪
	种猪市场的透明度不高，因而未取得2015年行业二元种猪价格信息。不同企业销售的二元种猪因成熟度、产仔率、成活率等差异较大，对应的市场价格差异也较大。公司销售的二元种猪在成活率、产仔率等方面均具有良好的经济指标，在周边市场形成了良好口碑，但二元种猪销售收入占生猪业务收入比重较小，其价格波动对生猪业务收入的影响较小。
	综上所述，本公司的生猪毛利率与同行业公司基本相近，生猪品种售价与市场行业也基本相近，且变动趋势也一致。
	四、截止报告期末，你公司预付账款余额为3.62亿元，较期初增长约292%。请你公司详细说明预付账款大幅增加的原因。
	答：2015年末公司预付账款余额为36,193.22万元，较期初增长约291.29%，主要是粮贸业务规模扩大，同时养殖业务规模扩大需求量增加，报告期末原材料价格较低，公司加大原料采购，提前预付货款增加所致。
	2015年公司预付账款构成与去年同期对比情况如下：
	单位：万元
	预付货款的期末余额为35,080.25万元，较期初增长约329.04%，主要是预付原料款增长。
	公司养殖业务规模扩大，需求量增加，现有原料库存较少，2015年末原材料价格较低，公司预计大量采购原料，预付货款增加较大。同时，吉林雏鹰农牧有限公司与郑州雏鹰进出口贸易有限公司也秉持低购高出的原则，随市低价购入原料，待价格回升时出售，预付货款也相应增加较大。
	五、请根据《深圳证券交易所行业信息披露指引第1号——上市公司从事畜禽、水产养殖相关业务》（以下简称“1号指引”）第四条的有关规定，对你公司报告期内经营养殖模式的具体内容、模式的特有风险和模式变化情况进行补充披露。
	答：公司在实践中不断探索，创新性地建立了“雏鹰模式”，并广泛应用于养殖、工程建设等全产业链多个环节。通过“雏鹰模式”，公司打造了一套“人人做老板”的机制，在充分调动积极性、提高工作效率的同时，有效保障了公司产品的安全，实现公司稳步发展。经过多年来的发展，公司积累了大量的忠实合作方，获得了良好的口碑。
	近年来，与公司合作的业主、农户、合作方投资人等相关合作方的经济实力逐步增强，随着公司规模、知名度的提升，并为了满足相关合作方积极参与公司业务的意愿，公司计划对原有“雏鹰模式”进行优化升级。
	（一）新模式的具体内容
	1、公司负责所有养殖场的土地租赁、合规性手续办理；养殖过程中仍采用“六统一”的方式由公司统一管理，即统一采购、供料、供种、防疫、流程、销售；公司根据合作方需求，可提供一定的担保贷款。
	2、合作方主要负责养殖场建设、设备投资、周边关系协调及日常维护、维修、粪污处理等，通过代养费实现利润。
	3、农户主要负责单个猪舍的精细化管理，根据养殖成果由公司统一结算代养费，并按时支付合作方代养费。根据不同的养殖阶段，农户需缴纳一定的保证金，同时代养费也比原模式有所提高。
	此次雏鹰模式的优化升级，提高了合作方与公司合作的深度与广度，让更多的人参与到公司的业务中，并实现各方利益共享、风险共担、各司其职。
	（二）相较于原有模式，新模式的变化情况为：
	1、固定资产投入减少
	新模式下，公司不再负责养殖板块固定资产的投入，养殖场的建设主要由合作方负责，大大减少公司固定资产的投入，有利于公司实现轻资产运营发展，且转让的资金也可以用于补充公司的流动资金。
	2、生产工艺提高
	养殖场升级改造后，机械化程度提高，实现自动化的生产工艺，养殖环境得到明显改善，从整体上增加养殖量，也增加了农户及合作方的收益。
	3、管理水平提升
	模式升级后，由合作方负责猪舍后期的维修、维护及日常的协调、粪污处理等事宜，公司管理人员相应减少，且可以集中精力在技术指导、监督管理等，提升公司的管理水平，提高资源整合度。
	4、费用降低
	如上所述，公司管理水平提高，养殖板块管理费用明显下降，同时也可有效降低公司财务费用；此外随着机械化程度的提高，大幅提升公司的养殖效率，降低公司综合养殖成本。
	（三）此次推行的新模式，可能会存在以下风险：
	1、人员管理风险
	此次新模式是由公司和合作方分工协作完成，双方在人员、技术对接等方面存在一定的差异性，可能会存在一定的人员管理风险。
	2、异地管理风险
	公司逐步在吉林、内蒙新建养殖场推广新模式，鉴于地理位置的原因，公司可能会存在一定的异地管理风险。
	六、请根据1号指引第五条的有关规定，对以下情况进行详细说明：
	（1）存货的内部盘点制度，包括但不限于盘点时间、盘点程序、盘点方法；
	（2）收入确认的具体方法，以及成本结转的具体方法。
	答：（一）存货盘点根据公司《存货管理制度》执行。
	1、存货盘点的方式及范围
	公司分别于每年的6月份和12月份进行全面实地盘点；各部门每月自行盘点。全面盘点前，由财务中心牵头拟定盘点通知，公司下达文件，成立盘点小组，财务中心和各物资管理部门的相关人员为成员；对公司各仓库、车间及养殖场区存放的原材料、农产品、库存商品、生物资产等进行全面盘点。
	2、存货盘点的程序
	存货盘点前，各经管部门要把相关存货的全部收发手续入账，结清余额，并把存货进行归类整理，对于已收到货而未办妥入账手续的，另行分别存放，并予以标示，以便于盘点。
	所有盘点都以静态盘点为原则，因此，盘点开始停止财物的进出及移动。除紧急情况外，暂停收发存货。
	盘点尽量采取精确的计量器，避免用主观的目测方式，每项存货数量应于确定之后，再继续进行下一项，盘点后不得更改。所有盘点数必须以实际清点、磅称或换算的确实资料为据，不得以猜想数据，伪造数据记录。
	盘点物品时，盘点人依据实际盘点数，详实填写“存货盘点表” 一式两联，该表包括：物资编号、物资名称、规格型号、单位、单价、账面数量、账面金额、实盘数量、实盘金额、盘盈盘亏数量、盘盈盘亏金额、盈亏原因等内容，呆滞、变质及损坏的存货要单独列示并注明原因。第一联由存货管理部门自存，备日后查核，第二联递交财务中心。
	财务中心依仓储部门及各生产场区、饲料厂的“存货盘点表”分类汇总编制“存货盘点盈亏报告”，报公司财务总监和总裁。公司常委会对盘点过程中发现的以上情况集体研究做出处理决定。财务中心根据处理决定按《企业会计准则》的规定进行账务处理。
	（二）收入确认的具体方法
	本公司按照以下原则确认收入的实现：已将商品所有权上的主要风险或报酬转移给购货方，不再对该商品实施继续管理权和实际控制权，相关的收入已经取得或取得了收款的凭据，且与销售该商品有关的成本能够可靠地计量时，本公司确认商品销售收入的实现。
	公司销售方式包括客户上门取货和公司送货，分别按照以下方法确认销售收入：
	1、上门取货情况下，客户在发货单上签字确认取货，财务处根据营销处送交的磅单和发货单确认销售收入，并进行收入核算。
	2、送货上门情况下，销售人员携带发货单至客户处，由客户签字确认收货，销售人员带回客户签字确认的发货单，财务处根据营销处送交的磅单和发货单确认销售收入，并进行收入核算。
	（三）成本结转的具体方法
	公司成本核算主要分为两大板块：消耗性生物资产（活体）、库存商品（粮贸、生鲜冻品）
	1、消耗性生物资产
	月末按约当产量法将成本在销售、转栏的猪和期末存栏的猪之间分配，死亡仔猪成本由活体承担，死亡种猪、肉猪和生态猪发生的成本中仔猪成本转入管理费用中的“流动资产损失”，其余成本由活体承担。以上期末存栏约当比按存栏猪平均饲养天数与饲养周期总天数的比例确定。
	2、库存商品
	成本结转以发出时采用加权平均法核算。
	七、截止报告期末，你公司通过融资租赁租入的固定资产，账面价值为1.4亿元。请详细披露融资租赁涉及的资产状况以及具体的会计处理。
	答：截止2015年12月31日，通过融资租赁租入的固定资产情况：
	单位：万元
	通过融资租赁，截止2015年底增加固定资产原值17,147.76万元，累计折旧3,079.65万元。
	融资租赁的会计处理方法：以租赁资产的公允价值与最低租赁付款额的现值两者中较低者作为租入资产的入账价值，租入资产的入账价值与最低租赁付款额之间的差额作为未确认融资费用，在租赁期内按实际利率法摊销。最低租赁付款额扣除未确认融资费用后的余额作为长期应付款列示。
	八、根据年报披露，报告期内，你公司出资7,000万元收购河南太平种猪繁育有限公司70%股权，在收购过程中形成负商誉并计入报告期非经常性损益。请你公司详细说明上述负商誉的具体金额、计算过程、会计处理及其合法合规性。
	答：收购太平种猪形成收益的情况
	（一）交易情况
	2015年6月29日，公司与贺保禄、梁永红、张汀签订《股权转让协议》，以2015年4月30日为评估基准日，以评估确认的净资产值作为定价基础（评估值为10,069.25万元），经各方共同友好协商，一致同意公司以7,000万元的价格采取股权转让的方式取得太平种猪公司70%的股权，其中2,000万元为股价转让款，5,000万元为认缴出资额。
	2015年6月，公司完成股权转让款支付，股权转让实质完成，随后在工商行政管理局办理工商变更登记。
	（二）股权购置收益计算及会计处理
	公司就收购太平种猪70%股权确认的收益情况如下：
	收购标的可辨认净资产公允价值15,104.01万元
	公司享有的对方可辨认净资产公允价值份额15,104.01万元x70%=10,572.81万元。
	确认的营业外收入=享有的对方可辨认净资产公允价值份额-收购价款=10,572.81万元-7,000万元=3,572.81万元。
	上述处理符合《企业会计准则-长期股权投资》的相关规定。
	九、报告期内，你公司经营活动产生的现金流量净额为-2.73亿元，与上年同期相比减少81.15%。请结合具体现金流入流出，以及经营性应收、应付、存货等情况，分析说明经营活动产生的现金流净额大幅减少的原因。
	答：经营活动现金流量净额为-27,317.17万元，较上期减少12,237.30万元，主要原因如下：
	2015年经营活动产生的现金流量净额较上年减少12,237.30万元，同期下降81.15%，其中经营活动现金流入增加182,189.43万元，同比上升89.82%；经营活动现金流出增加194,426.73万元，同比上升89.22%；
	（1）销售商品、提供劳务收到的现金增加183,239.08万元，同比上升103.23%，主要原因是规模扩大，业务增长，产能释放，销售增加所致；
	（2）收到其他与经营活动有关的现金减少1,049.65万元，同比下降4.14%，主要是收到农户押金及政府补贴款减少所致；
	（3）购买商品、接受劳务支付的现金增加129,911.24万元，同比上升78.28%，主要为公司规模扩大、业务增长，产能释放，年底主要原材料价格下降，支付款项增加所致；
	（4）支付给职工以及为职工支付的现金增加 4,518.94万元，同比上升22.71%，主要是公司规模扩大，人员增加员工工资相应增加所致；
	（5）支付的各项税费增加2,116.88万元，同比上升53.99%，主要是公司规模扩大，应交的土地使用税、房产税、印花税、所得税等增加所致；
	（6）支付其他与经营活动有关的现金增加57,879.6万元，同比上升205.72%，主要是支付的费用及往来款项增加所致。
	综合上述，2015年度公司规模扩大，产能释放，生猪价格上涨，使公司的收入增加，但同时公司支付原材料款项、费用及往来款项也大幅增加，致使2015年度经营活动产生的现金流净额较上年同期减少81.15%。
	特此公告。
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