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协鑫集成科技股份有限公司 

关于深圳证券交易所 2015 年年报问询函回复的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

2016年 5月 17日，协鑫集成科技股份有限公司（以下简称“公司”或“协

鑫集成”）收到深圳证券交易所中小板公司管理部下发的《关于对协鑫集成科技

股份有限公司 2015年年报的问询函》（中小板年报问询函【2016】第 145号）（以

下简称“《问询函》”）。公司就《问询函》所关注的问题进行了回复说明，现

公告如下： 

    1、报告期内，你公司实现营业收入 62.84 亿元。其中，组件产品销售收入

达 37.14 亿元；系统集成业务实现销售收入 22.3 亿元，收入占比达 35.5%。请

结合行业发展现状，详细说明： 

（1）按客户名称、销售数量、分客户合同总金额、合同执行进展等情况说

明 2015 年公司组件产品及系统集成业务销售大幅上升的主要原因。 

（2）你公司国内市场销售收入提升，而海外市场仅实现销售收入 1.3亿元，

请公司结合行业发展现状及公司发展战略说明公司海外销售下降的主要原因。 

公司回复： 

1、 公司组件产品及系统集成业务销售大幅上升受益于行业的高速发展，中

国光伏市场在 2014 年新增安装量 12.8GW，约占全球总规模的 30%，在全球市场

中占有重要地位。2015 年度全球光伏产业继续维持增长态势，中国全年新增装

机容量 18.6GW，约占全球总规模的 32%以上。 

    公司前身上海超日太阳能科技股份有限公司（以下简称“超日太阳”）经历

了破产重整，2014 年底协鑫入主后，虽然制定了合理的生产经营计划，但各项

业务尚处于起步阶段，故 2014 年度实现销售收入较少； 2015 年公司通过打造



核心管理及技术团队，紧抓全球光伏产业回暖的发展机遇，确立了协同、差异化、

业务可延展的弹性商业模式，业务能力得到了全面恢复并步入了快速发展的轨道，

市场开拓能力明显提升，获得了更多大型客户的认可，组件和系统集成业务大规

模铺开，故销售大幅上升。2015 年前五大客户的销售情况如下： 

客户名称 

2015年 

备注  合同含税总

金额（万元）  

本年销售数

量（MW） 
合同执行状况 

客户 1 159,000        244  执行中 原客户 

客户 2 143,694        93  执行中 新开拓的客户 

客户 3 81,600        206  已完成 新开拓的客户 

客户 4 78,200        156  执行中 新开拓的客户 

客户 5 39,000        100  已完成 新开拓的客户 

合计 501,494      799  
 

  

 

2、2015 年公司恢复上市初期，为了把握行业高速发展的时间窗口，战略性

的迅速介入光伏制造领域，依托全球最大的光伏市场，公司发展战略主要聚焦国

内市场，同时积极布局海外市场，以高效差异化组件为依托，支撑系统集成业务

发展。公司也取得了良好的成绩，国内销售收入大幅提升，海外组件收入基本实

现从无到有。财务报表中海外收入相比 2014 年之所以出现一定程度的下滑，主

要由于 2014 年的海外销售收入均来自公司前身超日太阳的海外电站收入，该部

分电站已于 2014年 11月处置完毕，故本年海外收入中无电站收入，这也符合公

司的主营业务规划，与公司的整体战略目标一致。公司 2015 年海外组件销售收

入实则增长。  

 

2、报告期内，你公司实现营业收入 62.84 亿元，归属上市股东的净利润 6.39

亿元，而经营活动产生的现金流量净额为-10.52 亿元。公司披露原因为国内组

件销售客户账期与供应商账期存在差异导致经营性现金流量净额为负值。请详

细列示主要销售客户及供应商名称、账款情况、信用政策及票据结算方式等说

明公司经营性现金流净额与营收、净利润大幅背离的原因，并说明目前你公司

现金流是否满足正常生产经营的需要及拟采取的措施。 

公司回复： 

1、销售客户及供应商的账款情况、信用政策及票据结算方式 



客户名称 
期末应收账款余额

（万元） 
信用政策 

客户 1 24,744  根据光伏行业内组件销售的惯例，公司与客户签

订的销售组件合同，一般约定销售客户的信用政

策为货到验收合格 90~180天内付完全款的 90%，

剩余 10%左右为质保金，1年后支付。具体到每个

合同，根据客户的信用情况、合作历史、订单规

模等商业条款进行具体落实。 

客户 2 34,851  

客户 3 62,400  

客户 4 40,209  

客户 5 23,400  

合计 185,603   

供应商名称 
期末应付账款余额

（万元） 
信用政策 

供应商 1       10,806  

一般为到票后 30~90天内，实际执行中需与供应

商具体谈判 

供应商 2        9,382  

供应商 3        9,272  

供应商 4        8,188  

供应商 5        8,031  

合计 45,679   

销售客户与供应商的信用政策之间存在明显账期差异，同时，在实际执行过

程中，由于 2015年 10月起电池片供不应求，电池片采购多采用现款现货或者预

付款的形式，使得公司的经营性现金流出现了净流出。此外，2015 年度，公司

收到用于结算货款的票据 26.35亿，而背书用于采购原材料的票据 15.69亿，差

异 10.66亿使得部分经营性现金流净额与营收、净利润出现了进一步背离。 

2、相关对策及措施 

整体而言，公司 2014年完成破产重整，2015年生产经营情况逐步好转，购

销规模的高速增长对公司的资金状况提出了更高的要求。 

2015 年 8 月份公司顺利恢复上市以来，树立了良好的品牌形象，取得了良

好的口碑，公司融资能力得到回升，已逐步恢复了与金融机构的合作关系，陆续

获得了金融机构的资金支持，目前取得授信总额已达人民币 61 亿元，有力地支

撑公司业务的快速发展。此外，随着销售增长到一定阶段，到期回款和新增应收

账款达到平衡，回款平稳可以带来经营性现金流的改善。 

 

3、报告期末，你公司应收票据和应收账款余额分别为 10.92 亿元和 54.94

亿元，两者合计占你公司营业收入的比例为 104.81%。请详细说明：（1）请结合



行业情况，说明你公司形成大额应收账款的主要原因；（2）你公司的信用政策

和截至目前的回款情况，并说明当期计提坏账准备的充分性；（3）你公司对按

欠款方归集的期末余额前五名的应收账款并未计提坏账准备，请说明具体原因，

并自查是否符合谨慎性原则。 

公司回复： 

1、大额应收账款的主要原因 

截至 2015年 12月 31日，公司应收票据余额为 10.92亿元，应收账款余额

为 54.95亿元。期末应收账款与应收票据的形成均为本年销售组件及系统集成业

务收入，应收客户相应的货款。应收票据形成均为销售客户以银行承兑汇票支付

销售货款。期末的应收票据业务明细均为货款。期末应收账款及应收票据占营业

收入的比例大于 100%，主要为江苏东昇光伏科技有限公司（以下简称“江苏东

昇”）及张家港协鑫集成科技有限公司（以下简称“张家港集成”）1-11 月营

业收入 19.53亿元不计入合并报表，江苏东昇及张家港集成期末应收账款反映的

则是全年的经营状况，考虑此部分影响，期末应收账款及应收票据占营业收入的

比例为 79.98%。 

此外，公司前身超日太阳完成破产重整后，2015年度是公司产销量的高速

增长期，与已经平稳运营多年的其他同行业公司不同，公司 2015 年末尚未形成

稳定的应收款规模，新增的应收账款大部分在授信期内尚未回款，故应收比例较

高。 

2、坏账计提充分性分析 

（1） 业务模式及信用政策 

公司主要客户为光伏电站的 EPC 商，具体销售流程主要包括产品开发、客

户信息维护、销售合同的签订、客户订单的接收、销售计划的制定、工厂生产、

发货及结算回款等。在销售过程中公司给予客户 120至 180天的信用账期，因此

期末公司账面形成一定量的应收账款。 

（2） 应收账款期后收款情况 

截至本回复出具之日，期后应收账款已收回 23.64 亿元，期后还在持续回

款。  

3、 公司对按欠款方归集的期末余额前五名的应收账款账龄均为 6个月以内，



根据公司的坏账政策 6个月以内的应收账款不计提坏账准备，公司的坏账准备计

提政策与同行业上市公司基本保持一致，具备合理性。 

协鑫集成 东方日升 海润光伏 亿晶光电 向日葵 

账龄 

计提

比例

（%） 

账龄 

计提

比例

（%） 

账龄 

计提

比例

（%） 

账龄 

计提

比例

（%） 

账龄 

计提

比例

（%） 

6个月以

内 
0 1年以内 5 6个月以内 0 6个月以内 0 6个月以内  0 

6个月-1

年 
1 1-2年 10 6个月-1年 1 6个月-1年 10 6个月-1年 10 

1年-2年 15 2-3年 20 1年-2年 10 1年-2年 30 1年-2年 20 

2年-3年 50 3-4年 50 2年-3年 30 2年-3年 70 2年-3年 50 

3年以上 100 4-5年 80 3年-5年 50 3年以上 100 3年以上 100 

    5年以上 100 5年以上 100         

鉴于，公司对按欠款方归集的期末余额前五名的应收账款均在账期内，公司

根据坏账政策未计提坏账准备，符合谨慎性原则。 

 

4、你公司 2015 年存货期末余额为 22.66 亿元，公司对库存商品计提跌价

准备 31.14 万元；对原材料没有计提存货跌价准备，请结合原材料、库存商品

等的价格变动情况说明存货跌价准备计提是否充分。 

公司回复： 

2015 年 12 月 31 日，公司按照所执行的存货可变现净值的确定依据及存货

跌价准备的计提方法的会计政策，对原材料、在产品、库存商品、发出商品、委

托加工物资等进行了存货跌价测试，并按会计政策计提了跌价存货准备，公司计

提的存货跌价准备已经充分考虑了存货跌价的风险。公司对库存商品中的 C级组

件的余额已全额计提跌价准备，对于公司账面的其他存货，公司并未计提跌价准

备，原因如下：公司期末库存商品余额绝大部分是对应客户实际订单而进行的备

货，期末库存远小于公司年报出具日前尚未出货的订单总量，且期末库存组件的

结存价格远低于订单的销售价格，公司没有亏损合同，期末库存商品不存在减值

迹象，所以库存商品不需计提跌价准备。相应的，由于公司将原材料加工成产成

品出售不存在亏损的情形，因此，亦不需对原材料计提跌价准备。 

 

5、报告期末，你公司递延所得税资产的余额为 4.74 亿元，请你公司补充



披露递延所得税资产的确认依据、计算过程、未来期间应纳税所得额是否足够，

以及是否符合企业会计准则的要求。 

公司回复： 

1、递延所得税资产的确认依据 

根据《企业会计准则第 18 号-所得税》第十条：“企业应当将当期和以前期

间应交未交的所得税确认为负债，将已支付的所得税超过应支付的部分确认为资

产。存在应纳税暂时性差异或可抵扣暂时性差异的，应当按照本准则规定确认递

延所得税负债或递延所得税资产。”的规定，公司在 2015年度对可抵扣暂时性差

异，确认递延所得税资产。 

2、递延所得税资产的计算过程 

公司及子公司根据本年的所得税税率 25%，可抵扣暂时性差异的 25%确认递

延所得税资产，主要包括： 

项目 
期末余额 

可抵扣暂时性差异 递延所得税资产 

资产减值准备 15,396,651.94 3,849,162.99 

非同一控制企业合并资产评估减值 22,576,345.12 5,644,086.28 

内部交易未实现利润 11,594,435.64 2,898,608.91 

可抵扣亏损 1,556,902,143.35 389,225,535.84 

存货跌价准备 311,387.76 77,846.94 

固定资产减值 63,692,190.37 15,923,047.59 

递延收益 12,345,606.39 3,086,401.60 

预提费用 97,984,602.56 24,496,150.65 

预计负债 114,380,461.08 28,595,115.27 

合计 1,895,183,824.21 473,795,956.07 

3、未来期间应纳税所得额 

公司 2015 年末确认的递延所得税资产为 18.95 亿元，其中可用于以后年度

纳税调减事项金额 3.38亿元，可税前抵扣可弥补亏损为 15.57亿元（2014年末

公司可弥补亏损金额为 19.97 亿元，2015年已使用 4.40亿元，剩余部分可用于

2016年至 2019年），年均应纳税所得额约为 3.89亿元。 

破产重整完成后公司盈利能力已经得到明显提升，同时 2016 年度公司承诺

业绩利润为 8亿元，未来规划业务规模呈增长态势，年度业绩规模预计大于年均

应纳税所得额 3.89亿元。预计公司结余的可弥补亏损 15.57亿元在 2019年前能



全部抵扣完毕，公司应纳税所得额足够，公司 2015 年确认递延所得税资产符合

企业会计准则的要求。 

 

6、报告期末，你公司短期借款、应付票据总额为 50 亿元，你公司资产负

债率达 75.77%，流动比率为 1.35，请补充说明你公司的资金状况以及短期偿债

能力。 

公司回复： 

1、尽管公司股本总规模为 504,640 万股，但是由于公司前身超日太阳账面

存在巨额亏损，导致公司期末账面净资产仅为 358,284.27 万元；此外，公司于

2015 年 8 月刚刚恢复上市，随着公司规模及主营业务的快速扩张，资金需求也

在不断增加，导致公司资产负债率较高，这符合公司的实际经营需求。同时，虽

然公司短期借款、应付票据总额为 50 亿元，但是公司流动比率大于 1，流动资

产足够覆盖流动负债。 

2、公司资金状况及短期偿债能力预期能得到增强 

2015 年 8 月份公司顺利恢复上市以来，树立了良好的品牌形象，取得了良

好的口碑，公司融资能力得到回升，已逐步恢复了与金融机构的合作关系，陆续

获得了金融机构的资金支持，目前取得授信总额已达人民币 61 亿元。同时，随

着公司差异化商业模式的深化、产品线的丰富、海内外销售渠道的扩张，公司的

盈利能力将得以进一步提升，不仅能增强内生造血能力，亦能拓宽融资渠道，改

善资金状况以及增强短期偿债能力。 

 

特此公告 

 

 

协鑫集成科技股份有限公司董事会 

2016年 5月 31日 


	鉴于，公司对按欠款方归集的期末余额前五名的应收账款均在账期内，公司根据坏账政策未计提坏账准备，符合谨慎性原则。



