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乐视网信息技术（北京）股份有限公司 

关于深圳证券交易所《关于对乐视网信息技术（北京）股份有限

公司的重组问询函》的回复 

 

深圳证券交易所创业板公司管理部： 

 

乐视网信息技术（北京）股份有限公司（以下简称“公司”、“乐视网”或

“上市公司”）于 2016 年 5 月 12 日收到贵部下发的《关于对乐视网信息技术

（北京）股份有限公司的重组问询函》（创业板许可类重组问询函【2016】第

35 号），该问询函针对目前公司正在推进的发行股份及支付现金购买资产并募

集配套资金暨关联交易事项进行了问询，公司已经按照要求对问询函所列出的问

题作出了书面说明，具体如下： 

 

（注：如无特别说明，本回复中的简称或名词释义与《乐视网信息技术（北

京）股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案

（修订稿）》（以下简称《预案（修订稿）》）中的相同。） 

 

1、预案显示，标的公司估值近年来增幅较大，由 2013 年的 15.5 亿元增加

至本次收购的 98 亿元，标的公司 2014、2015 年度扣除非经常性损益后的归属

于母公司股东的净利润分别为 6444 万元和 1.36 亿元，2016 年度、2017 年度、

2018 年度承诺利润分别不低于 5.2 亿元、7.3 亿元、10.4 亿元，业绩承诺金额

均远高于报告期水平。请你公司： 

（1）结合近期市场可比交易、同行业可比上市公司情况，补充披露本次交

易评估增值率、市盈率水平的合理性。 

回复： 

（一）本次交易评估增值率、市盈率水平 

本次交易中，乐视影业 100%股权的预估值为 984,460.58 万元。经交易各

方协商，标的资产的交易价格初步确定为 980,000 万元。根据《发行股份及支
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付现金购买资产协议》，补偿义务人乐视控股、张昭、吉晓庆、乐普影天、乐正

荣通承诺乐视影业 2016 年度、2017 年度、2018 年度净利润（乐视影业承诺净

利润计算口径为扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润）分别不低于 5.2 亿

元、7.3 亿元、10.4 亿元。乐视影业本次交易的评估增值率、市盈率水平如下： 

项目 2015 年 
2016 年 

承诺 

2017 年 

承诺 

2018 年 

承诺 

乐视影业 100%股权预估值 984,460.58 万元 

乐视影业 100%股权作价 980,000 万元 

乐视影业 2015 年及承诺净利

润（亿元） 
1.36 5.2 7.3 10.4 

交易市盈率（倍） 72.06 18.85 13.42 9.42 

平均承诺净利润（亿元） -- 7.63 

平均承诺净利润 

对应市盈率（倍） 
-- 12.84 

乐视影业 2015 年末 

归属于母公司股东的所有者权

益（亿元） 

21.08 

评估增值率 366.94% 

（二）市场可比交易情况比较 

截至《预案（修订稿）》出具之日，评估基准日在 2013 年 12 月 31 日之后，

标的公司属于电影与娱乐（wind 行业分类）且已实施完成的市场可比交易的价

格情况及其对应的评估增值率情况如下： 

序号 
上市

公司 
标的公司 评估基准日 

评估值 

（万元） 

标的公司 

基准日净资产 

（万元） 

评估增值

率 

（%） 

1 
高金

食品 

印纪传媒

100%股权 

2013 年 12

月 31 日 
601,197.79 63,079.73 853.08 

2 
中南

重工 

大唐辉煌

100%股权 

2013 年 12

月 31 日 
101,281.12 48,707.77 107.94 

3 
鹿港

科技 

世纪长龙

100%股权 

2013 年 12

月 31 日 
47,213.47 18,178.32 159.72 

4 
道博

股份 

强视传媒

100%股权 

2013 年 12

月 31 日 
65,916.36 25,749.63 155.99 

5 
皇氏

集团 

御嘉影视

100%股权 

2014 年 3

月 31 日 
68,905.63 10,844.08 535.42 

6 
完美

环球 

完美影视

100%股权 

2014 年 4

月 30 日 
272,622.50 62,238.92 338.03 

7 禾欣 慈文传媒 2014 年 8 201,326.76 57,606.14 249.49 
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股份 100%股权 月 31 日 

8 
捷成

股份 

中视精彩

100%股权 

2014 年 10

月 31 日 
91,530.06 12,469.99 634.00 

9 
捷成

股份 

瑞吉祥

100%股权 

2014 年 10

月 31 日 
117,319.97 13,724.96 754.79 

10 
喜临

门 

绿城传媒

100%股权 

2014 年 12

月 31 日 
72,015.64 5,635.20 1,177.96 

11 
捷成

股份 

华视网聚

80%股权 

2015 年 6

月 30 日 
320,550.37 22,217.84 1,342.76 

12 
皇氏

集团 

盛世骄阳

100%股权 

2014 年 12

月 31 日 
77,844.27 23,072.39 237.39 

13 
骅威

股份 

梦幻星生园

100%股权 

2015 年 3

月 31 日 
120,096.22 11,840.10 914.32 

平均值 573.91 

中值 535.42 

注 1：标的公司基准日净资产选取标准为合并报表归属于母公司股东的净资产； 

注 2： 第 11项，评估值及基准日净资产为华视网聚 80%股权对应的评估值及基准日净资产； 

注 3：可比交易评估增值率的算法与乐视影业评估增值率算法一致，均为“（评估值-评估基

准日归属于母公司股东的净资产）/评估基准日归属于母公司股东的净资产” 

如上表所示，已实施的市场可比交易的标的资产评估增值率区间为107.94%

至 1,342.76%；均值为 573.91%；中值为 535.42%。本次交易中，乐视影业 100%

股权评估增值率为 366.94%，处于可比交易评估增值率的区间范围内，且低于

可比交易评估增值率的均值和中值。 

（三）同行业上市公司情况比较 

乐视影业主要从事电影制片业务、电影宣传发行业务、版权运营业务及商务

开发业务。根据证监会《上市公司行业分类指引》（2012 年修订），乐视影业

属于广播、电视、电影和影视录音制作业（R86）。本次选取了同行业上市公司

中与乐视影业相关性较高的公司（影视类）进行分析，截至 2016 年 5 月 17 日，

其市盈率、市净率情况如下表所示： 

序号 证券代码 证券简称 市盈率（P/E） 市净率（P/B） 

1 002071.SZ 长城影视 34.58 7.29 

2 002343.SZ 慈文传媒 72.37 12.66 

3 002624.SZ 完美环球 158.01 37.94 

4 300027.SZ 华谊兄弟 78.49 3.73 

5 300133.SZ 华策影视 72.06 4.50 

6 300251.SZ 光线传媒 103.08 5.44 
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7 300291.SZ 华录百纳 66.12 4.07 

8 300336.SZ 新文化 54.19 4.82 

9 300426.SZ 唐德影视 99.69 11.98 

平均值 82.07  10.27  

中值 72.37  5.44  

乐视影业 72.06 4.65 

数据来源：Wind 资讯 

注 1：市盈率（P/E）=该公司的 2016 年 5 月 17 日市值/该公司 2015 年度扣非后归属于母公

司股东的净利润； 

注 2：市净率（P/B）=该公司的 2016 年 5 月 17 日市值/该公司 2015 年末归属于母公司股东

的净资产。 

参考同行业可比上市公司的市盈率、市净率水平，乐视影业本次交易市盈率、

市净率均处于可比上市公司区间范围内，且均低于可比上市公司相关估值指标的

均值和中值。 

结合近期市场可比交易、同行业可比上市公司情况，可以看出本次交易的评

估增值率及交易市盈率水平均处于合理水平，符合市场行情。 

公司在《预案（修订稿）》“第六节 标的公司估值及拟定价/八 乐视影业

定价合理性分析”中补充修订并披露以上信息。 

（2）结合标的公司目前经营业绩、业务拓展情况、核心竞争力及可持续性、

市场可比交易的业绩预测情况对比等，补充披露本次交易业绩承诺金额的可实

现性。 

回复： 

（一）标的公司目前经营业绩情况 

自 2011 年成立以来，乐视影业以电影发行业务为起点，逐步完成包括电影

制片、宣传发行、版权运营及商务开发等业务的完整产业链布局，成为行业领先

的民营电影公司。在我国电影产业高速增长的大背景下，乐视影业当前也正处于

业绩快速增长期。标的公司 2014 年度、2015 年度的经营业绩情况如下： 

单位：万元 

项目/年度 2015 年度 2014 年度 

营业收入 114,499.14 76,474.24 

营业利润 -8,264.38 -87,991.37 

利润总额 -7,462.10 -87,807.94 

归属于母公司股东的净利润 -10,203.41 -89,063.65 
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扣除非经常性损益后的 

归属于母公司股东的净利润 
            13,616.51                6,444.84  

注 1：上表财务数据未经审计。经审计的财务数据将在本次重大资产重组报告书（草案）中

予以披露。 

注 2：2014 年度、2015 年乐视影业非经常性损益金额较大，主要是确认股份支付致使管理

费用分别增加 95,508.49 万元、23,819.92 万元。 

2015 年度，乐视影业实现营业收入 114,499.14 万元，比 2014 年度营业收

入 76,474.24 万元增长 49.72%；2015 年度实现扣除非经常性损益后的归属于母

公司股东的净利润13,616.51万元，比2014年度的6,444.84万元增长111.28%。 

自成立以来，乐视影业票房规模也呈现高速增长趋势，自 2012 年的 2.76

亿元，增长至 2014 年的 18.75 亿元和 2015 年的 22.74 亿元，年均复合增长率

达 101.97%。 

2016 年初至《预案（修订稿）》签署日，乐视影业已投资并完成上映的影

片包括《熊出没之熊心归来》、《高跟鞋先生》、《睡在我上铺的兄弟》，上述

三部影票实现国内票房收入分别为 2.87 亿元、1.29 亿元、1.27 亿元。乐视影业

协助推广的影片《超脑 48 小时》正在上映中。 

（二）标的公司业务拓展情况 

乐视影业的主营业务包括电影制片业务、电影宣传发行业务、版权运营业务

及商务开发业务。 

电影制片与宣传发行业务是乐视影业的核心主业。截至《预案（修订稿）》

签署日，乐视影业储备了大量的电影项目、生态自制剧和 IP 资源，能够保证未

来三年内的电影项目和收入。同时，乐视影业也在不断加大相关资源拓展力度，

制订了长期发展规划。 

①电影项目储备情况 

乐视影业储备了丰富的电影项目，制定了 2016-2018 年的拍摄计划，其中

已初步确定将于 2016 年内上映的影片主要包括： 

序号 影片名称 导演 乐视影业参与模式 当前进度 

1 《超脑 48 小时》 Ariel Vromen 协助推广 已上映 

2 《赏金猎人》 申太罗 投资+发行 拿到摄制许可证、制作中 

3 《冈仁波齐》 张扬 投资+发行 拿到公映许可证 

4 《皮绳上的魂》 张扬 投资+发行 拿到摄制许可证、制作中 

5 《二十八岁未成 张末 投资+制作+发行 拿到摄制许可证、制作中 
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年》 

6 《盗墓笔记》 李仁港 投资+发行 拿到摄制许可证、制作中 

7 《爵迹》 郭敬明 投资+制作+发行 拿到摄制许可证、制作中 

8 《时空行者》 叶伟明、文隽 投资+发行 拿到摄制许可证、制作中 

9 《机械师 2》 Dennis Gansel 协助推广 已签署推广协议 

10 《长城》 张艺谋 投资+发行 拿到摄制许可证、制作中 

②生态自制剧储备情况 

生态自制剧是乐视影业未来的重点发展战略。生态自制剧项目一方面可以通

过销售直接实现收入，另一方面成功的生态自制剧是电影项目的储备资源。如乐

视影业前期完成自制剧制作并已于今年成功推出电影产品的《睡在我上铺的兄

弟》。在本次交易完成后，乐视网与乐视影业的内容自制资源将充分融合、互相

协同，重点发力。 

2016 年乐视影业拟制作和推出的生态自制剧包括《宅基 D》、《尸语者》、

《整垮前女友》、《28 岁未成年》、《绝录》、《高跟鞋先生》、《超级教师》、

《那一场呼啸而过的青春》等。 

③IP 资源储备情况 

乐视影业储备了丰富的 IP 资源，如《推理笔记》、《公主贵性》、《刺局》、

《那一场呼啸而过的青春》、《大荒蛮神》、《贞观幽明谭》等 26 个 IP 项目（详

见《预案（修订稿）》“第五节 交易标的基本情况/六、主营业务情况/（四）资

质、著作权、获奖及 IP 储备情况”）。优质的 IP 资源往往能够被开发成为具有

较强盈利性的影视作品，因此，丰富的 IP 储备为乐视影业后续的影片制作、生

态自制剧开发打下了良好的基础，为乐视影业的未来业绩提供了保障。 

（三）标的公司核心竞争力及可持续性 

经过数年的发展，乐视影业形成了以下几个方面的核心竞争力： 

1、业务特色优势：乐视影业形成了具有特色的业务模式，以分众理念实现

对观影人群的精准定位；实现电影业务不同环节的互联网化；同时实现业务布局

全球化。 

2、人才团队优势：形成以张昭为核心的具有丰富行业经验的管理团队；与

多名知名导演建立了长期合作关系；注重人才梯队的年轻化，大量具有互联网理

念和创新能力的年轻人才被引入乐视影业。 
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3、生态协同优势：乐视影业与“乐视生态”融合，形成较为广泛的业务协

同，能够为以乐视会员为核心的线上用户和以观影人员为核心的线下用户提供更

优质的服务。 

4、发行营销优势：乐视影业在建立发行环节的地网模式的同时，还形成了

以分众营销为核心，线上线下手段相结合，“品牌+内容+热度+口碑”全方位策

略营销的营销体系。 

（关于乐视影业竞争优势的具体分析详见《预案（修订稿）》“第五节 交

易标的基本情况/六、主营业务情况/（五）乐视影业竞争优势”） 

通过本次交易，乐视影业成为乐视网的全资子公司，乐视网的互联网基因决

定了互联网价值理念将在乐视影业的未来发展中得到体现，乐视影业的业务特色

优势、分众营销优势将得以进一步巩固和加强。不仅如此，乐视影业与乐视网、

花儿影视等共同构成的“乐视生态”的内容自制环节将进一步融合，信息与渠道

共享更为便利，乐视影业的生态协同优势也将更为充分、持久地发挥。 

本次交易完成后，乐视影业将在资产交割日前与核心团队成员签订不短于三

年期限的劳动合同。此前，乐视影业已通过与张艺谋、郭敬明、李力、李蔚然、

高晓松的合作安排，约定了与上述知名制片人、导演未来一定合作期限内的独家

合作和/或优先合作。上述措施均保障了乐视影业创作团队及核心团队成员在交

易完成后的稳定性。 

综上，乐视影业在发展过程中形成了业务特色优势、人才团队优势、生态协

同优势、发行营销优势等方面的竞争优势。本次交易完成后，乐视影业的核心竞

争力得以进一步持续和加强，这也将保证乐视影业未来业绩的快速、可持续增长。 

（四）市场可比交易的业绩预测情况对比 

截至《预案（修订稿）》出具之日，评估基准日在 2013 年 12 月 31 日之后，

标的公司属于电影与娱乐（wind 行业分类）且已实施完成的市场可比交易的业

绩承诺情况如下： 

上市

公司 
标的公司 

评估基准

日 

承诺期前一

年净利润

（万元） 

业绩承诺

第一年净

利润（万

元） 

业绩承诺

第二年净

利润（万

元） 

业绩承诺第

三年净利润

（万元） 

三年复合

增长率 

高金

食品 

印纪传媒

100%股权 

2013 年

12 月 31

日 

24,262.87  38,970.00  50,110.00  64,980.00  38.87% 
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中南

重工 

大唐辉煌

100%股权 

2013 年

12 月 31

日 

5,704.53  9,450.00  11,700.00  14,400.00  36.16% 

鹿港

科技 

世纪长龙

100%股权 

2013 年

12 月 31

日 

816.89  4,500.00  5,850.00  7,605.00  110.37% 

道博

股份 

强视传媒

100%股权 

2013 年

12 月 31

日 

3,423.82  4,743.77 6,392.56 8,164.10 33.60% 

皇氏

集团 

御嘉影视

100%股权 

2014 年 3

月 31 日 
2,687.57  6,500.00 8,775.00 11,846.00 63.96% 

完美

环球 

完美影视

100%股权 

2014 年 4

月 30 日 
12,325.00  17,500.00  24,000.00  30,000.00  34.52% 

禾欣

股份 

慈文传媒

100%股权 

2014 年 8

月 31 日 
10,240.00  18,800.00 24,300.00 

30,200.00 

 
43.41% 

捷成

股份 

中视精彩

100%股权 

2014 年

10 月 31

日 

708.26  6,600.00  9,240.00  12,012.00  156.93% 

捷成

股份 

瑞吉祥

100%股权 

2014 年

10 月 31

日 

35.02  9,000.00  11,700.00  15,210.00  657.31% 

喜临

门 

绿城传媒

100%股权 

2014 年

12 月 31

日 

3,799.54 6,850.00  9,200.00  12,000.00 46.72% 

捷成

股份 

华视网聚

80%股权 

2015 年 6

月 30 日 
4,688.53  25,000.00  32,500.00  42,250.00  108.10% 

皇氏

集团 

盛世骄阳

100%股权 

2014 年

12 月 31

日 

6,042.32  7,500 9,000.00 10,800.00 21.36% 

骅威

股份 

梦幻星生园

100%股权 

2015 年 3

月 31 日 
1,930.80  10,000.00 13,400.00 16,525.00 104.55% 

平均 111.99% 

乐视

网 

乐视影业

100%股权 

2015 年

12 月 31

日 

13,616.51 52,000.00 73,000.00 104,000.00 96.93% 

注 1：上述净利润为扣除非经常性损益后的归属于母公司股东的净利润； 

注 2：三年复合增长率= （业绩承诺第三年净利润 承诺期前一年净利润）
 

-1 

根据上表，在市场可比交易案例中，同行业可比标的公司 3 年承诺利润数的

复合增长率平均值为 111.99%，乐视影业未来 3 年承诺利润数的复合增长率为

96.93%，增长幅度不高于同行业并购案例的平均增幅，符合该行业的市场发展

情况，具有较强可实现性。 
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综上，结合乐视影业的目前经营业绩、业务拓展情况、核心竞争力及可持续

性、市场可比交易的业绩预测情况对比，补偿义务人在此次交易中承诺乐视影业

2016 年、2017 年、2018 年扣除非经常性损益后的归属于母公司股东的净利润

分别不低于 5.2 亿元、7.3 亿元、10.4 亿元，具有可实现性。 

公司在《预案（修订稿）》“第六节 标的公司估值及拟定价/九 乐视影业

承诺业绩的可实现性”中补充修订并披露以上信息。 

2、预案显示，补偿义务人为乐视控股、张昭、吉晓庆、乐普影天、乐正荣

通，请结合收购完成后补偿义务人的股份数量和资金情况，补充披露本次交易

补偿义务人的承诺履行保障措施。 

回复： 

根据上市公司与交易对方签署的《发行股份及支付现金购买资产协议》，在

标的公司无法实现承诺净利润的情形下，由乐视控股、张昭、吉晓庆、乐普影天、

乐正荣通五名交易对方（简称“补偿义务人”）就本次交易业绩承诺向上市公司

承担补偿责任，补偿义务人需按照协议约定以股份和现金的方式对上市公司进行

逐年补偿，补偿义务人承诺履行的保障措施如下： 

（一）对补偿义务人取得的股份设置锁定期 

根据《发行股份及支付现金购买资产协议》的约定，补偿义务人应优先以股

份方式对上市公司进行补偿，当期股份不足以补偿的部分再以现金进行补偿，本

次交易对补偿义务人所取得的上市公司股份设定了较长的锁定期，相关补偿义务

人已出具锁定期承诺，具体锁定期安排如下： 

交易对方 锁定期安排 

乐视控股 

本次交易取得的对价股份自该等股份上市之日起 36 个月内不得

进行转让；本次交易完成后 6 个月内如乐视网股票连续 20 个交

易日的收盘价低于本次交易发行价格，或者本次交易完成后 6

个月期末收盘价低于本次交易发行价格的，股票的锁定期自动延

长至少 6 个月。 

乐普影天、乐正荣通、张

昭、吉晓庆 

本次交易取得的对价股份自该等股份上市之日起 12 个月内不得

进行转让；上述法定限售期限届满后，所取得的对价股份分三次

解禁，上述法定限售期限届满之日起至对价股份最后一次解禁之

日的期间内，未解禁的对价股份不得进行转让。 

第一次解禁：所取得的对价股份于该等股份上市之日起满 12 个
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月后解禁 20%； 

第二次解禁：所取得的对价股份于该等股份上市之日起满 24 个

月后解禁 50%； 

第三次解禁：所取得的对价股份于该等股份上市之日起满 36 个

月后解禁 100%。 

在补偿义务人的锁定期安排中，乐视控股所取得股份的锁定期为 36 个月，

能够覆盖业绩承诺期间；乐普影天、乐正荣通、张昭、吉晓庆所取得股份分三年

解禁，每年解禁比例与每年业绩承诺占业绩承诺总额之比相对应。上述锁定期安

排为补偿义务人进行业绩补偿提供了一定保障作用。 

（二）补偿义务人合计获得支付对价比例较高 

本次交易前，补偿义务人合计持有标的公司 52.7098%的股权，根据本次发

行股份及支付现金购买资产的交易方案，补偿义务人获得股份及现金对价的具体

情况如下： 

单位：万元 

序号 交易对方 持股比例 对价总额 股份对价 现金对价 

1 乐视控股 43.3838%  425,161.24   318,870.93   106,290.31  

2 乐普影天 3.4047%  33,366.06   30,029.45   3,336.61  

3 乐正荣通 1.7187%  16,843.26   15,158.93   1,684.33  

4 张昭 3.8291%  37,525.18   33,772.66   3,752.52  

5 吉晓庆 0.3735%  3,660.30   2,562.21   1,098.09  

合计 52.7098% 516,556.04  400,394.19  116,161.85  

补偿义务人将合计获得 516,556.04 万元的对价支付，其中股份对价为

400,394.19 万元，现金对价为 116,161.85 万元，对业绩补偿上限的覆盖比率为

52.7098%，对业绩补偿实施具有较好的保障作用。 

（三）补偿义务人资产状况较好 

根据《发行股份及支付现金购买资产协议》的约定，补偿义务人应分别、独

立地承担补偿金额，但补偿义务人之间应就其各自的补偿义务向上市公司承担连

带责任。 

其中，乐视控股是公司实际控制人贾跃亭的控股平台，除持有乐视网的部分

股份外，还持有乐视体系内的其他资产。截至 2015 年 12 月 31 日，乐视控股的

总资产为 111.32 亿元，净资产为 31.88 亿元，资产情况良好，具有较为雄厚的



11 

 

财务实力。对业绩补偿具有一定的保障能力。 

公司在《预案（修订稿）》“重大事项提示/十二、保护投资者合法权益的

安排/（九）业绩补偿方案的保障措施”和“第十节 保护投资者合法权益的安排

/九、业绩补偿方案的保障措施”中补充修订并披露以上信息。 

3、2014 年、2015 年，标的公司引入了众多制片人、导演、演员，其获取

标的公司股份的价格相对于本次收购对价较低，请说明标的公司与上述制片人、

导演、演员是否签订了业绩承诺或补偿协议，是否有竞业禁止或其他合作安排，

如有，请予以补充披露； 

回复： 

乐视影业当前的股权结构中存在部分制片人、导演、演员直接或间接持股的

情况： 

一类是作为财务投资人以市场化的方式出资入股的，如孙红雷、黄晓明等。

客观上，这些明星投资人的存在为乐视影业带来了一定的品牌效应和知名度。但

他们的入股价格为入股时的市场公允价格，与其他财务投资人的入股价格相当。 

另一类是乐视影业为增强核心竞争力及长期盈利能力，通过资本合作的方式

引入的知名制片人、导演，包括张艺谋、郭敬明、李力、李蔚然、高晓松（通过

乐安影云间接持股）。乐视影业已根据会计准则的规定对相关的股权安排进行了

股份支付处理，涉及股份支付的详细情况请参见《预案（修订稿）》“第五节 交

易标的基本情况/七、最近两年主要财务数据/（四）股份支付情况”。 

乐视影业与前述制片人、导演签订了合作协议，约定了双方的合作期限、合

作影片数量、独家和/或优先等安排，并对双方业务合作的其他具体细节进行了

约定。其中关于电影和网络剧方面的合作期限、合作影片数量、独家和/或优先

安排的具体情况如下： 

（一）乐视影业与张艺谋的合作安排 

张艺谋担任乐视影业的艺术总监。张艺谋担任导演与乐视影业独家合作拍摄

不少于 5 部电影，乐视影业对上述合作电影及张艺谋自 2013 年 5 月 17 日起至

乐视影业成功上市（IPO 或被上市公司收购）之日起 5 年内担任导演的所有影片

拥有独家优先投资权和独家发行权；对合作期限内张艺谋参与导演和/或与境外

知名导演或知名制作机构合作的电影，乐视影业有权与境外制作机构优先进行商
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业谈判。 

（二）乐视影业与郭敬明的合作安排 

电影项目合作方面，上海最世文化发展有限公司（由郭敬明担任法定代表人

并实际控制）在合作期限内优先开发“爵迹”及“未来未来”系列电影项目，由郭

敬明担任编剧导演，并就两个系列共计不少于 8 部电影项目与乐视影业进行合作；

网络剧项目合作方面，由乐视影业、上海最世文化发展有限公司或双方共同商定

的第三方根据“爵迹”、“未来未来”系列电影的情况联合投资开发配套网络剧。乐

视影业享有前述不少于 8 部电影的全球独家发行权及一定比例的优先投资权；享

有每个网络剧一定比例的优先投资权。双方合作期限截至下列日期中的先发生之

日起满 5 年：乐视影业上市之日、乐视影业被上市公司并购之日或 2017 年 1 月

1 日。 

（三）乐视影业与李蔚然的合作安排 

双方一致同意共同投资设立一家合资公司（李蔚然占比 51%）。自 2014 年

6 月 1 日起 8 年内，李蔚然保证合资公司每年向乐视影业提供至少一个可拍摄的

电影项目，乐视影业对合资公司的全部电影项目及李蔚然的全部电影项目（包括

但不限于李蔚然担任导演的电影项目）享有优先投资权及优先发行权。 

（四）乐视影业与李力的合作安排 

自 2014 年 4 月 9 日起 6 年内，乐视影业享有李力赋予的优先合作权，李力

就优先合作的电影项目授予乐视影业一定比例的优先投资权和在中国大陆地区

同等条件下的独家优先发行权，李力给予乐视影业的该等优先合作权的条件不会

落后于或不如李力给予任何第三方的条件。 

（五）乐视影业与高晓松的合作安排 

在约定的合作期限和合作地域内，就合同项下的电影合作项目、网络剧合作

项目，高晓松为乐视影业提供独家排他的导演服务、监制服务及项目策划、研发、

编剧服务（合同另有约定除外）。 

电影项目方面，高晓松需与乐视影业独家合作至少六部电影，其中至少三部

为导演电影，三部为监制电影。乐视影业有权控制独家合作电影项目的投资及整

体运作，乐视影业享有各部独家合作电影的全球发行权。网络剧项目方面，高晓

松为乐视影业网络剧项目的独家签约导演及监制，乐视影业对高晓松策划、研发、
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监制、导演的网络剧项目享有优先投资权及优先发行权。电影项目的合作期限为

2015 年 9 月 23 日至下列日期先发生之日起满 5 年：乐视影业上市之日、乐视

影业被上市公司收购之日或 2017 年 1 月 1 日；网络剧合作项目之合作期限为

2017 年 6 月 1 日起满 5 年。合作地域为中华人民共和国（含港澳台）地区。 

在前述合作安排中，乐视影业与相关导演、制片人的合作不包含对乐视影业

业绩的承诺。在前述合作协议中，乐视影业与相关方对违约责任进行了约定，但

其中不包含影响乐视影业股权结构稳定性的安排。 

公司在《预案（修订稿）》“第十一节 其他重要事项”中补充修订并披露

以上信息。 

4、2015 年 2 月 14 日，北京金陵华鑫以 2 亿元认缴 2,856.9714 万元新增

注册资本，5 月 20 日，北京金陵华鑫将该股权转以 2 亿元让给北京银叶金宏，

请补充披露上述股东股权转让的具体原因。 

回复： 

针对该次股权转让，股权出让方北京金陵华鑫于 2015 年 5 月 22 日出具“关

于转让乐视影业（北京）有限公司股权的说明函”，说明北京金陵华鑫和北京银

叶金宏的主要出资人均为北京八大处房地产开发集团有限公司（担任有限合伙

人），出资比例均为 99.5%，因业务需要，将对乐视影业持股安排进行调整。北

京金陵华鑫和北京银叶金宏均做出合伙人决议，同意北京银叶金宏以人民币 2

亿元的价格受让北京金陵华鑫所持有的乐视影业股权，本次股权转让无溢价。 

公司在《预案（修订稿）》“第五节 交易标的基本情况/二、历史沿革/9、

2015 年 6 月，股权转让”中补充修订并披露以上信息。 

5、请按照电影制片业务、电影宣传发行业务、版权运营业务及商务开发业

务分别披露各业务的收入确认方式、成本核算过程，并补充披露报告期内各项

业务的收入、成本金额及毛利率。 

回复： 

电影制片业务、电影宣传发行业务、版权运营业务及商务开发业务是乐视影

业按照业务类型的划分；在后续将出具的审计报告中，乐视影业将按照影视产品

销售、广告业务、艺人经纪业务及其他服务对主营业务收入进行分类，分类口径

及方式符合同行业上市公司惯例。与乐视影业的业务相似度较高的上市公司对比
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如下表所示： 

序号 股票代码 股票简称 收入分类明细 

1 300027.SZ 华谊兄弟 

影视娱乐 

品牌授权及实景娱乐 

互联网娱乐 

2 300251.SZ 光线传媒 

电影 

栏目制作与广告 

电视剧 

动漫游戏 

3 002624.SZ 完美环球 

电视剧 

电影 

经纪及其他 

4 300133.SZ 华策影视 

电视剧销售 

电影销售 

影院票房 

广告 

经纪业务 

综艺节目 

其他 

其他业务收入 

乐视影业 

影视产品销售 

广告业务 

艺人经纪业务及其他服务 

来源：各上市公司 2015 年年报。 

（一）标的公司营业收入确认方式 

乐视影业的营业收入主要包括影视产品销售收入、广告收入及提供艺人经纪

等其他服务收入，具体收入确认政策如下： 

（1）影视产品销售 

影视产品销售业务包括电影制片业务、电影宣传发行业务及版权运营业务。 

1）电影票房分账收入：电影票房分账收入包括电影制片业务、电影宣传发

行业务，即在影片完成摄制取得《电影片公映许可证》，相关成本可以可靠计量，

于影院上映后，院线公司提供票房结算单按照合同约定的分账比例确认收入。  

2）电影版权收入：在影片取得《电影片公映许可证》、素材已经交付，且

交易相关的经济利益很可能流入标的公司时确认。 

3）生态自制剧采取全部或部分卖断的，待生态自制剧完成摄制并按合同约

定交付给购买方时，确认销售收入实现。 
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（2）广告收入确认 

乐视影业商务开发业务主要为广告业务，广告收入依据与广告客户签订的广

告发布合同中约定投放金额及广告发布进度确认收入。 

（3）艺人经纪服务收入确认 

艺人经纪服务收入即签约艺人向客户提供的艺人服务所收取的服务费。提供

经纪服务收入依据与委托方签订的艺人服务合同，根据协议约定的服务进度，在

相应的服务已经提供，服务收入能够可靠计量，相关经济利益很可能流入企业，

且相关发生成本可以可靠计量时确认收入。 

（4）其他服务收入确认 

其他服务收入的确认依据与委托方签订的服务合同，根据协议约定的服务进

度，在相应的服务已经提供，服务收入能够可靠计量，相关经济利益很可能流入

企业，且相关发生成本可以可靠计量时确认收入。 

（二）标的公司营业成本核算过程  

（1）影视产品核算过程 

1）与其他单位合作摄制影视片业务的，按以下规定和方法执行： 

a.联合摄制业务中，由乐视影业负责摄制成本核算的，在收到合作方按合同

约定预付的制片款项时，先通过“预收制片款”科目进行核算；当影视片完成摄

制结转入库时，再将该款项转作影视片库存成本的备抵，并在结转销售成本时予

以冲抵。其他合作方负责摄制成本核算的，乐视影业按合同约定支付合作方的拍

片款，参照委托摄制业务处理。 

b.受托摄制业务中，乐视影业收到委托方按合同约定预付的制片款项时，先

通过“预收制片款”科目进行核算。当影视片完成摄制并提供给委托方时，将该

款项冲减该片的实际成本。 

c.委托摄制业务中，乐视影业按合同约定预付给受托方的制片款项，先通过

“预付制片款”科目进行核算；当影视片完成摄制并收到受托方出具的经审计或

双方确认的有关成本、费用结算凭据或报表时，按实际结算金额将该款项转作影

视片库存成本。 

2）影视产品归集、结转核算过程 

乐视影业电影业务的成本结转采用“计划收入比例法”核算，即从首次确认
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销售收入之日起，在各收入确认的期间内，以本期确认收入占预计总收入的比例

为权数，计算确定本期应结转的销售成本。即当期应结转的销售成本＝总成本×

（当期收入÷预计总收入），管理层主要依靠以往的销售业绩和行业经验，对发

行的即将上映影视片节目的市场状况进行综合分析判断预计总收入。在影视片发

行期间，管理层在每个会计期末，将影视片实际销售状况与预测的销售收入总额

进行比较，对以后期间该影视片预计销售收入进行重新预测和调整。 

（2）广告业务成本核算过程 

乐视影业广告业务成本主要核算委托第三方广告公司或电影营销策划公司

发生的广告制作费、广告发布费，并于广告实际播出放映时确认广告业务成本。 

（3）艺人经纪服务成本核算过程 

乐视影业艺人经纪服务成本主要核算因旗下签约艺人从事乐视影业安排的

演艺事业活动而向其支付的佣金。艺人所获佣金与其参与的演艺事业活动产生的

收益挂钩。在艺人服务收入确认后，乐视影业按照与艺人签订的经济合同约定与

艺人分配活动收益，并确认相应的经纪服务成本。 

（4）其他服务成本核算过程 

其他服务成本主要核算乐视影业提供其他服务业务所发生人工费、劳务费等

费用支出，并在其他服务收入确认后，确认相应的其他服务成本。 

（三）标的公司各项业务收入、成本及毛利率 

标的公司报告期各项业务收入、成本及毛利率如下： 

单位：元 

类别 项目 

2015 年度 2014 年度 

收入 成本 
毛利率

（%） 
收入 成本 

毛利率

（%） 

主营业

务收入 

影视产品销

售（注 1） 
1,054,669,379.29  633,246,837.66  39.96 745,046,258.85  449,400,002.32  39.68 

广告业务 80,220,288.22  23,611,825.83  70.57 13,406,568.32  9,490,756.71  29.21 

艺人经纪及

其他服务 
9,920,410.40 3,461,445.61  65.11  6,289,556.58 2,008,522.00 68.07 

其他业

务收入 
租赁业务    181,309.68    181,309.68      

合计 1,144,991,387.59  660,501,418.78  42.31 764,742,383.75  460,899,281.03  39.73 

注 1：影视产品销售业务包括电影制作、宣传、发行业务及版权运营业务。 

注 2：因乐视影业通常同时具有发行方和制片方两种身份，故在收入核算时将电影票房分账
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收入进行统一确认，未分别确认制片收入和发行收入。 

公司在《预案（修订稿）》“第五节 交易标的基本情况/七、最近两年主要

财务数据”中补充修订并披露以上信息。 

6、请补充披露标的公司报告期内主要资产、负债的明细及金额，并补充披

露前五名客户的收入合计金额、应收账款前五名合计金额、前五名供应商的采

购金额、应付账款前五名合计金额及存货前 5 名的电影或其他类型影视作品的

名称及合计金额。 

回复： 

    （一）标的公司报告期内主要资产、负债情况 

2014 年及 2015 年末，乐视影业未经审计的资产负债情况如下： 

单位：元 

项            目 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

流动资产：     

    货币资金  1,397,475,683.82   288,153,440.45  

    应收账款  710,300,426.60   346,506,994.37  

    预付款项  352,046,780.31   219,820,586.55  

    其他应收款  21,546,315.75   274,251,149.08  

    存货   321,083,554.41    156,880,177.55  

流动资产合计   2,802,452,760.89    1,285,612,348.00  

非流动资产：     

    长期股权投资  1,983,906.44   1,078,903.44  

    固定资产  1,435,344.49   794,115.23  

    递延所得税资产  5,372,834.99   3,858,039.63  

    其他非流动资产   145,361,054.44    86,427,092.88  

非流动资产合计   154,153,140.36  92,158,151.18  

资产总计  2,956,605,901.25   1,377,770,499.18  

（续） 

单位：元 

项            目 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

流动负债：     

    短期借款  64,415,371.34   241,311,500.00  

    应付账款  285,067,477.03   202,114,048.27  
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    预收款项  95,675,645.82   8,793,585.10  

    应付职工薪酬  4,612,401.92   4,035,067.60  

    应交税费  21,117,997.38   9,851,979.12  

    应付利息  5,386,079.67   595,015.80  

    其他应付款  8,310,397.02   26,156,195.42  

    一年内到期的非流动负债  19,026,248.00   69,380,330.00  

流动负债合计  503,611,618.18   562,237,721.31  

非流动负债：     

    长期借款  44,367,245.00   17,928,670.00  

    应付债券  300,000,000.00    

非流动负债合计  344,367,245.00   17,928,670.00  

负 债 合 计  847,978,863.18   580,166,391.31  

（二）应收账款前五名合计金额、应付账款前五名合计金额、预付款项前

五名情况及存货前 5 名的电影或其他类型影视作品的名称及合计金额 

（1）应收账款及应付账款前五名情况 

单位：元 

项目 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

应收账款前五名合计 590,407,214.72 252,255,756.64 

应付账款前五名合计 195,253,396.82 145,332,592.94 

（2）预付款项前五名情况 

单位：元 

单位名称 
2015 年 12 月

31 日余额 

占预付款项期末余额

合计数的比例 
电影项目 

影片《长城》摄制组 120,109,135.00 34.12% 《长城》 

上海电影（集团）有限公

司 
46,900,000.00 13.32% 《盗墓笔记》 

NU IMAGE,INC 38,361,625.00 10.90% 
《超脑 48 小时》 

《机械师 2》 

影片《爵迹》投资款共管

户 
37,050,000.00 10.52% 《爵迹》 

某著名导演电影工作室有

限公司 
26,457,338.03 7.52% -- 

合计 268,878,098.03 76.38% -- 

（续） 

单位：元 
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单位名称 
2014 年 12 月

31 日余额 

占预付款项期末余额

合计数的比例 
电影项目 

梦想者电影（北京）有限

公司 
64,500,000.00 29.34% 《九层妖塔》 

影片《长城》摄制组 41,850,000.00 19.04% 《长城》 

无限映画电影制作有限公

司 
28,073,510.81 12.77% 

《消失的凶手》 

《暴走神探》 

Summif Entertainment 

LLC 
18,461,400.00 8.40% 《神战：权利之眼》 

NU IMAGE,INC 15,318,625.00 6.97% 
《超脑 48 小时》 

《机械师 2》 

合计 168,203,535.81 76.52% -- 

（3）按影视作品归集的前五名的存货情况 

单位：元 

项目 2015 年 12 月 31 日余额 
占存货期末余额合计数的比

例(%) 

《爵迹》 86,784,709.90 27.03 

《睡在我上铺的兄弟》 38,322,230.65 11.94 

《太平轮·彼岸》 12,935,022.77 4.03 

《消失的凶手》 10,967,991.30 3.42 

《七星奇传》 10,203,586.71 3.18 

合计 159,213,541.33 49.60 

（续） 

单位：元 

项目 2014 年 12 月 31 日余额 
占存货期末余额合计数的比

例(%) 

《消失的凶手》 55,802,843.56 35.57 

《暴走神探》 38,706,509.64 24.67 

《何以笙箫默》 14,930,613.84 9.52 

《七星奇传》 5,102,212.17 3.25 

《狼图腾》 4,700,000.00 3.00 

合计 119,242,179.21 76.01 

（三）报告期前五名客户、前五名供应商情况 

单位：元 

项目 2015 年度 2014 年度 

前五名客户收入金额 751,136,011.13 530,529,244.01 
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前五名供应商采购金额 386,697,763.86 400,383,525.00 

公司在《预案（修订稿）》“第五节 交易标的基本情况/七、最近两年主要

财务数据”中补充修订并披露以上信息。 

7、请补充披露标的公司报告期内主营业务收入前五名的电影或其他类型影

视作品的名称、合计收入金额及占公司同期主营业务收入的比例。 

回复： 

（一）标的公司 2015 年度主营业务收入前五名影视作品情况： 

单位：元 

影片名称 
2015 年度 

金额 占营业收入的比例(%) 

《九层妖塔》 303,178,412.92 26.48 

《小时代 4：灵魂尽头》 240,048,434.48 20.97 

《何以笙箫默》 193,715,680.36 16.92 

《爸爸去哪儿 2》 131,497,475.28 11.48 

《太平轮·彼岸》 66,245,456.65 5.79 

合计 934,685,459.69 81.64 

（二）标的公司 2014 年度主营业务收入前五名影视作品情况： 

单位：元 

影片名称 
2014 年度 

金额 占营业收入的比例(%) 

《小时代 3：刺金时代》 186,749,740.17 24.42 

《敢死队 3》 137,576,449.77 17.99 

《太平轮（上）》 126,359,219.45 16.52 

《归来》 109,792,873.49 14.36 

《反贪风暴》 55,640,551.40 7.28 

合计 616,118,834.28 80.57 

公司在《预案（修订稿）》“第五节 交易标的基本情况/七、最近两年主要

财务数据”中补充修订并披露以上信息。 
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（本页无正文，为《乐视网信息技术（北京）股份有限公司关于深圳证券交

易所<关于对乐视网信息技术（北京）股份有限公司的重组问询函>的回复》之

签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

乐视网信息技术（北京）股份有限公司 

董事会 

 

年    月   日 
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