
 

关于对上海金力泰化工股份有限公司的重组问询函 

 

创业板许可类重组问询函【2016】第 46 号 

 
 

上海金力泰化工股份有限公司董事会： 

6月 3 日，你公司直通披露了《发行股份购买资产暨重大资产重

组报告书（草案）》（以下简称“草案”）。我部对上述披露文件进行了

形式审查，请从如下方面予以完善： 

1、草案披露，本次交易作价 99,141.78 万元，约占上市公司 2015

年经审计资产总额的 92.53%。交易完成后，隋恒举等七位自然人合

计持有上市公司 26.43%的股权，超过了原实际控制人吴国政的持股

比例。根据草案，隋恒举等七位自然人股东存在共同投资的经济利益

关系，构成《上市公司收购管理办法》一致行动的推定要件。请你公

司说明： 

（1）隋恒举与李清龙等六位股东是否构成一致行动人。如不构

成，请提供相反证据。 

（2）如构成一致行动人，请说明本次交易方案是否规避《上市

公司重大资产重组管理办法》第十三条中关于创业板上市公司不得借

壳上市的规定。 

请财务顾问和律师进行核查并发表明确意见。 

2、本次交易完成后，你公司将间接持有银橙传媒 63.57%股权，

请补充说明后续是否存在进一步收购计划。 



3、2015 年，银橙传媒线上广告精准投放业务毛利率为 27.99%，

较 2014 年的 57.53%大幅下降，草案称系广告精准投放业务由 PC 端

向移动端拓展，采购成本上升所致。请进一步补充披露毛利率下降的

原因，并说明后续是否存在继续下滑的趋势。 

4、本次交易对手方隋恒举和王宇承诺，2016 年度、2017 年度、

2018 年度银橙传媒净利润（以扣非前后孰低者为准）应分别不低于

7000 万元、11000 万元和 15600 万元。而银橙传媒 2015 年、2014 年

扣非后净利润分别为 3959 万元、3957 万元，如剔除 2015 年收购北

京凯思盛阳及天津三家公司贡献的净利润约 1420 万元。请结合银橙

传媒过往业绩、行业发展情况、竞争优势、主营业务毛利率变动趋势

等，说明承诺业绩大幅增加的合理性和可实现性，并在报告书重大风

险提示部分充分披露承诺业绩无法实现的风险。请财务顾问核查并发

表明确意见。 

5、银橙传媒 2014 年、2015 年“支付其他与投资活动有关的现

金”分别为 4.04亿元、6.17亿元，请补充披露其主要明细内容。 

6、2015年末，哈本信息、圭璋信息、逐光信息、罗度信息、久

归信息、繁橙信息分别存在其他应付款 263 万元、708 万元、246 万

元、455万元、39万元、23万元，合计 1734万元。请补充披露上述

应付款的形成原因、截至目前其他应付款余额以及债务承担方。 

7、2015 年末，银橙传媒预付款项余额为 4066.28 万元，较 2014

年末的 18.33 万元增长较多。其中，预付新华网“2015-2019 年媒体

渠道费”3315 万。请补充披露合作协议的具体内容、2015 年与新华



网交易的具体情况、以及预付 5年费用的必要性。 

8、本次交易银橙传媒 100%股权的评估价格为 15.581 亿元，以

银橙传媒2015年扣非后的净利润计算，对应交易市盈率为39.35倍，

请进一步说明银橙传媒交易作价的公允性和合理性。 

9、本次交易利润补偿方案中，仅隋恒举、王宇两人承诺了业绩

补偿，存在补偿承诺保障不足的风险。请在重大风险提示中充分披露

该风险，并补充说明业绩补偿方案的合理性。请财务顾问核查并发表

明确意见。 

10、本次交易完成后相关人员继续履职义务中，约定隋恒举、王

宇两人在过户完成之日起 5年内如离职需承担 24个月工资总额的违

约金，孙峻峰、张建平、许敏、彭文元四人过户完成之日起 3 年内如

离职需承担 12 个月工资总额的违约金，违约成本较低。同时，交易

对手方的不竞争承诺仅两年。请在重大风险提示中充分披露银橙传媒

核心人员流失风险、未来可能存在的同业竞争风险，并补充说明核心

人员流失是否会对其经营活动产生较大影响。请财务顾问核查并发表

意见。 

11、请补充披露银橙传媒存在的行业准入资质、相关许可证书。 

 

请你公司就上述问题做出书面说明，并在 6 月 20日前将有关说

明材料报送我部。 

 

特此函告。                                                           



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

           深圳证券交易所 

                          创业板公司管理部 

                       2016 年 6 月 13 日 

 

 


