
证券代码：600074    证券简称：保千里    编号：2016-055 

1 

 

江苏保千里视像科技集团股份有限公司 

关于对外投资的补充公告 

特别提示 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

  

江苏保千里视像科技集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2016 年 6

月 15日披露了《关于对外投资的公告》（公告编号:2016-051）。公司第七届董事

会第二十二次会议审议通过了《关于投资柳州延龙汽车有限公司的议案》，同意

公司以自有资金人民币 64,000 万元对柳州延龙汽车有限公司（以下简称“延龙

汽车”或“标的公司”）进行增资，取得本次增资扩股后延龙汽车 46%的股权。

现根据上海证券交易所要求就上述投资事项补充公告如下： 

 

一、本次交易定价依据 

本次交易标的公司延龙汽车的投前估值为 68,173.91 万元，截至 2016 年 4

月 30 日，标的公司未经审计的账面净资产为 16,852.75 万元，估值较账面净资

产增值 51,321.16万元，增值幅度为 304.53%。 

标的公司延龙汽车属于汽车制造业，选取汽车制造业近期发生的收购案例作

为可比交易，其估值情况如下：  

上市公司 标的资产名称 
归属母公司账

面净资产 
评估增值 增值率 

金马股份 

（000980.SZ） 
众泰汽车 

219,505.42 万

元 

940,622.22 万

元 
428.52% 

江特电机 

（002176.SZ） 
九龙汽车 47,800.09万元 

242,733.86 万

元 
500.51% 

平均值    464.52% 

根据众泰汽车和九龙汽车的估值情况看，新能源汽车相关资产的溢价率较

高，两个可比案例的估值增值率分别为 428.52%和 500.51%，平均增值率为

464.52%。基于柳州延龙汽车目前处于亏损的状态，经双方友好协商，本次交易
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对标的公司投前估值增值率定为 304.53%，低于同行业可比交易的平均水平。 

本次交易由上市公司和新余市艳南投资管理有限公司（以下简称“艳南投

资”）合计向标的公司延龙汽车增资 70,956.5217 万元。延龙汽车拥有新能源汽

车生产资质和专用汽车生产资质，成立至今已累计获得工信部 205个汽车产品公

告，具备每年量产 15000 辆新能源汽车及 10000 辆专用车的能力，目前所缺的主

要是流动资金。一旦获得足够流动资金，公司即可展开正常生产和销售活动，获

取新能源汽车高速发展带来的红利。因此，本次交易对于标的公司价值的评估主

要参照行业内近期可比案例及标的公司自身特点而定。 

 

二、本次交易溢价原因 

 

（一）新能源汽车高速发展，相关资产处在较高估值溢价阶段 

汽车产业是国民经济的支柱产业，而新能源汽车的发展更关系着我国汽车产

业能否实现产业升级和“弯道超车”关键所在。近些年，国家密集出台各类新能

源汽车相关的扶持政策。 

在政策的持续扶持和推动下，2015 年我国新能源汽车产量迎来了爆发式增

长，全年总产量达到 37.9 万辆，同比增长 356.00%。2016 年前五个月，国内新

能源汽车的累计产量达到 21.9万辆，同比增长仍然高达 88.80%，其中 5月份的

单月产量高达 5.40 万辆，同比增长 92.90%。行业内对 2016 年新能源汽车总产

量的预期在 60 万辆以上。从成长性上看，国内新能源汽车的发展仍处在高速增

长阶段。从发展阶段来看，虽然当前新能源汽车的产销量增速很快，但是占国内

汽车总产量的比例还不到 2%，仍处在发展的起步阶段，未来长期成长空间依然

巨大。 

鉴于新能源汽车行业的巨大成长空间和良好发展前景，整个产业吸引了大量

社会资本的关注和积极介入，此种情况也导致了新能源汽车产业链上相关资产均

处在普遍较高的溢价状态。上市公司金马股份（000980）披露的数据显示，众泰

汽车的账面净资产为 21.95亿元，评估增值 94.06亿元，评估增值率为 428.52%。

2015 年 11 月 11 日，上市公司江特电机发布公告称拟收购江苏九龙汽车制造有

限公司股权。上市公司江特电机（002176）披露的数据显示，九龙汽车的账面净
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资产为 4.78亿元，评估增值为 24.27亿元，评估增值率为 500.51%。 

 

（二）新能源汽车生产资质在当前仍属于稀缺资源 

如上所述，产业资本要进入到新能源汽车产业，分享产业高速成长的果实，

首要面对的障碍就是新能源汽车的生产资质问题。由于申请新能源汽车资质的时

间一般要长达 18 个月左右，同时需要面临较大的因申请失败而错过战略发展机

遇的风险，因此参股和收购具有新能源汽车生产资质和技术的车企就成为介入新

能源汽车行业的最佳选择。基于上述情况，新能源汽车生产资质在当前仍属于稀

缺资源，在市场上处在较高溢价的状态。 

 

（三）延龙汽车虽然近年来出现亏损，但具备新能源汽车生产资质和量产

条件 

延龙汽车早在 2008 年就开始了新能源汽车的研发工作，是广西首家民营电

动汽车生产企业。2012 年，标的公司成功获得了工信部颁发的新能源汽车生产

资质。标的公司在新能源汽车相关核心技术研发上已经累计投入上亿元，标的公

司已经完全掌握了电动汽车整车控制系统、基于 CAN 总线的整车控制系统、电

驱动系统、动力蓄能系统及其它关键零部件等新能源汽车核心生产技术。标的公

司已经获得新能源汽车产品公告 2 个，正在申报的新能源汽车产品公告 6 个。此

外，标的公司与清华大学、吉林大学、桂林电子科技大学和广西科技大学等高校

开展紧密合作，对新能源汽车领域的相关前沿学科进行联合研究。 

标的公司延龙汽车近年来发生亏损，主要原因是标的公司近年来持续加大对

新能源汽车和专用车领域的投入，包括土地、厂房、生产设备等。截至目前，标

的公司具备了完整的新能源汽车生产线，新能源汽车年产能达到 1.5 万辆。2014

年以来，受银行抽贷影响，以及资金利率大幅上升，标的公司流动资金出现严重

不足，同时面临较大的财务成本压力，导致无法满足正常的生产经营，标的公司

2014年度和 2015年度出现亏损。 

本次交易中，上市公司和艳南投资合计向标的公司延龙汽车增资

70,956.5217万元。本次交易增资金额到位后，标的公司流动资金将得到较大补

充，将快速恢复和扩大生产经营。 
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三、必要的风险提示 

 

1、宏观经济波动风险 

汽车生产和销售受宏观经济影响较大，汽车产业与宏观经济波动的相关性明

显，全球经济和国内宏观经济的周期性波动都将对我国汽车生产和消费带来影

响。当宏观经济处于上升阶段时，汽车产业迅速发展，汽车消费活跃；反之，当

宏观经济处于下降阶段时，汽车产业发展放缓，汽车消费增长缓慢。如果出现国

内宏观经济处于下降阶段且持续恶化，公司经营将面临经济周期波动带来的风

险。 

 2、政策风险 

汽车产业属于消费政策和产业政策鼓励的行业，随着经济形势的变化，近年

国家汽车产业政策发生了一定的变化：生产方面国家严格限制新的传统动力整车

投资企业和项目，消费方面鼓励新能源汽车消费。 

随着国内新能源汽车的进一步推广普及，未来政府亦可能对新能源汽车产业

政策进行调整，政策的调整将对新能源汽车生产和消费市场产生较大的影响，从

而使包括本公司在内的新能源汽车生产企业的经营受到一定影响。 

3、管理风险 

存在因目标公司管理层决策失误等，导致投资收益不达预期的风险。公司将

及时了解目标公司的运作情况，督促其管理层加强生产经营管理，防范各类风险，

维持其竞争优势，有效促进其利润增长，保证其持续发展。 

4、市场风险 

新能源汽车和专用汽车的销售面临诸如宏观经济波动、产业政策变化、市场

竞争环境变化等不确定因素影响，如果公司市场开拓不力，将可能导致延龙汽车

无法实现预定的销售目标。 

5、审批风险 

本次交易尚需提交公司 2016 年第三次临时股东大会审批通过，且尚需本次

各投资方对延龙汽车进行尽职调查并令各投资方满意后方进行交割，因此交易能

否最终完成存在不确定性。 
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特此公告。 

 

 

 

 

 

江苏保千里视像科技集团股份有限公司 

董事会               

2016 年 6 月 15 日          


