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	问题一“你公司当期实现营业收入24.6亿元，较2014年增长86.83%，你公司当期归属于上市公司股东的净利润为5.2亿元，较去年增长865.24%，经营活动产生的现金流量净额4.6亿元，较去年增长141%。请你公司结合经营环境、业务模式、产品分类、产品销量和价格等说明当期营业收入和人均营业收入增长的原因、净利润增长幅度大于营业收入增长幅度、以及经营活动产生的现金流量净额增长幅度小于净利润增长幅度的原因。”
	公司当期主营业务分为医药和染料两大板块，医药板块主要从事特色原料药、制剂的生产和销售以及为国际制药企业提供定制生产、配套研发的服务；染料板块主要从事环保型活性染料、染料中间体以及颜料中间体的生产和销售。公司2014年前三季度主营业务仅为医药板块，2014年10月重组完成后，染料板块从2014年第四季度起并入上市公司合并报表范围。重组新增染料子公司是当期营业收入和人均营业收入增长、净利润增长幅度大于营业收入增长幅度、以及经营活动产生的现金流量净额增长幅度小于净利润增长幅度的主要原因。
	按照公司主营业务产品分类，从销量和价格的角度对公司营业收入的增长进行分析，情况如下：
	根据上表列示：近两年营业收入的增长主要原因是染料板块销量的增长，由于2014年度仅合并染料子公司台州市前进化工有限公司（以下简称“台州前进”）第四季度销量，所以2015年较2014年染料及染料中间体销量各增长527.61%、294.86%，染料均价也由8.73万元/吨升至9.75万元/吨，因此染料收入大幅增长。同时医药板块原料药及中间体的营业收入也分别增长15.89%、11.39%，主要是由于重组后对医药板块加强管理，优化销售结构，拓展新业务，使得营业收入稳中有升。
	2014年末到2015年末公司员工总人数增长7.07%。在公司总人数略有增长的情况下，营业收入的大幅增长导致人均营业收入亦有大幅增长。
	单位：亿元
	注释：毛利率、净利润率的增长率为直接相减得到的百分点
	根据上表列示：1、收入增长主要来自于重组并入的染料板块，染料板块2015年毛利率62.95%，净利润率34.92%，远高于医药板块，系净利润增长幅度大于营业收入增长幅度的主要原因。2、重组后各方面的整合和管理加强、业务拓展，使得染料、医药的2015年净利润率较2014年都有较高增长，分别增长7.13个百分点、10.65个百分点。这也导致了净利润增长幅度大于营业收入增长幅度。
	（三）经营活动产生的现金流量净额增长幅度小于净利润增长幅度的原因
	将净利润调节为经营活动现金流净额，具体如下：
	根据上表列示说明：经营活动产生的现金流量净额增长幅度小于净利润增长幅度主要原因是：1、折旧、摊销、财务费用等项目增长幅度远小于净利润增长幅度；2、随着营业收入的增长存货相应增加，而存货增加会减少经营活动产生的现金流量净额；3、经营性应收应付项目变化较大，2014年经营性应收项目减少14,657万元，而2015经营性应收项目增加4,732万元，经营性应收项目变化影响经营活动产生的现金流量净额同比减少19,390万元。
	基于上述原因，公司经营活动产生的现金流量净额增长幅度小于净利润增长幅度。
	问题二“你公司当期应收账款3.4亿元，较去年增长21%，请你公司根据应收账款信用政策等说明当期应收账款增幅小于营业收入增幅的原因及合理性。”
	单位：亿元
	问题三“你公司于2014年发行股份购买了台州市前进化工有限公司股权，从而进入印染行业。你公司当期印染行业销售收入11.9亿，占总收入的48%，而其毛利率为64.4%，请你公司结合经营环境、同行业公司情况、主要产品销售情况、公司存货及存货跌价准备变动情况详细说明毛利率较高的原因及其合理性。”
	回复：
	公司与其他染料上市公司相比，公司染料总产能较小、产品相对比较单一，主要为活性艳蓝KN-R系列，KN-R系列占染料板块收入72.2%。KN-R属于蒽醌系列活性染料，活性染料产品平均价格要高于分散染料单价平均价格，是毛利率较高的产品，而其他各上市公司都拥有比重较大的分散染料，故公司产品的毛利率较其他染料上市公司平均毛利率高。
	2015年度各染料上市公司的毛利率如下：
	公司与其他KN-R厂商相比，拥有以下几点优势：1、技术工艺优势，台州前进当前采用的后酯化法生产工艺收率提升15%-20%；2、产业链优势，台州前进拥有从大宗化学原料到成品完整产业链，产业链长、附加值高，而且中间体完全自给自足，不会因中间体供给而影响正常生产；3、规模优势，台州前进目前KN-R产能约10000吨，是全球最大KN-R生产商； 4、产品性能优势，台州前进所生产是KN-R相关国家标准和行业标准的起草单位，所生产的KN-R在上染率、耐盐碱性等各项技术指标都高于其他企业。此外，近年来其他KN-...
	公司2015年存货及存货跌价准备变动情况
	单位：亿元
	问题四“你公司当期管理费用占营业收入的比重为18.9%，销售费用占营业收入的比重为1.48%，请你公司结合管理费用、销售费用的具体构成以及管理模式和销售模式，说明公司管理费用、销售费用占营业收入的比例与同行业公司存在差异的原因及其合理性。”
	回复：
	（一）公司管理费用、销售费用占营业收入的比例
	1、公司近三年管理费用的构成及占营业收入的比例
	单位：万元
	2、公司近三年销售费用的构成及占营业收入的比例
	（二） 与同行业公司的差异及原因
	1、与同行业公司的差异
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