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一、募集资金使用计划 

本次非公开发行拟募集资金总额不超过300,000.00万元，所募集资金（扣除

发行费用后）将全部投入到以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资总额 
使用募集资金 

投资金额 

1 泰东路项目 170,000.00 160,000.00 

2 龙青路项目 120,000.00 110,000.00 

3 补充流动资金 -- 30,000.00 

合计 290,000.00 300,000.00 

若本次募集资金不能满足拟投入项目金额数，差额部分将由公司以自有资

金、银行贷款等方式补足。本次募集资金到位之前，公司将根据项目进度的实际

情况以自筹资金先行投入，并在募集资金到位之后予以置换。 

二、本次募集资金投资项目的基本情况 

（一）泰东路项目 

1、项目基本情况 

项目名称：国高青兰线泰安至东阿界（含黄河大桥）第一、第三标段工程 

项目总投资：170,000.00万元 

项目建设期：4年 

项目回购期：3年 

项目建设方式：入股施工一体化 
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2、项目建设的必要性 

国高青兰线泰安至东阿界（含黄河大桥）段工程是促进山东省高速公路网形

成、完善全省乃至全国的骨架路网结构布局的需要。《山东省综合交通网中长期

发展规划》中高速公路网由8条南北纵向线、4条东西横向线、1条环线和8条连接

线组成。国高青兰线泰安－东阿界（含黄河大桥）段是山东省“五纵、四横、一

环、八连”高速公路网中“横三”青兰高速在山东境内的重要组成部分，本项目

的实施对早日贯通山东全境青兰高速，疏导过境和区域交通，发挥路网的整体效

益具有重要意义。 

国高青兰线泰安至东阿界（含黄河大桥）段工程是加快山东中西部的发展，

增强山东省蓝色经济区辐射带动作用的需要。本项目路线呈东西走向，东承规划

的青兰高速莱芜至泰安段，进而连接建成通车的青兰高速青岛至莱芜段，抵达青

岛市；西至聊城市东阿县艾山南的黄河大桥西桥头，连接规划的青兰高速东阿界

至聊城（鲁冀界）段，是山东半岛蓝色经济区社会发展战略布局中对外联系的重

要通道，对促进区域旅游资源开发、旅游业发展，实现区域经济的协同效应具有

重要的意义。 

3、项目方案和建设规模 

国高青兰线泰安至东阿界（含黄河大桥）段工程，共划分三个标段。在项目

的公开招标中，路桥集团、公路桥梁公司中标泰东高速公路第一标段、第三标段

工程项目，中铁四局集团有限公司作为牵头方的联合体中标第二标段。路桥集团、

公路桥梁公司与高速集团签署投资合同，项目公司与路桥集团、公路桥梁公司签

署工程施工总承包协议。路桥集团投入13亿元资金、公路桥梁公司投入4亿元资

金通过股权信托方式投资入股项目公司，获得投资回报；同时路桥集团签订项目

第一标段31.46亿元的工程施工合同，公路桥梁公司签订项目第三标段9.78亿元的

工程施工合同，赚取施工利润。 

国高青兰线泰安至东阿界（含黄河大桥）段工程项目主线全长75.34公里，

起自京台高速与泰化高速交叉的泰山枢纽立交，途径泰安市岱岳区、肥城市、济
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南市平阴县，在聊城市东阿县艾山南的黄河大桥西桥头到达终点。主线设黄河特

大桥1座；大桥13座；中桥4座；涵洞67道；互通立交8处，分离立交5处，通道56

道，天桥23座；隧道3座；服务区1处、停车区2处、养护工区2处、监控通信分中

心1处、匝道收费站7处（新建6处、利用1处）。石横连接线路线全长约5.894公

里。 

4、项目的经济评价 

根据高速集团发布的招标公告及补遗公告，高速集团设定的投资回报条件：

17亿元投资中，第一期8.5亿元使用期为7年，第二期8.5亿元使用期为6年。按年

利率4.75%计息，计息周期为1年，进入回购期前，计息不付息，计复利。回购期

分三期回购，每一期间隔365天，第一期回购时点为通车满一年之日，第一期回

购时同时支付实际出资总额的1/3及第一次回购日前利息。第二、三次回购时分

别支付实际出资总额的1/3及相应的利息。经过测算，投资回报总额为4.761亿元。 

本项目总投资17亿元，除通过本次发行募集资金16亿元外，剩余1亿元假设

通过银行借款筹集，按贷款基准利率上浮20%融资1亿元，经过测算融资成本总

额为0.342亿元。 

投资净回报为4.761-0.342=4.419亿元。  

按照工程量清单测算，项目第一标段施工总收入约为31.46亿元，施工计划

总成本约为27.78亿元，施工利润总额约为3.68亿元，项目第三标段施工总收入约

为9.78亿元，施工计划总成本约为8.83亿元，施工利润总额为0.95亿元。 

综上，项目总投资收益约为9.049亿元。 

5、项目的有关批复 

项目相关资格文件取得情况如下： 

核准批复 发改基础【2015】1079 号 

初步设计批复 交公路函【2015】799 号 
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环境影响批复 环审【2015】55 号 

建设用地预审意见 国土资预审字【2014】249 号 

（二）龙青路项目 

1、项目基本情况 

项目名称：龙口至青岛公路龙口至莱西（沈海高速）段工程 

项目总投资：120,000.00万元 

项目建设期：3年 

项目回购期：3年 

项目建设方式：入股施工一体化 

2、项目建设的必要性 

龙青高速是龙口至青岛公路全线贯通的需要。龙青高速接国家高速G20青银

线青（岛）新（河）联络线，是山东省高速公路规划“八纵四横一环八连”中的

“连二”，沿线所经区域均为山东半岛蓝色经济区的重要组成部分。根据山东省

前期工作安排，龙口至青岛公路分为龙口港疏港公路、龙口至莱西（沈海高速）

至城阳段共三段实施，目前龙口港疏港公路、莱西（沈海高速）至城阳段均已建

成通车，本项目已成为龙口至青岛公路能否全线贯通的关键路段。 

龙青高速是完善山东省高速公路网布局，优化路网结构、改善行车条件、构

建现代综合交通运输体的需要。山东半岛蓝色经济区交通一体化中提出：到2020

年，基本实现交通运输一体化，通过进一步完善路网结构，形成“一连两环七纵

七横”为路网主框架的公路网络。其中，龙青高速便是山东半岛蓝色经济区交通

一体化中的“一连两环七纵七横”之“纵三”，拟建项目作为龙青高速的重要路

段，是完善山东省高速公路网布局的重要组成部分。 
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龙青高速是加强港口、疏港交通体系走廊建设，加快山东半岛蓝色经济区建

设的需要。青岛港是我国五大外贸口岸之一和北方第二大港口，根据全省铁路建

设规划及国家煤炭外运计划的安排，龙口港将逐步建成大型煤炭、散货、原油、

液体化工等中转基地和青岛港重要的集装箱喂给港。龙青高速以龙口港、青岛港

为核心，贯穿以地下矿产资源为原料的加工制造业的沿线经济区域，为两港之间

的货物运输，沿线矿产资源的开发，区域经济的协调发展提供了一条高速、安全、

便捷的通道。 

3、项目方案和建设规模 

本项目的建设模式为“入股施工一体化”，鲁桥建设与高速集团签署投资合

作合同和工程施工总承包协议。鲁桥建设拟投入12亿元资金通过股权信托方式投

资入股项目公司，获得投资回报；同时签订约24.6亿元的工程施工合同，赚取施

工利润。 

本项目路线全长67.103公里，起自烟台的龙口市，经招远市、莱阳市，青岛

的莱西市，与通车的龙青高速莱西至城阳段相接。全线路基土石方7,860.5千立方

米，其中土方3,272.2千立方米，石方4,588.3千立方米；路基排水防护1,151.3百立

方米；路面1,227.156千平方米；大桥15座，长约2,770米；中桥23座，长约1,497

米；小桥14座，长约329米；涵洞55道；互通立交6处（枢纽互通2处，一般互通4

处）；分离立交15处，均为与公路交叉；通道77座；天桥35座；服务区1处，停

车区1处，养护工区1处；匝道收费站4处。 

4、项目的经济评价 

根据高速集团发布的招标公告及补遗公告，高速集团设定的投资回报条件：

12亿元投资中，第一期6亿元使用期为6年，第二期6亿元使用期为5年。按年利率

4.75%计息，计息周期为1年，进入回购期前，计息不付息，计复利。回购期分三

期回购，每一期间隔365天，第一期回购时点为通车满一年之日，第一期回购时

同时支付实际出资总额的1/3及第一次回购日前利息。第二、三次回购时分别支

付实际出资总额的1/3及相应的利息。经过测算，投资回报总额为2.69亿元。 
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本项目总投资12亿元，除通过本次发行募集资金11亿元外，剩余1亿元假设

通过银行借款筹集，按贷款基准利率上浮20%融资1亿元，经过测算融资成本总

额为0.285亿元。 

投资净回报为2.69-0.285=2.405亿元。 

按照工程量清单测算，项目施工总收入约为24.6亿元，施工计划总成本约为

21.39亿元，施工利润总额为3.21亿元。 

综上，项目总投资收益约为5.615亿元。 

5、项目的有关批复 

项目相关资格文件取得情况如下： 

核准批复 鲁发改铁路【2015】1159 号 

初步设计批复 鲁交建管【2015】77 号 

环境影响批复 鲁环审【2015】197 号 

建设用地预审意见 鲁国土资函【2015】6 号 

（三）补充流动资金 

1、基本情况 

本次非公开发行募集资金用于补充流动资金为30,000.00万元。 

2、实施的必要性 

2016 年至今，公司已经获得施工重大订单 136.8 亿元（以项目中标时间为

准），为 2015 年收入的 184.42%，接单频率和额度均大超过往历史，将为 2016

年和 2017 年带来稳定业绩增量。伴随公司承接项目的快速增长，公司对运营资

金的需求将不断增加，紧靠滚存利润和银行贷款垫付项目资金的融资方式，公司

将面临较大的资金压力。 



 山东高速路桥集团股份有限公司               非公开发行股票募集资金使用可行性分析报告（修订版） 

8 

 

公司属于工程施工行业，行业付款周期较长，存在项目已结算但是款项尚未

收回的情形。最近三年，公司的应收账款分别为360,319.31万元、275,370.60万元

和214,507.52万元，应收账款账面价值占流动资产比例分别38.15%、30.49%和

26.59%，应收账款增长迅速且占用公司一定的营运资金。同时，受公司业务性质

的影响，公司投标保证金及履约保证金都会不同程度占用公司营运资金。 

公司补充营运资金后，可以有效地增强公司的整体资金实力和营运资金的稳

定性，提升公司的项目承揽能力和资金运作实力，更有力地保障工程施工主业的

发展，增强公司持续经营能力和盈利能力，保障公司及全体股东的利益。 

三、本次募集资金投资项目的可行性 

招标人资金实力雄厚，项目投资回收有保证。高速集团投资经营领域相继涉

及全国 22 个省、海外 106 个国家和地区，投资总额 700 亿元，经营效益位居全

省前列，连续 8 年入选“中国企业 500 强”，具有很强的经济实力。高速集团通

过公开招投标和“入股施工一体化”方式，选择投资合作和施工总承包单位，中

标后签订投资合作协议和施工总承包协议，项目运作合法规范，投资资金回收和

工程建设资金支付具有保证。 

项目工程施工经验丰富。公司的相关子公司在路基、路面、桥梁施工等方面

综合能力较强、技术水平较高。路桥集团先后参与了高速集团投资的众多高速公

路建设项目；公路桥梁公司先后参与了高速集团投资的乐（山）自（贡）高速

LJ3 合同、乐（山）至宜（宾）高速 LM1 合同、烟海高速七合同、十二合同等

高速公路建设项目；鲁桥建设先后参与了高速集团投资的临枣高速五合同，烟海

高速三合同、十合同等高速公路建设项目，上述工程建设优质、安全、高效，因

此能够为项目的建设提供充分的技术和经验支持。 

四、本次募集资金投资对公司经营管理、财务状况等的影

响 

本次募集资金投资项目实施后，有利于提高公司的运营效益，提升、巩固公

司在行业中的地位，促进公司的持续快速发展。 
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本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及未来公司整体战略发

展方向，具有良好的市场发展前景和经济效益，项目完成后，能够进一步提升公

司的盈利水平，增加利润增长点，增强竞争能力，募集资金的用途合理、可行，

符合公司及全体股东的利益。 

本次非公开发行完成后，公司资本实力大大增强，净资产将大幅提高，同时

公司资产负债率也将有一定幅度的下降，有利于增强公司资产结构的稳定性和抗

风险能力。 

 

 

 

 

山东高速路桥集团股份有限公司董事会 

二〇一六年六月三十日 
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