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	三、公司2015年第四季度亏损6507.79万元，同比下降1317.5%，请结合产品价格、成本及产品构成、期间费用、非经常性损益变化，说明第四季度业绩与上年同期变动较大的原因及合理性。
	回复：
	四、公司2015年经营活动产生现金流量净额为-2576.7万元，同比下降135.62%，请公司说明经营活动产生现金流量净额变动较大的原因，并列表对比分析近三年收入确认政策、应收账款信用政策。
	回复：
	1、2015年经营活动产生的现金流量净额较上年变动较大原因主要有以下几点：
	（1）因预计2015年公司业绩大幅下滑，且上游原材料企业部分产能关停导致原材料采购货款支付压力增加，为控制经营风险，公司加大了对应收账款的回款催收力度，但受市场不景气影响，回款多以银行承兑汇票和商业票据为主，但收到的银行承兑汇票如没有贴现或承兑并不在现金流量表中反映，导致公司经营性现金流量净额较上年同期下降。
	（2）2015年公司产品销售价格下滑以及部分原材料价格上涨，该部分形成的差额也在一定程度上导致公司经营性现金流量净额较上年同期下降。
	（3）2015年营业收入下降，可以回收的货款相应下降，这也是导致公司经营性现金流量净额较上年同期下降的重要原因。
	2、近三年公司收入确认政策与应收账款信用政策未发生重大变化，具体如下表：
	五、2015年7月17日，公司披露北京晟弘凯恩投资有限公司（以下简称“凯恩投资”）以11070万元对子公司西部钛业有限责任公司（以下简称“西部钛业”）增资，增资完成后占持有西部钛业41%的股权。公司2015年度报告披露凯恩投资6070万元增资款因资金周转困难未缴纳，并于2015年12月将其未交纳的3070万元增资认购权让渡给西安长泰实业有限公司（以下简称“长泰实业”）。请对以下事项进行说明：
	1、西部钛业2015年12月31日的股权结构和目前的股权结构；
	2、介绍长泰实业的基本情况，说明长泰实业与公司及凯恩投资之间是否存在关联关系，长泰实业目前是否已足额缴纳增资款；
	3、凯恩投资未足额缴纳出资款对西部钛业的影响，以及公司对西部钛业所持权益的会计处理，并请会计师发表专业意见。
	回复：
	1、西部钛业公司2015年12月31日股权结构：
	目前，西部钛业正在办理工商变更，变更后的股权结构如下：
	2、长泰实业基本情况：
	3、公司引入凯恩投资增资西部钛业公司，主要是为了降低西部钛业公司负债，减轻财务费用负担，并利用凯恩投资各类资源开拓西部钛业产品在新市场、新领域的推广与应用。凯恩投资未足额缴纳增资款3000万元，该部分资金按西部钛业平均融资成本计算每年可减少财务费用144万元左右，按西部钛业总负债计算，可降低西部钛业资产负债率3.36%，按西部钛业2015年-1.6亿元的净利润以及95.58%的资产负债率计算，凯恩投资增资款未足额到位对西部钛业生产经营状况无重大影响。目前凯恩投资正积极筹措资金，力争8月底前到位。
	截止报告期末公司对西部钛业持股比例为51%，公司按51%计算当期“归属于母公司所有者的净利润”和“归属于母公司所有者的综合收益总额”。
	公司年审机构希格玛会计师事务所（特殊普通合伙）认为：
	截止报告期末公司对西部钛业持股比例为51%，公司按51%计算当期“归属于母公司所有者的净利润”和“归属于母公司所有者的综合收益总额”。
	根据《公司法》“第三条 有限责任公司的股东以其认缴的出资额为限对公司承担责任”和西部钛业公司章程“股东依其所认缴的出资额承担公司的亏损及债务”的相关规定，公司按持股51%的比例计算归当期“归属于母公司所有者的净利润”和“归属于母公司所有者的综合收益总额”是符合《公司法》和《企业会计准则》的规定。
	六、在建工程期末余额7587万元，请公司说明资本化情况，以及会计处理是否符合会计准则规定。
	回复：
	公司2015年期末在建工程余额为7587万元，其中公司所投资“特种新材料园项目”中的“优质钨钼宽厚板材开发和产业化项目”在建工程余额为6672万元，其余为部分零星设备投资和设备改造项目。“优质钨钼宽厚板材开发和产业化项目”一期投资预算8918万元，实施进度达到75%左右。截止2015年底，项目已完成办公楼主体建设并转固，生产厂房正在进行水电气完善施工，部分设备正逐步进场安装。
	“优质钨钼宽厚板材开发和产业化项目”中，截止2015年底，所确认的在建工程余额中，土建施工费、设备购置款等为6222万元，为投资该项目所产生的借款利息资本化金额为94万元，其他为使该项目达到预定可使用状态所必需的、合理的支出如设计费、评估费、动力费等356万元。
	公司部分借款费用确认为资本化费用是因为投资建设购建“优质钨钼宽厚板材开发和产业化项目”而占用了一般借款，该部分资本化的借款费用满足了会计准则所要求的以下三项条件：“（一）资产支出已经发生，资产支出包括为购建或者生产符合资本化条件的资产而以支付现金、转移非现金资产或者承担带息债务形式发生的支出；（二）借款费用已经发生；（三）为使资产达到预定可使用或者可销售状态所必要的购建或者生产活动已经开始。”
	且在计算借款费用资本化金额时根据累计资产支出加权平均数乘以所占用一般借款的资本化率，计算确定一般借款应予资本化的利息金额，资本化率应当根据一般借款加权平均利率计算确定。
	公司在建工程费用资本化确认在所投建项目达到预定可使用状态时停止。会计处理符合会计准则规定。
	八、公司2015年半年度亏损5305.42万元，预计2016年半年度业绩区间为0-1000万元，实现扭亏为盈的原因是“收入增加及高附加值产品收入增加”。请公司说明高附加值产品类别、毛利率，收入占比，以及该部分产品2015年盈利情况。



